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Niniejsze opracowanie zostato przygotowane na zlecenie Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. w ramach Gietdowego
Programu Wsparcia Pokrycia Analitycznego 5.0

19 stycznia 2026
X Rekomendacja Wycena w horyzoncie . )
Spotka R ————— 12M () Rekomendacja relatywna Analityk
e . o Mikotaj Stepien
D|g|ta| Network Kupuj 160,0 Przewazaj Sobieslaw Pajak

Wydarzenie: Konferencja Business Outlook for 2026: kluczowe zagadnienia.
Nowe umowy i rozbudowa sieci

e Umowa z Polsatem zostata zaktualizowana i uwzglednia oferte BGMO, co rozszerza zakres kategorii ekrandw dostepnych dla
szerokiej bazy klientow.

e Spdtka poinformowata 0 zawarciu nowych kontraktéw i zwigkszeniu sieci ekranow. Przyktadowo, nowa umowa z BP obejmuje
instalacje ekranéw cyfrowych na stacjach paliw, stanowigc uzupetnienie segmentu nosnikéw reklamy przy autostradach.

e Planowana jest cze$ciowa digitalizacja przejetego portfela, przy czym proces ten ma charakter stopniowy.
Polityka cenowa i perspektywy przychodowe
e  Zostat wprowadzony nowy cennik; analogicznie do lat ubiegtych, ceny zostaty podniesione o ok. 10%.

e Do korica stycznia Spotka planuje opublikowaé prognozy dotyczace skonsolidowanych przychodéw za 2025 r., z podziatlem na
segment Screen Network i dziatalno$¢ Braughman.

Jakos¢ sieci i pozycjonowanie konkurencyjne

e Ekrany zlokalizowane w sklepach Zabka sg postrzegane jako funkcjonujace w odrebnym segmencie, charakteryzujgcym sie
mniejszymi formatami; Digital Network nadal koncentruje sie na segmencie premium.

o  Nowe tzw. super ekrany wigzq sie z wyzszymi kosztami jednostkowymi, jednak nie oczekuije sie, aby miaty one istotny wptyw na wyniki
na poziomie Grupy. Ponadto te nowe super ekrany sg uruchamiane przy juz czesciowo zakontraktowanej powierzchni reklamowej.

Lokalizacje i ryzyko regulacyjne
o  Wszystkie lokalizacje ekrandw majq wazne decyzje administracyjne.
o SieC jest geograficznie zdywersyfikowana, a najbardziej warto$ciowe lokalizacje sg uznawane za dobrze zabezpieczone.

e  Uchwaly krajobrazowe czy inne decyzje administracyjne nie powinny skutkowa¢ koniecznoscig demontazu ekrandw w przewidywalne;
przysziosci.

Synergie i rentowno$¢

o  Trwa przeglad zaréwno synergii kosztowych, jak i przychodowych.

e  Rentownos$¢ pozostaje kluczowym priorytetem zarzadu, cho¢ na obecnym etapie nie podano konkretnych oczekiwan.
Alokacja kapitatu i polityka finansowa

e  Spotka nie przedstawita wytycznych dotyczacych polityki dywidendowej ani tempa redukcji zadtuZenia, argumentujac, ze na obecnym
etapie jest na to zbyt wczesnie.

Spor z bylymi akcjonariuszami BGMO
¢ Nie ma nowych informacji dotyczacych sporu z bytymi akcjonariuszami BGMO.
e  Zarzad ocenia ryzyko jakiegokolwiek negatywnego wptywu tego konfliktu na dziatalno$¢ Spétki jako znikome.

Komentarz: Pofaczenie rozbudowy sieci ekrandw, nowo podpisanych uméw i trwajgcej integracji niedawno przejetego BGMO wyglada
obiecujgco i sprzyja dalszemu rozwojowi Spotki. Niecierpliwie czekamy na pierwsze raportowane wyniki po konsolidacji BGMO.
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Niniejszy raport nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw ,Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE)” nr 2016/958 z dnia 9 marca
2016 r. uzupetniajacego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardow
technicznych dotyczacych $rodkéw technicznych dla celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji
rekomendujacych lub sugerujacych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazan konfliktéw intereséw.
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