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Wydarzenie: Wyniki finansowe za IV kw. 2022 — ponizej naszych oczekiwan.

Po zamknieciu pigtkowej sesji spotka LS| Software opublikowata wyniki finansowe za IV kw. 2022. Kwartalna EBITDA wyniosta 4,1 min zt -
16% ponizej oczekiwanych przez nas 4,8 min zi.

Kwartalne przychody wyniosty 17,4 min zt i byty godne z wczesniej opublikowanymi danymi wstepnymi;
Struktura przychodow z produkcji/ dystrybuciji byta zblizona do naszych oczekiwan;

Marze brutto osiagniete w poszczegdlnych segmentach byly zauwazalnie nizsze od naszych oczekiwan
o  w segmencie produkcji Spdtka osiagneta marze na poziomie 29% (vs oczek. 42%)

o  wsegmencie dystrybucji Spdtka osiagneta marze na poziomie 22% (vs oczek. 28%)

Udziat eksportu w sprzedazy wzrost z 18% w okresie I-Il kw. 2022 do 19% w catym roku 2022 (w porownaniu do 24% w catym roku
2021);

Kwartalna amortyzacja wyniosta 1,46 min zt w poréwnaniu do 1,44 min zt oczek.;
Koszty sprzedazy i zarzadu wyniosty 5,5 min zt w poréwnaniu do 6,3 min zt oczek.;

Bilans na pozostatej dziatalnosci operacyjnej wyniést 3,7 min zt w poréwnaniu do 3,5 min zt oczek. - zgodnie z oczekiwaniami spétka
zaksiegowata w tej pozycji rozliczenie Tarczy Finansowej 2.0;

Kwartalny zysk operacyjny wyniost 2,6 min zt w poréwnaniu do oczekiwanych 3,4 min zt zysku;

Spétka zaksiegowata ujemny podatek w wysoko$ci 1,7 min zt (vs oczek. -0,5 min z4), co byto przyczyng osiggniecia wyzszego od
oczekiwan zysku netto;

Kwartalny zysk netto wyniost 4.1 min zt w poréwnaniu do oczekiwanych 2,9 min zt zysku netto;

Przeptywy pieniezne z dziatalno$ci operacyjnej wyniosty 3,9 min zt (w poréwnaniu do +2,3 min zt w IV kw. 2021);
Srodki pienigzne na koniec |1l kw. wyniosty 2,7 min ztw poréwnaniu do 4,1 min zt na koniec Il kw. 2022;

Dtug netto na koniec IV kw. 2022 wynidst 1,8 min zt w poréwnaniu do 2,9 min zt dtugu netto na koniec IIl kw. 2022 r.;

Wydatki inwestycyjne w IV kw. 2022 wyniosty 1,9 min zt wobec 4,6 min zt w IV kw. 2021 r.

Wyniki za IV kw. 2022 w poréwnaniu do prognoz DM BOS

MSSF skonsolidowane IV kw. 2022  Wyniki wobec prognoz
(min PLN) IV kw. 2022 DM BOS (DM BOS) IV kw. 2021 zmiana rir
Przychody 17,4 17,4 — 20,7 -16%
Produkcja 9,3 9,5 — 10,8 -14%
Dystrybucja 8,1 7.8 — 9,9 -18%
Zysk brutto na sprzedazy 44 6,2 i 9,3 -52%
Marza zysku brutto na sprzedazy 25,5% 36,0% - 44,8% -
EBITDA 41 48 l 54 -25%
Marza EBITDA 23,5% 27,9% - 26,2% -
EBIT 2,6 34 1 43 -39%
Marza EBIT 15,2% 19,5% - 20,9% -
Zysk przed opodatkowaniem 24 34 1 43 -45%
Marza zysku przed opodatkowaniem 13,5% 19,7% - 20,5% -
Zysk netto 41 2,9 " 50 -19%
Marza zysku netto 23,4% 16,7% - 24,3% 0%

Zrédlo: Spétka, szacunki DM BOS
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Oczekiwany wplyw: Lekko negatywny — wyniki na poziomie operacyjnym sq nizsze od naszych oczekiwan. Dzigki ujemnemu podatkowi zysk
netto przekroczyt nasze prognozy. Spotka jest w okresie intensywnych inwestycji w nowe linie biznesowe. Stopniowa poprawa wynikow
spodziewana jest w kolejnych kwartatach 2023 r.

Niniejszy raport nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepisdw ,Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE)” nr 2016/958 z dnia 9 marca
2016 r. uzupetniajacego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw
technicznych dotyczacych $rodkéw technicznych dla celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji
rekomendujacych lub sugerujacych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularych lub wskazan konfliktow intereséw.
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