POIWAX

Parafiny przemystowe

Polwax S.A.

(spdtka akcyjna z siedzibg w Jasle, ul. 3-go Maja 101, 38-200 Jasto,
zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem 0000421781)

Niniejszy prospekt (,,Prospekt”) zostat sporzadzony w zwigzku z ofertg publiczng w zwigzku z ofertg publiczng 20.600.000 nowo emitowanych akcji na
okaziciela serii E spotki Polwax S.A. z siedziba w Jasle (,Spétka”) o wartosci nominalnej 0,05 zt kazda (,,Akcje Oferowane”) (,,Oferta”) oraz ubieganiem
sie o dopuszczenie i wprowadzenie: (i) do 20.600.000 Akcji Oferowanych, (ii) do 20.600.000 praw do akcji Spotki serii E (,,Prawa do Akcji”) oraz (iii)
10.300.000 praw poboru akcji Spotki serii E (,,Jednostkowe Prawa Poboru”) do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A. (,GPW”).

Intencjg Spotki jest dopuszczenie i wprowadzenie Jednostkowych Praw Poboru, Praw do Akcji oraz Akcji Oferowanych do obrotu na rynku regulowanym
prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. po ich uprzedniej dematerializacji w Krajowym Depozycie Papieréw
Wartosciowych S.A.

Na Date Prospektu liczba wyemitowanych przez Spétke akcji wynosi 10.300.000 (,,Akcje Istniejace”), z czego 8.520.327 akcji Spotki, oznaczonych kodem
ISIN PLPOLWX00026 jest dopuszczonych i wprowadzonych do obrotu na rynku podstawowym rynku regulowanego prowadzonego przez GPW,
natomiast pozostate 1.779.673 akcje Spotki stanowig akcje imienne serii C w formie dokumentu uprzywilejowane co do gtosu w ten sposdb, ze kazda
akcja imienna serii C daje prawo do dwdch gtoséw na walnym zgromadzeniu Spotki.

Inwestowanie w papiery wartosciowe objete Prospektem tgczy sie z wysokim ryzykiem wtasciwym dla instrumentdéw rynku kapitatowego o charakterze
udziatowym oraz ryzykiem zwigzanym z dziatalnoscig Emitenta oraz z otoczeniem, w jakim Emitent prowadzi dziatalno$¢. Szczegdtowy opis czynnikdw
ryzyka znajduje sie w rozdziale ,,Czynniki ryzyka”.

Prospekt stanowi prospekt w formie jednolitego dokumentu w rozumieniu art. 6 ust. 3 Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktéry ma by¢ publikowany w zwigzku z ofertg publiczng papierow wartosciowych lub
dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WE (Dz.U. L 168 z 30.6.2017, str. 12—82) (,,Rozporzadzenie
Prospektowe”). Prospekt zostat przygotowany w szczegdlnosci zgodnie z Rozporzadzeniem Prospektowym i Rozporzgdzeniem delegowanym Komisji
(UE) 2019/980 z dnia 14 marca 2019 r. uzupetniajgce rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 w odniesieniu do formatu,
tresci, weryfikacji i zatwierdzania prospektu, ktéry ma by¢ publikowany w zwigzku z ofertg publiczng papieréw wartosciowych lub dopuszczeniem ich
do obrotu na rynku regulowanym, i uchylajgce rozporzadzenie Komisji (WE) nr 809/2004 (Dz.U. L 166 z 21.6.2019, str. 26—176) (,Rozporzadzenie
delegowane Komisji (UE) 2019/980”). Dokument rejestracyjny i ofertowy zostaty sporzgdzone w ramach uproszczonego prospektu zgodnie z art. 14
Rozporzadzenia Prospektowego, odpowiednio na podstawie zatgcznika 3 i zatgcznika 12 Rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2019/980.
Podsumowanie spetnia wymogi art. 7 Rozporzadzenia Prospektowego i Rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2019/979 z dnia 14 marca 2019 r.
uzupetniajace rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych
kluczowych informacji finansowych w podsumowaniu prospektu, publikacji i klasyfikacji prospektéow, reklam papieréw wartosciowych, suplementéw
do prospektu i portalu zgtoszeniowego oraz uchylajgce rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) nr 382/2014 i rozporzadzenie delegowane Komisji
(UE) 2016/30 (Dz.U. L 166 z 21.6.2019, str. 1—25).

Inwestorzy powinni zwrdci¢ uwage na fakt, ze Oferta opisana w Prospekcie jest przeprowadzana wytgcznie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, a
jedynym prawnie wigzacym dokumentem ofertowym sporzadzonym na potrzeby tej Oferty, zawierajgcym informacje na temat Spoétki oraz Akgji
Oferowanych, Praw do Akcji i Jednostkowych Praw Poboru jest Prospekt wraz z opublikowanymi suplementami do Prospektu, po ich zatwierdzeniu
przez KNF, i komunikatami aktualizujgcymi do Prospektu..

Prospekt nie stanowi oferty sprzedazy ani nabycia Akcji Oferowanych, Jednostkowych Praw Poboru oraz Praw do Akcji, ani nie dazy do pozyskania
ofert sprzedazy ani nabycia tych papieréw wartosciowych od oséb znajdujgcych sie w jakichkolwiek jurysdykcjach, w ktérych sktadanie tego rodzaju
ofert takim osobom jest niezgodne z prawem.

AKCJE OFEROWANE, PRAWA DO AKCJI | JEDNOSTKOWE PRAWA POBORU NIE ZOSTALY ANI NIE ZOSTANA ZAREJESTROWANE ZGODNIE Z USTAWA
O PAPIERACH WARTOSCIOWYCH Z 1933 r., ZE ZM (ang. U.S. SECURITIES ACT OF 1933, AS AMENDED) (,,AMERYKANSKA USTAWA O PAPIERACH
WARTOSCIOWYCH”), ANI PRZEZ ZADEN ORGAN REGULUJACY OBROT PAPIERAMI WARTOSCIOWYMI JAKIEGOKOLWIEK STANU LUB PODLEGAJACY
JURYSDYKCJI STANOW ZJEDNOCZONYCH AMERYKI, | NIE MOGA BYC OFEROWANE, SPRZEDAWANE, ZASTAWIANE ANI W INNY SPOSOB ZBYWANE
NA TERYTORIUM STANOW ZJEDNOCZONYCH AMERYKI.

Firma Inwestycyjna
Dom Maklerski Banku Ochrony Srodowiska S.A.

KNF zatwierdzita Prospekt w dniu 25 sierpnia 2020 roku jako organ witasciwy zgodnie z Rozporzadzeniem Prospektowym. KNF zatwierdza niniejszy
Prospekt wytgcznie jako spetniajacy standardy kompletnosci, zrozumiatosci i spdjnosci natozone Rozporzadzeniem Prospektowym. Zatwierdzenia
Prospektu przez KNF nie nalezy uznawac za zatwierdzenie Emitenta, ktéry jest przedmiotem tego Prospektu. Zatwierdzajgc Prospekt, KNF nie
weryfikuje ani nie zatwierdza modelu biznesowego Emitenta, metod prowadzenia dziatalnosci gospodarczej oraz sposobu jej finansowania. W
postepowaniu w sprawie zatwierdzenia Prospektu ocenie nie podlega prawdziwos$¢ zawartych w Prospekcie informacji, ani poziom ryzyka zwigzanego
z prowadzong przez Emitenta dziatalnoscia, oraz ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z nabyciem tych papieréw wartosciowych.

Termin waznosci Prospektu wynosi 12 miesiecy od dnia zatwierdzenia przez KNF, chyba ze Prospekt nie zostat uzupetniony o suplement, o ktérym
mowa w art. 23 Rozporzadzenia 2017/1129. W przypadku powstania obowigzku tego uzupetnienia, obowigzek uzupetnienia Prospektu w przypadku
nowych znaczgcych czynnikéw, istotnych bteddw lub istotnych niedoktadnosci nie ma zastosowania, gdy Prospekt straci waznosc.
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1. PODSUMOWANIE

Podsumowanie zostato sporzgdzone w oparciu o informacje podlegajgce ujawnieniu zgodnie z art. 7 Rozporzqdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktéry ma by¢ publikowany w zwiqgzku z ofertq publiczng papieréw wartosciowych lub
dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia dyrektywy 2003/71/WET (Dz.U. L 168 z 30.6.2017, str. 12—82) oraz odpowiednimi
aktami delegowanymi.

1. WPROWADZENIE

Ostrzezenia

Podsumowanie nalezy odczytywac jako wprowadzenie do niniejszego prospektu (,Prospekt”). Kazda decyzja o inwestycji w papiery
wartosciowe powinna by¢ oparta na przeanalizowaniu przez inwestora catosci Prospektu. Inwestor moze straci¢ catos¢ lub czesé¢
inwestowanego kapitatu. W przypadku wystgpienia do sgdu z roszczeniem dotyczacym informacji zamieszczonych w Prospekcie —
skarzgcy inwestor moze, na mocy prawa krajowego, mie¢ obowigzek poniesienia kosztéw przettumaczenia Prospektu przed wszczeciem
postepowania sgdowego. Odpowiedzialno$¢ cywilna dotyczy wytgcznie tych osob, ktére przedtozyty niniejsze podsumowanie, w tym
jakiekolwiek jego ttumaczenie, jednak tylko w przypadku, gdy — odczytywane tacznie z pozostatymi czesciami Prospektu — podsumowanie
wprowadza w btad, jest nieprecyzyjne lub niespdjne lub, gdy — odczytywane tgcznie z pozostatymi czesciami Prospektu — nie przedstawia
kluczowych informacji majgcych pomdc inwestorom w podjeciu decyzji o inwestycji w dane papiery wartosSciowe.

Zatwierdzenie Prospektu i dane identyfikacyjne i kontaktowe organu zatwierdzajgcego Prospekt

Prospekt zostat zatwierdzony w dniu 25 sierpnia 2020 roku przez Komisje Nadzoru Finansowego (,,KNF”) z siedzibg w Warszawie przy ul.
Pieknej 20, 00-549 Warszawa, Polska, Centrala KNF, numer telefonu: (+48) 22 262 50 00, Infolinia KNF, numer telefonu: (48) 22 262 58
00, numer fax: (+48) 22 262 51 11, adres strony internetowej: www. knf.gov .pl, adres e-mail: knf@knf.gov.pl.

Nazwa papierow wartosciowych i dane identyfikacyjne i kontaktowe emitenta

Prospekt zostat sporzagdzony w zwigzku z ofertg publiczng 20.600.000 nowo emitowanych akcji na okaziciela serii E spotki Polwax Spotka
Akcyjna z siedziba w Jasle, ul. 3-go Maja 101, 38-200 Jasto, Polska, numer telefonu: +48 13 44 66 241, adres strony internetowej: www
.polwax. pl, adres e-mail: biuro@polwax.pl, numer KRS: 0000421781, kod LEI: 259400W02PUEBU2NRR74 (,,Emitent”, ,Spétka”) (, Akcje
Oferowane”) (,Oferta”). Prospekt zostat réwniez sporzadzony w zwigzku z ubieganiem sie o dopuszczenie i wprowadzenie: (i) do
20.600.000 Akcji Oferowanych, (ii) do 20.600.000 praw do akcji Spotki serii E (,,Prawa do Akcji”) oraz (iii) 10.300.000 praw poboru akgcji
Spotki serii E (,,Jednostkowe Prawa Poboru”) do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w
Warszawie S.A. (,GPW”). Akcje Oferowane zostang zasymilowane z dotychczasowymi Akcjami Spoétki, ktére sg dopuszczone na rynku
regulowanym, rynku podstawowym pod kodem ISIN: PLPOLWX00026.

2. KLUCZOWE INFORMACIE NA TEMAT EMITENTA

1. Kto jest Emitentem papierow warto$ciowych?

Podstawowe dane dotyczgce emitenta

Emitent jest sp6tka akcyjng utworzong i prowadzaca dziatalno$¢ zgodnie z prawem polskim, z siedzibg w Jasdle, pod adresem ul. 3 Maja
101, 38-200 Jasto, Polska. Emitent jest wpisany do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy w Rzeszowie, XIl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego, pod numerem KRS 0000421781, posiada numer REGON: 370490581 oraz NIP: 6852014881.
Kapitat zaktadowy w wysokosci 515.000 ztotych zostat wptacony w catosci. Emitent posiada kod LEI: 259400W02PUEBU2NRR74. Krajem
zatozenia Emitenta jest Rzeczpospolita Polska.

Dziatalnos¢ podstawowa
Przedmiotem przewazajgcej dziatalnosci Emitenta zgodnie z Polska Klasyfikacjg Dziatalnosci jest wytwarzanie i przetwarzanie produktow
rafinacji ropy naftowej (obejmuje wiekszos¢ wyrobow parafinowych, tj.: parafin do produkcji Swiec i zniczy, woskow, wazelin itp.).

Gtowni akcjonariusze

Znacznymi akcjonariuszami Spotki sa: (i) Krzysztof Moska, ktéry posiada 17,67% udziatu w kapitale zaktadowym i 15,07% udziatu w ogdlnej
liczbie gtoséw Emitenta, (i) Nationale Nederlanden (wczesniej OFE ING), ktéry posiada 6,8% udziatu w kapitale zaktadowym i 5,79%
udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw Emitenta (iii) Leszek Sobik, ktéry bezposrednio posiada 1.525.213 akcji Spétki, co stanowi 14,81% udziatu
w kapitale zaktadowym i 22,55% udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw Emitenta, natomiast posrednio poprzez ,Sobik” Zaktad Produkcyjny
spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k. posiada 612.037 akcji Spotki, co stanowi 5,94 % udziatu w kapitale zaktadowym i 5,07 %
udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw Emitenta oraz (iv) Patrycja Stoktosa, ktéra bezposrednio posiada 3,4% udziatu w kapitale zaktadowym i
5,80% udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw Emitenta (,,Akcjonariusze”).

Kazda akcja posiadana przez znacznego akcjonariusza uprawnia do wykonywania jednego gtosu na Walnym Zgromadzeniu, za wyjgtkiem
akcjonariuszy posiadajgcych 1.779.673 akcji imiennych serii C, ktére to akcje imienne sg uprzywilejowane co do gtosu, w ten sposdb, ze
na kazdg akcje przypadajg dwa gtosy. Poza wskazanymi powyzej akcjami znaczni akcjonariusze Spétki nie posiadajg zadnych innych praw
gtosu w Spodtce, ani nie sg w zaden inny sposéb uprzywilejowani pod wzgledem prawa gtosu. Nie istniejg podmioty wzgledem ktérych
Spdtka bytaby podmiotem bezposrednio lub posrednio kontrolowanym lub posiadanym.

Sposrod wymienionych powyzej znacznych akcjonariuszy Pan Leszek Sobik posiada 1.198.213 akcji imiennych serii C uprzywilejowanych
co do gtosu, dajagcych prawo do 2.396.426 gtoséw na WZA Spétki, Pani Patrycja Stoktosa posiada 350.014 akcji imiennych serii C
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uprzywilejowanych co do gtosu, dajgcych prawo do 700.028 gtoséw na WZA Spétki, zas Pan Krzysztof Moska posiada 1.000 akcji imiennych
serii C uprzywilejowanych co do gtosu, dajgcych prawo do 2.000 gtoséw na WZA Spétki.

Dyrektorzy zarzqdzajqgcy
W sktad Zarzadu Spétki wehodzi Dariusz Szlezak jako Prezes Zarzadu oraz Jarostaw Swié jako Cztonek Zarzadu.

Biegfy rewident

Do badania sprawozdania finansowego spétki wybrano BDO Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k. z siedzibg w Warszawie ul.
Postepu 12. W imieniu BDO Spodtka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k. sprawozdanie z badania sprawozdania finansowego
podpisat dr André Helin (nr wpisu na liste biegltych rewidentéw: 90004), natomiast kluczowym biegtym rewidentem byta Anna
Sekulska (nr wpisu na liste biegtych rewidentéw: 11438). Dr André Helin jest rowniez wpisany na liste ksiegowych dunskiego
stowarzyszenia autoryzowanych ksiegowych publicznych pod numerem 9363.

2. Jakie sg kluczowe informacje finansowe dotyczgce Emitenta?

W ponizszych tabelach zamieszczono kluczowe informacje finansowe w okresie historycznych informacji finansowych przedstawionych
dla lat obrotowych 2018 i 2019 oraz: (i) pierwszych kwartatéw lat 2019 i 2020 — dla rachunku zyskéw i strat oraz dla rachunku przeptywow
pienieznych; (ii) pierwszego kwartatu roku 2020 dla bilansu.

Rachunek zyskow i strat

dane w tys. zt Zmiana Zmiana
1Q 2020* 1Q 2019* 1Q2020/ 2019** 2018**
2019/2018
1Q2019
Przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatow, w tym: 36 380 40 342 -9,8% 215548 277 932 -22,4%
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 2527 1845 37,0% 21743 45 766 -52,5%
Koszty sprzedazy 1468 1671 -12,1% 10699 10523 1,7%
Koszty ogdlnego zarzadu 3265 3388 -3,6% 13 406 13238 1,3%
[Koszty rodzajowe tqcznie] 38586 43556 -11,4% 217910 255927 -14,9%
Zysk (strata) ze sprzedazy -2206 -3214 -31,4% -2362 22 005 -110,7%
Pozostate przychody operacyjne 1045 356 193,5% 21692 1777 1120,7%
Pozostate koszty operacyjne 496 29 1610,3% 77 832 1465 5212,8%
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -1657 -2887 -42,6% -58 502 22317 -362,1%
Przychody finansowe 480 117 310,3% 1097 1047 4,8%
Koszty finansowe 145 259 -44,0% 2259 1611 40,2%
Zysk (strata) brutto -1322 -3029 -56,4% -59 664 21753 -374,3%
Podatek dochodowy -240 -553 -56,6% -4086 4193 -197,4%
Zysk (strata) netto -1082 -2476 -56,3% -55578 17 560 -416,5%
* dane $rddroczne, nie poddane przegladowi ani badaniu przez biegtego rewidenta; wytgcznie wartosci opubl. w skréconym srédrocznym spr. fin.
** dane roczne, poddane badaniu przez biegtego rewidenta
Bilans

dane w tys. zt Zmiana Zmiana

31.03.2020* 31.03.2020/ 31.12.2019** 31.12.2018** 31.12.2019/

31.12.2019 31.12.2018

A. Aktywa trwate 47 243 52% 44910 119176 -62,3%
l.  Wartosci niematerialne i prawne 1418 -5,4% 1499 559 168,2%
Il. Rzeczowe aktywa trwate 36426 5,0% 34 690 117431 -70,5%
Ill. Naleznosci dtugoterminowe 0 bd 0 1] nd
IV. Inwestycje diugoterminowe 1] bd 1] 0 nd
V. Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 9399 7,8% 8721 1186 635,3%

* dane $rodroczne, nie poddane przegladowi ani badaniu przez biegtego rewidenta; wytacznie wartosci opubl. w skréconym srédrocznym spr. fin.
** dane roczne, poddane badaniu przez biegtego rewidenta




dane w tys. zt Zmiana Zmiana
31.03.2020* 31.03.2020/ 31.12.2019** 31.12.2018** 31.12.2019/

31.12.2019 31.12.2018
B. Aktywa obrotowe 87 025 8,7% 80059 79438 0,8%
l.  Zapasy 30552 8,6% 28139 49 036 -42,6%
II. Naleznosci krotkoterminowe 36329 3,6% 35071 26 076 34,5%
1l. Inwestycje krotkoterminowe 8201 32,4% 6194 4007 54,6%
IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1512 575,0% 224 319 -29,8%
V. Pozostate aktywa krétkoterminowe 10431 0,0% 10431 0 nd
C. Nalezne wptaty na kapitat (fundusz) podstawowy 0 nd 0 0 nd
D. Udziaty (akcje) wiasne 0 nd 0 0 nd
Aktywa razem 134 268 7,4% 124 969 198 614 -37,1%

* dane $roédroczne, nie poddane przeglagdowi ani badaniu przez biegtego rewidenta; wytacznie wartosci opubl. w skréconym srédrocznym spr. fin.
** dane roczne, poddane badaniu przez biegtego rewidenta

dane w tys. zt Zmiana Zmiana
31.03.2020* 31.03.2020/ 31.12.2019** 31.12.2018** 31.12.2019/
31.12.2019 31.12.2018
A. Kapitat (fundusz) wtasny 65 240 -1,6% 66 323 121901 -45,6%
B. Zobowigzaniairezerwy na zobowiazania 69 028 17,7% 58 646 76713 -23,6%
I.  Rezerwy nazobowigzania 5197 11,6% 4 656 4604 1,1%
Il.  Zobowigzania dtugoterminowe 135 -10,6% 151 339 -55,5%
IIl. Zobowigzania krétkoterminowe 62227 18,2% 52627 70412 -25,3%
IV. Rozliczenia miedzyokresowe 1469 21,2% 1212 1358 -10,8%
Pasywa razem 134 268 7,4% 124 969 198 614 -37,1%

* dane srodroczne, nie poddane przegladowi ani badaniu przez biegtego rewidenta; wytacznie wartosci opubl. w skréconym srédrocznym spr. fin.
** dane roczne, poddane badaniu przez biegtego rewidenta

Rachunek przeptywow pienieznych

dane w tys. zt Zmiana

1Q 2020* 1Q 2019* 1Q2020/ 2019** 2018** Zmiana
102019 2019/2018
A. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalno$ci operacyjnej
- metoda posrednia
I. Zysk (strata) netto -1082 -2476 -56,3% -55578 17 560 -416,5%
Il. Korekty razem 5703 4530 25,9% 74376 22969 223,8%
IIl. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej (1+/-11) 4621 2054 125,0% 18798 40529 -53,6%
B. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
1. Wptywy 0 1 -100,0% 3846 21643 -82,2%
1l. Wydatki 1185 5946 -80,1% 18470 62744 -70,6%
11l. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11) -1185 -5945 -80,1% -14624 -41101 -64,4%
C. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
1. Wplywy 634 12 280 -94,8% 8952 13962 -35,9%
1l. Wydatki 2075 313 562,9% 10932 11225 -2,6%
11l. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) -1441 11967 -112,0% -1980 2737 -172,3%
D. Przeptywy pienieine netto, razem (A.ll1+/-B.III+/-C.III) 1995 8076 -75,3% 2194 2165 1,3%
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym: 2007 8080 -75,2% 2188 2183 0,2%
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 6198 4005 54,8% 4004 1839 117,7%
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/- D), w tym: 8193 12 081 -32,2% 6198 4004 54,8%

* dane $rédroczne, nie poddane przeglagdowi ani badaniu przez biegtego rewidenta; wytacznie wartosci opubl. w skréconym srédrocznym spr. fin.

** dane roczne, poddane badaniu przez biegtego rewidenta
W ocenie zarzagdu Emitenta nie zachodzg jakiekolwiek okolicznosci, wobec ktérych konieczne bytoby sporzgdzenie informacji finansowych
pro-forma.
Sprawozdania z badania historycznych informacji finansowych nie zawierajg zastrzezen.

3. Jakie sg kluczowe ryzyka charakterystyczne dla Emitenta?

Ryzyko niezrealizowania inwestycji w ramach niekontynuowanego Projektu Future. Spdtka rozwaza trzy mozliwe scenariusze dalszego
postepowania zwigzanego z niekontynuowang inwestycjg pn. ,Instalacja odolejania rozpuszczalnikowego gaczy parafinowych” ( ,Projekt
Future”). Tylko jeden z nich zaktada mozliwos¢ kontynuowania Projektu Future z udziatem Spétki, ale nie samodzielnie, tylko w formule
joint-venture. Wobec okolicznosci opisanych w Prospekcie, w ocenie Zarzadu Spéfki, istnieje istotne ryzyko nieukoriczenia inwestycji
zwigzanej z niekontynuowanym Projektem Future. Do Daty Prospektu nie zostata podjeta decyzja odnosnie kontynuacji Projektu Future
albo jego zaniechania.




Ryzyko sporu prawnego z Orlen Projekt S.A. i jego konsekwencji finansowych. Stan relacji pomiedzy Spétka a Orlen Projekt S.A.
uwarunkowany jest miedzy innymi toczgcymi sie aktualnie, a takze potencjalnymi sporami sgdowymi pomiedzy tymi podmiotami,
zwigzanymi z realizacjg Projektu Future. Na gruncie toczgcych sie postepowan nie mozna wykluczy¢ przyjecia przez sad interpretacji stanu
faktycznego i prawnego niekorzystnej dla Spotki, co moze poskutkowac zasgdzeniem od Spétki na rzecz Orlen Projekt S.A. sum
dochodzonych przez Orlen Projekt S.A. lub nieuwzglednieniem powddztw wytoczonych przez Spétke.

Ryzyko zwiqzane ze wspofpracq z kluczowymi odbiorcami. W 2018 roku Spétka posiadata dwdch odbiorcéw, z jednostkowym udziatem
w przychodach ze sprzedazy powyzej 10%. Byty to Jeronimo Martins Polska S.A. oraz Bispol Sp. z 0.0. taczny udziat ww. odbiorcéw w
przychodach ze sprzedazy w 2018 roku wyniost 48,5%. Ponadto Spétka wspodtpracuje z kilkoma innymi odbiorcami, ktérych udziat nie
przekracza 10% wartosci przychoddw, jednak ich udziat w przychodach ze sprzedazy nalezy uzna¢ za znaczacy. W roku 2018 Bispol Sp. z
0.0. podjetfa decyzje o dywersyfikacji bazy zakupowej i ograniczyta skale zakupéw w Spotce.

Ryzyko nadpodazy parafin. Zaréwno w roku 2018, jak i 2019 Emitent zaobserwowat na rynku podaz parafin po cenach nizszych od
oferowanych przez Spoétke, co przetozyto sie na obnizenie mozliwych do osiggniecia przychoddéw ze sprzedazy, zaréwno ze wzgledu na
koniecznos¢ obnizenia cen (obnizenie marz), jak i na nizsze wolumeny sprzedazy.

Ryzyko zwigzane z utrzymaniem pfynnosci przez Spotke. Sprzedaz gotowych sSwiec i zniczy oraz pétproduktow do produkcji zniczy podlega
znaczacym wahaniom sezonowym, osiggajac kulminacje we wrzes$niu i pazdzierniku. Poniewaz produkcja zniczy realizowana jest przez
Spodtke przez caty rok, znaczace sezonowe wahania sprzedazy w tym segmencie wptywaja z jednej strony na kumulacje naleznosci, a z
drugiej na poziom zapotrzebowania Spétki na kapitat obrotowy, finansowany w znaczacej mierze linig kredytowg w ING Banku Slaskim
S.A. W przypadku nieterminowego wywigzywania sie odbiorcéw ze zobowigzan wobec Spétki lub wydtuzenia umownych lub faktycznych
terminéw sptywu naleznosci z jakiegokolwiek powodu lub ograniczenia finansowania biezgcego przez ING Bank Slaski S.A. lub kumulacji
znaczacych zakupdw surowca, istnieje ryzyko pogorszenia sie ptynnosci Spofki.

Ryzyko zwiqgzane z finansowaniem dziatalnosci biezgcej. Biezaca dziatalnos¢ Spotki uzalezniona jest od finansowania udzielonego przez
ING Bank Slaski S.A. Naruszenie warunkéw umowy kredytowej zawartej pomiedzy ww. bankiem a Emitentem mogtoby poskutkowaé
utratg Srodkéw przewidzianych tg umowa, ktére sg m.in. przeznaczone na realizacje kontraktu z Jeronimo Martins Polska S.A.

Ryzyko realizacji negatywnego scenariusza dla Spotki w zwiqzku z jednoczesnq realizacjq niektorych ryzyk. W negatywnym dla Spotki
wariancie nie mozna wykluczy¢ jednoczesnej realizacji wiekszosci lub wszystkich zdarzen opisanych w Prospekcie ryzyk, co spowoduje
powstanie dla Spétki wymagalnych zobowigzan w kwocie tgcznej przekraczajgcej mozliwosci finansowe i ptynnosciowe Spoétki. Powyzsze
moze spowodowaé konieczno$¢ podjecia przez Spotke krokdédw prawnych zmierzajgcych do rozpoczecia procesu restrukturyzacii,
upadtosci uktadowej albo upadtosci likwidacyjnej, uniemozliwiajac jednoczesnie realizacje planu modernizacji dziatalnosci Spoétki.

4. Jakie sg gtéwne cechy papieréw wartosciowych?

Informacje dotyczqce emitowanych papieréw wartosciowych

W ramach Oferty Spétka oferuje 20.600.000 akcji zwyktych na okaziciela serii E o wartosci nominalnej 0,05 PLN Spétki. Akcje Oferowane
zostang zasymilowane z dotychczasowymi Akcjami Spotki, ktdre sg dopuszczone na rynku regulowanym, rynku podstawowym pod kodem
ISIN: PLPOLWX00026.

Prawa zwigzane z papierami wartosciowymi

Prawa i obowigzki zwigzane z akcjami okresla w szczegdélnosci Kodeks spotek handlowych, Ustawa o Obrocie Instrumentami Finansowymi,
Ustawa o Ofercie Publicznej oraz Statut. Do najwazniejszych praw nalezy zaliczy¢: (i) akcjonariuszom Spoétki przystuguje prawo do
rozporzadzania akcjami, (ii) akcjonariuszom Spétki przystuguje prawo do udziatu w zysku wykazanym w rocznym, zbadanym przez
biegtego rewidenta jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktéry zostanie przeznaczony uchwatg Walnego Zgromadzenia do wyptaty
na rzecz akcjonariuszy, (iii) akcjonariuszom Spoétki przystuguje prawo objecia akcji Spoétki nowej emisji w stosunku do liczby posiadanych
akcji (prawo poboru), (iv) w przypadku likwidacji Spétki kazda akcja uprawnia do proporcjonalnego uczestnictwa w podziale majatku
pozostatego po uregulowaniu zobowigzan Spoétki, (v) akcjonariusz wykonuje prawo gtosu na Walnych Zgromadzeniach. Kazda Akcja daje
prawo do jednego gtosu na Walnym Zgromadzeniu, (vi) akcjonariuszom Spétki reprezentujgcym co najmniej potowe kapitatu zaktadowego
Spoétki lub co najmniej potowe ogdtu gtosdow w Spodtce przystuguje prawo zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia, (vii)
akcjonariusz lub akcjonariusze Spoétki reprezentujacy co najmniej jedng dwudziesty kapitatu zaktadowego Spotki moga zada¢ zwotania
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia i umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad tego Walnego Zgromadzenia, (viii)
akcjonariusz lub akcjonariusze Spétki reprezentujgcy co najmniej jedng dwudziestg kapitatu zaktadowego Spaotki mogg zgdac umieszczenia
okreslonych spraw w porzadku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia, (ix) akcjonariusz lub akcjonariusze Spétki reprezentujacy co
najmniej jedng dwudziestg kapitatu zaktadowego mogg przed terminem Walnego Zgromadzenia zgtasza¢ Spodtce na pismie lub przy
wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej projekty uchwat dotyczgce spraw wprowadzonych do porzadku obrad Walnego
Zgromadzenia lub spraw, ktdre majg zosta¢ wprowadzone do porzadku obrad, (x) kazdy akcjonariusz Spotki ma prawo zgdac wydania mu
odpisdw wnioskéw w sprawach objetych porzadkiem obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia, (xi) akcjonariusze, posiadajacy jedna
dziesigtg kapitatu zaktadowego reprezentowanego na Walnym Zgromadzeniu, majg prawo zgdania, aby lista obecnosci na Walnym
Zgromadzeniu byta sprawdzona przez wybrang w tym celu komisje, ztozong co najmniej z trzech oséb, (xii) Zarzad jest zobowigzany do
udzielenia akcjonariuszowi Spétki, podczas obrad Walnego Zgromadzenia, na jego zgdanie informacji dotyczgcych Spétki, jezeli jest to
uzasadnione dla oceny sprawy objetej porzadkiem obrad Walnego Zgromadzenia, (xiii) akcjonariuszom Spoétki przystuguje prawo do
zadania wyboru Rady Nadzorczej w drodze gtosowania oddzielnymi grupami, (xiv) akcjonariuszom Spétki przystuguje prawo do
zaskarzania uchwat Walnego Zgromadzenia, (xv) zgodnie z art. 84 Ustawy o Ofercie Publicznej, na wniosek akcjonariusza lub akcjonariuszy
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Spotki, posiadajgcych co najmniej 5% ogodlnej liczby gtoséw, Walne Zgromadzenie moze podjg¢ uchwate w sprawie zbadania przez
biegtego, na koszt Spoétki, okreslonego zagadnienia zwigzanego z utworzeniem Spétki lub prowadzeniem jej spraw.

Uprzywilejowanie papieréw wartosciowych w strukturze kapitatu Emitenta w przypadku niewyptacalnosci
W strukturze kapitatu Emitenta nie wystepujg papiery wartosciowe uprzywilejowane w przypadku jego niewypfacalnosci.

Ograniczenia swobodnej zbywalnosci
Ustawowe ograniczenia zbywalnosci akcji

Ustawa o Ofercie Publicznej, Ustawa o Obrocie Instrumentami Finansowymi oraz Rozporzgdzenie MAR przewidujg, miedzy innymi,
nastepujgce ograniczenia dotyczgce swobodnej zbywalnosci akcji: (i) obowigzek ogtoszenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub
zamiane akcji w przypadku: (i) przekroczenia progu 33% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, (ii) przekroczenia progu 66%
ogolnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, (ii) zakaz nabywania lub zbywania, na rachunek wtasny lub osoby trzeciej, instrumentow
finansowych, w oparciu o informacje poufng, (iii) zakaz nabywania lub zbywania instrumentéw finansowych w czasie trwania okresu
zamknietego przez osoby okreslone w Rozporzadzeniu MAR.

Ograniczenia statutowe w rozporzgdzaniu Akcjami

Nie istniejg Statutowe ograniczenia w rozporzadzeniu Akcjami, z wyjgtkiem przyznania zastawnikowi lub uzytkownikowi akcji imiennych
prawa gtosu, ktére wymaga zgody Rady Nadzorczej Spétki wyrazonej w formie uchwaty.

Polityka dywidendowa

W kwietniu 2017 roku Zarzad zawiesit do czasu uruchomienia inwestycji realizowanej w ramach Projektu Future przyjetg wczesniej i
obowigzujacg polityke dywidendowsa, zgodnie z ktérg miat rekomendowad wyptate dywidendy na rzecz akcjonariuszy Spétki na poziomie
30-50% osiggnietego zysku netto. Decyzja byta efektem uwzglednienia biezgcych potrzeb inwestycyjnych Spétki, w szczegdlnosci podjecia
decyzji o rozpoczeciu Projektu Future oraz uzgodnieri dokonanych z ING Bankiem Slaskim S.A., jako podmiotem finansujacym. Zgodnie z
ww. decyzjg, w latach 2017-2019 Spétka nie wyptacata dywidendy, przeznaczajgc catos¢ na kapitat zapasowy. W kolejnych latach
dywidenda moze zostaé¢ wyptacona przy uwzglednieniu ograniczen wynikajgcych z umowy kredytowej zawartej z ING Bankiem Slgskim
S.A.

5. Gdzie papiery wartosciowe bedg przedmiotem obrotu?

Na Date Prospektu Akcje Oferowane nie sg dopuszczone do obrotu na zadnym rynku regulowanym. Spétka zamierza ztozy¢ wniosek do
GPW o dopuszczenie i wprowadzenie Akcji Oferowanych, Praw Poboru oraz Praw do Akcji Spétki do obrotu na rynku regulowanym, rynku
podstawowym prowadzonym przez GPW.

6. Jakie sg kluczowe rodzaje ryzyka wtasciwe dla papierow wartosciowych?

Dotychczasowi akcjonariusze mogq sprzedawac akcje, Sprzedaz akcji Spotki przez dotychczasowych akcjonariuszy moze spowodowac
dodatkowg podaz akcji Spétki na rynku, co moze negatywnie wptyngc ich cene na rynku regulowanym.

Ryzyko zwigzane ze strukturq akcjonariatu Spoftki. Znaczni Akcjonariusze mogg podejmowac decyzje niezgodne z interesem pozostatych
akcjonariuszy, w tym akcjonariuszy mniejszosciowych. Istnieje takze ryzyko, ze interesy poszczegélnych akcjonariuszy Emitenta moga by¢
sprzeczne lub ewentualne konflikty pomiedzy akcjonariuszami Emitenta mogg wywrzec istotny negatywny wptyw na dziatalnos¢ Spatki,
jej pozycje finansowa, a takze cene akgji.

Osoby nabywajqce Jednostkowe Prawa Poboru mogq poniesc strate. Papiery wartoSciowe emitowane przez spotki publiczne okresowo
doswiadczajg istotnych zmian kursu notowan i wielkosci obrotu, co moze wywiera¢ istotny negatywny wptyw na kurs notowan
Jednostkowych Praw Poboru, Praw do Akgcji i akcji Spotki.

7. KLUCZOWE INFORMACIJE NA TEMAT OFERTY PUBLICZNEJ | DOPUSZCZENIA

1. Na jakich warunkach i zgodnie z jakim harmonogramem moge inwestowac w dane papiery wartosciowe?

Ogdlne warunki i zasady

Zgodnie z Uchwatg nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Polwax S.A. z siedzibg w Jasle z dnia 25 marca 2019 roku w sprawie
podjecia uchwaty w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki poprzez emisje nie mniej niz 1 i nie wiecej niz 20.600.000 akcji
zwyktych na okaziciela serii E, oferowanych po cenie emisyjnej wynoszacej 1,00 ztoty, z zachowaniem prawa poboru w stosunku do
dotychczasowych akcjonariuszy Spotki, oznaczenia dnia prawa poboru oraz zmiany statutu Spétki (,,Uchwata Emisyjna”) kapitat zaktadowy
Spoétki moze zostaé podwyzszony o kwote nie nizszg niz 0,05 zt (pie¢ groszy) oraz nie wyzszg niz 1.030.000 zt (milion trzydziesci tysiecy
ztotych) poprzez emisje nie mniej niz 1 (jedna) oraz nie wiecej niz 20.600.000 (dwadziescia milionow szeséset tysiecy) akcji zwyktych na
okaziciela serii E o wartosci nominalnej 0,05 zt (piec groszy) kazda. Zarzad na podstawie Uchwaty Emisyjnej zrezygnowat z uprawnienia do
okreslenia ostatecznej sumy o jakg kapitat zaktadowy ma zosta¢ podwyzszony, w zwigzku z powyzszym w ramach Oferty oferowanych jest
20.600.000 akcji zwyktych na okaziciela serii E. Cena Emisyjna Akcji Oferowanych zostata ustalona w wysokosci 1 zt za jedng Akcje
Oferowang. Na jedng Akcje posiadang przez akcjonariuszy w Dniu Prawa Poboru przypadac bedzie jedno Jednostkowe Prawo Poboru.
Wobec powyzszego, jedno Jednostkowe Prawo Poboru uprawnia do objecia 2 Akcji Oferowanych. W zadnym przypadku nie bedzie mozliwe
objecie niecatkowitej liczby Akcji Oferowanych. Oferta nie obejmuje sprzedazy Akcji Istniejacych. Oferta jest przeprowadzana
z zachowaniem Prawa Poboru, tj. na zasadach prawa pierwszenstwa dotychczasowych akcjonariuszy do objecia Akcji Oferowanych w
stosunku do liczby posiadanych Akcji. Prawo Poboru nie zostato ograniczone lub wytgczone. Dniem Prawa Poboru jest 31 lipca 2019 r.
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Prospekt zostat sporzadzony ponadto w zwigzku z ubieganiem sie przez Spotke o dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na rynku
regulowanym (rynku podstawowym) prowadzonym przez GPW 10.300.000 Jednostkowych Praw Poboru oraz do 20.600.000 Praw do Akcji
oraz do 20.600.000 Akcji Oferowanych. Inwestorzy powinni zwrdéci¢ uwage na fakt, ze jedynym prawnie wigzgcym dokumentem ofertowym
(w rozumieniu Rozporzadzenia Prospektowego) sporzgdzonym na potrzeby Oferty, zawierajagcym informacje na temat Spétki oraz Akcji
Oferowanych jest Prospekt wraz z opublikowanymi suplementami do Prospektu, po ich zatwierdzeniu przez KNF, i komunikatami
aktualizujgcymi do Prospektu.

Przewidywany harmonogram Oferty

Ponizej przedstawiono informacje na temat przewidywanego harmonogramu Oferty wedtug czasu warszawskiego.

29 lipca 2019r. Ostatni dzien, w ktérym nabycie Akcji Istniejacych na sesji GPW umozliwiato nabycie Prawa
Poboru*

31 lipca 2019 . Dzien Prawa Poboru

1 wrzesnia 2020 r. Rozpoczecie przyjmowania zapisow w wykonaniu Prawa Poboru oraz Zapiséw Dodatkowych**

Notowanie Jednostkowych Praw Poboru na GPW***
1 -8 wrzeénia 2020 .

11 wrzesnia 2020 r. Zakonczenie przyjmowania zapiséw w wykonaniu Prawa Poboru oraz Zapisow Dodatkowych
22 wrzeénia 2020 r. Przydziat Akcji Oferowanych objetych w ramach wykonania Prawa Poboru oraz Zapiséw
Dodatkowvch

Przyjmowanie zapiséw na Akcje Oferowane nieobjete w wykonaniu Prawa Poboru i Zapisow

23-24 wrzesnia 2020 r.
Dodatkowych przez podmioty, ktére odpowiedzg na zaproszenie Zarzadu

Do 28 wrzesnia 2020 r. Przydziat akcji podmiotom, ktére ztozg zapisy w odpowiedzi na zaproszenie Zarzadu

Pazdziernik 2020 r. Notowanie Praw do Akcji na GPW****
* Poniewaz Dzieri Prawa Poboru miat miejsce dnia 31 lipca 2019 r., zgodnie z systemem rozliczers KDPW Akcje Istniejgce nabyte na sesji GPW po 29 lipca 2019r. nie
uprawniajg do otrzymania Jednostkowych Praw Poboru i do wykonywania Prawa Poboru. Pierwszym dniem, w ktérym mozna byto zbyc¢ Akcje Istniejqgce na GPW,
tak aby zachowac przystugujgce Prawo Poboru, byt 30 lipca 2019 r.

** Zwracamy uwage, iz rozpoczecie przyjmowania zapiséw w wykonaniu Prawa Poboru bedzie mozliwe dopiero po zapisaniu Jednostkowych Praw Poboru na rachunku
inwestora i moment ten moze sie réznic w zaleznosci od instytucji finansowej, w ktdrej Inwestor posiada ww. rachunek. Zaleca sie sprawdzenie w firmie inwestycyjnejl
prowadzqcej rachunek papieréw wartosciowych, na ktorym inwestor bedzie miat zapisane Jednostkowe Prawa Poboru, doktfadnej godziny rozpoczecia przyjmowania
zapisow.

*** Zgodnie z § 18 Dziatu | Szczegotowych Zasad Obrotu Gietdowego w systemie UTP prawa poboru mogq by¢ notowane na GPW nie wczesniej niz od drugiego dnia
sesyjnego po dniu podania przez emitenta do publicznej wiadomosci ceny emisyjnej akcji nowej emisji, nie wczesniej jednak niz od drugiego dnia sesyjnego po dniu
ziszczenia sie okreslonych w Regulaminie GPW przestanek dopuszczenia tych praw do obrotu gietdowego. Prawa poboru sq notowane na GPW po raz ostatni na
sesji gietdowej odbywajqcej sie trzeciego dnia sesyjnego przed dniem zakoriczenia przyjmowania zapisow na akcje. W zwiqgzku z faktem, iz cena emisyjna zostata juz
okreslona przez Walne Zgromadzenie Spotki, zatem dzieri rozpoczecia notowar bedzie uwarunkowany jedynie ziszczeniem przestanek okreslonych w Regulaminie
GPW.
**** Termin uzalezniony od procedowania przed KDPW i GPW
Zarzad, po uzgodnieniu z Firmg Inwestycyjng, zastrzega sobie prawo do zmiany powyzszego harmonogramu Oferty, jednak nie pdzniej
niz dzien przed pierwotnym dniem rozpoczecia przyjmowania zapisdw. Informacja o zmianie poszczegdlnych termindw Oferty zostanie
przekazana w formie komunikatu aktualizujgcego w sposdéb, w jaki zostat opublikowany niniejszy Prospekt, o ile bezwzglednie
obowigzujgce przepisy prawa nie bedg wymagaty upublicznienia takiej informacji w formie suplementu do Prospektu (po jego uprzednim
zatwierdzeniu przez KNF). Zarzad, wytgcznie po uzyskaniu zgody Firmy Inwestycyjnej, moze postanowi¢ rdwniez o zmianie terminow
zakonczenia przyjmowania zapisow. Informacja o takiej zmianie zostanie podana do publicznej wiadomosci w formie komunikatu
aktualizujgcego podanego do publicznej wiadomosci w sposdb, w jaki zostat udostepniony niniejszy Prospekt. Nastgpi to nie pdzniej niz
w pierwotnym dniu zakoriczenia przyjmowania zapiséw. W przypadku gdy w ocenie Spoétki zmiana ta stanowitaby znaczacy czynnik,
istotny btad lub istotna niedoktadnos¢ odnoszace sie do informacji zawartych w prospekcie, mogacy wptyng¢ na ocene papieréw
wartosciowych, informacja ta zostanie, obok jej udostepnienia raportem zgodnie z art. 17 Rozporzadzenia MAR, udostepniona do
publicznej wiadomosci réwniez w formie suplementu do niniejszego Prospektu zgodnie z art. 23 ust. 1 Rozporzgdzenia Prospektowego
(po jego uprzednim zatwierdzeniu przez KNF). Zmiana termindw Oferty nie bedzie stanowi¢ odwotania lub odstgpienia od
przeprowadzenia Oferty. Osoby, ktére ztozyty zapisy, bedg w takim przypadku mogty uchyli¢ sie od skutkéw swojego oswiadczenia woli
przez oSwiadczenia w terminie dwdéch Dni Roboczych od dnia publikacji suplementu do niniejszego Prospektu w trybie 23 ust. 2
Rozporzadzenia Prospektowego. Do ww. oswiadczenia zastosowanie bedg miaty ogdlne przepisy Kodeksu Cywilnego, regulujace sposoby
sktadania oswiadczen woli. Zarzad, dziatajac wytacznie po uzyskaniu zgody Firmy Inwestycyjnej, moze zadecydowac o odstgpieniu od
przyjmowania zapisow na Akcje Oferowane, na ktére nie ztozono zapiséw w wykonaniu Prawa Poboru i Zapisow Dodatkowych. Informacja
o takiej zmianie zostanie podana do publicznej wiadomosci w drodze raportu z art. 17 Rozporzadzenia MAR, a ponadto w formie
komunikatu aktualizujgcego w sposéb, w jaki zostat udostepniony Prospekt. Nastgpi to nie pdzniej niz w dniu rozpoczecia przyjmowania
zapisOw na Akcje Oferowane, na ktére nie zapisano sie w wykonaniu Prawa Poboru lub Zapiséw Dodatkowych. Jakakolwiek zmiana
terminéw przeprowadzenia Oferty nie stanowi odstgpienia od Oferty. Pozostate terminy realizacji Oferty mogg ulec zmianie. Nowe
terminy zostang podane do publicznej wiadomosci nie pdzniej niz odpowiednio w dniu rozpoczecia albo uptywu danego terminu, w
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drodze komunikatu aktualizujgcego w sposdb, w jaki zostat udostepniony Prospekt oraz, o ile bedzie to konieczne raportem zgodnie z art.

17 Rozporzadzenia MAR.

Wielkos¢ i wartosé procentowa natychmiastowego rozwodnienia spowodowanego ofertq

Ponizej zaprezentowano wielkos¢ i wartos¢ procentowg natychmiastowego rozwodnienia spowodowanego Ofertg w przypadku, gdy
Akcjonariusze obejma skierowang do nich nowg Oferte.

Ponizej zaprezentowano wielkos¢ i wartos¢ procentowg natychmiastowego rozwodnienia spowodowanego Ofertg w przypadku, gdy
Akcjonariusze posiadajacy znaczny pakiet akcji Spotki nie obejmg skierowanej do nich Oferty, a wszystkie Akcje Oferowane zostatyby

objete przez pozostatych akcjonariuszy Spotki oraz posiadaczy Jednostkowych Praw Poboru.

Akcjonariusz Liczba akcji Udziat w kapitale Liczba gtoséw na Wz Udziat gtoséw na Wz
Krzysztof Moska 5459 151 17,67% 5460 151 16,71%
Nggg?;ﬁ)mder'a”den (wezesniej |5 100 000 6,80% 2100 000 6,43%

Leszek Sobik 6411750 20,75% 7 609 963 23,29%

Patrycja Stoktosa 1050042 3,40% 1400 056 4,28%

Pozostali (free float) 15 879 057 51,38% 16 109 503 49,29%

Razem 30900 000 100% 32679673 100%

Akcjonariusz Liczba akcji Udziat w kapitale Liczba gtoséw na Wz Udziat gtoséw na Wz
Krzysztof Moska 1819717 5,89% 1820717 5,57%

Patrycja Stoktosa 350014 1,13% 700 028 2,14%

Nationale Nederlanden (wczesniej 700 000 2,27% 700 000 2,14%

OFE ING)

Leszek Sobik 2137 250 6,92% 3335463 10,21%

Pozostali (free float) 25893019 83,79% 26 123 465 79,94%

Razem 30900 000 100% 32679 673 100%

Oszacowanie fgcznych kosztow emisji lub oferty, w tym szacowanych kosztow, jakimi emitent obcigZzy inwestora

Spodtka nie bedzie pobierac zadnych opfat od podmiotdow sktadajgcych zapisy na Akcje Oferowane. Kwota wptacana przez inwestora przy
sktadaniu zapisu moze zostac jednak powiekszona o ewentualng prowizje firmy inwestycyjnej przyjmujgcej zapis, zgodnie z regulacjami
takiej firmy inwestycyjnej. Informacje o prowizjach i opfatach firm inwestycyjnych, przyjmujacych zapisy na Akcje Oferowane, znajduja
sie w taryfach prowizji i optat tych firm inwestycyjnych.

2. Dlaczego sporzadzany jest Prospekt?

Powody zorganizowania Oferty

Kluczowym powodem organizacji Oferty jest dgzenie Spotki do pozyskania sSrodkéw finansowych dla (i) sptaty czesci zadtuzenia z tytutu
kredytu bankowego, zaciggnietego dla sfinansowania niekontynuowanego Projektu Future oraz (ii) sfinansowania zaplanowanych i
realizowanych naktadéw inwestycyjnych zwigzanych z relokacja mocy produkcyjnych Spoétki z zaktadu w Czechowicach-Dziedzicach do
zaktadu w Jasle.

Wykorzystanie i szacunkowa kwoty netto wpfywow z Oferty
Emitent zamierza pozyskac z emisji Akcji Oferowanych wptywy netto w wysokosci 19.683 tys. zt.
Cel 1.

Sfinansowanie naktadéw inwestycyjnych w kwocie 5.333 tys. zt, w szczegdlnosci zwigzanych z reorganizacjg proceséow produkcyjnych
Spotki.

Zaplanowana na rok 2020 reorganizacja proceséw produkcyjnych Spotki ma polegac przede wszystkim na koncentracji produkcji parafin
w zaktadzie w Jasle, do ktorego ma zostaé relokowana cze$¢ wyposazenia zaktadu w Czechowicach-Dziedzicach. Dodatkowo, Spotka
planuje doposazenie zaktadu w Jasle o wybrane urzadzenia, gtéwnie stuzgce konfekcjonowaniu produkcji. taczna kwota naktaddéw
finansowanych w tym zakresie ze srodkow z emisji Akcji Oferowanych to 2.854 tys. zt. Drugim obszarem w zakresie reorganizacji proceséw
produkcyjnych jest przygotowanie produkcji olejow smarnych (oleje hydrauliczne, przektadniowe, turbinowe, maszynowe) w
Czechowicach-Dziedzicach, na ktére Spétka planuje przeznaczy¢ wptywy z emisji Akcji Oferowanych w kwocie 934 tys. zt. Trzeci obszar
stanowig optymalizacje w zaktadzie produkc;ji zniczy i $wiec w Czechowicach-Dziedzicach, na co Spétka planuje wydatkowac ze sSrodkéw
z emisji Akcji Oferowanych kwote 1.227 tys. zt. Pozostata kwota, tj. 318 tys. zt, to rezerwa na nieprzewidziane nakfady.

Cel 2.

Sptata kredytu inwestycyjnego zaciggnietego w ING Banku Slagskim S.A. w celu sfinansowania Projektu Future — 14.350 tys. zi.
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2. CZYNNIKI RYZYKA

Istotnos¢ kazdego z ponizszych ryzyk zostata oceniona przez Emitenta w oparciu o dwa czynniki, tj. (i)
prawdopodobieristwo jego wystgpienia oraz (ii) przewidywang skale negatywnego wptywu na Spétke i papiery
wartosciowe objete Prospektem. Ocena ww. czynnikdw zostata przeprowadzona z wykorzystaniem skali
jakosciowej dla kazdego z czynnikéw: niska (1) — srednia (2) — wysoka (3), natomiast ocena istotnosci danego
ryzyka stanowi usredniong wartosc¢ dla obu tych czynnikow. Czynniki ryzyka w kazdej z ponizszych kategorii
wymieniane sq w kolejnosci od najistotniejszych do najmniej istotnych.

2.1. Ryzyka zwigzane z niekontynuowanym Projektem Future
Do Daty Prospektu nie zostata podjeta decyzja odnosnie kontynuacji Projektu Future albo jego zaniechania.

Ze wzgledu na liczne zastrzezenia Spotki odnosnie jakosci, terminowosci i zgodnos$ci z umowa prac realizowanych
przez Orlen Projekt S.A., jako gtéwnego realizatora inwestycji w ramach Projektu Future (,GRI”), pismem
datowanym na dzien 3 kwietnia 2019 roku Spoétka odstgpita od umowy z GRI zawartej 7 kwietnia 2017 roku.
Ponadto, pismem datowanym na 31 lipca 2019 roku Spétka odstgpita od umowy na wykonanie obowigzkéw
nadzoru i kontroli nad prawidtowym wykonaniem inwestycji z Inzynierem Kontraktu. Szerszy opis zdarzen z tym
zwigzanych i dziatan podjetych przez Spétke przedstawiono w pkt 7.3 Prospektu.

Dnia 19 grudnia 2019 roku Spoétka podjeta decyzje o niekontynuowaniu inwestycji w zakresie budowy instalacji
odolejania rozpuszczalnikowego gaczy parafinowych wraz z instalacjami pomocniczymi, rozpoczetej w roku 2017,
tj. Projekt Future. Na Date Prospektu Spétka analizowata trzy scenariusze dalszego dziatania, tj.:

1) sprzedaz instalacji Projektu Future, wraz z terenem ich posadowienia i konieczng infrastruktura;

2) pozyskanie partnera do wspdlnego przedsiewziecia, ktdrego celem bytoby dokornczenie inwestycji, a
nastepnie jej komercyjne wykorzystywanie (joint venture);

3) likwidacja inwestycji.

Projekt Future oraz przyczyny podjecia decyzji o jego niekontynuowaniu zostaty opisane szerzej w pkt 7.3
Prospektu.

Ryzyko niezrealizowania inwestycji w ramach niekontynuowanego Projektu Future

Na Date Prospektu Spdétka rozwazata trzy mozliwe scenariusze dalszego postepowania opisane powyzej. Tylko
jeden z nich zaktada mozliwos¢ kontynuowania Projektu Future, jednak nie samodzielnie, tylko w formule joint-
venture. Wobec okolicznosci opisanych w pkt 2.1 Prospektu - Ryzyka zwigzane z niekontynuowanym Projektem
Future, w ocenie Zarzadu Spofki istnieje istotne ryzyko nieukonczenia inwestycji zwigzanej z niekontynuowanym
Projektem Future. Jest ono zwigzane w szczegdlnosci z brakiem mozliwosci pozyskania partnera do realizacji
Projektu Future lub wzrostem ostatecznych kosztéw inwestycji do poziomu przekraczajgcego mozliwosci
finansowe potencjalnego partnera, w przypadku podjecia decyzji o realizacji Projektu Future w formule joint
venture. Realizacja tego ryzyka oznaczataby brak mozliwosci odwrécenia —w czesci lub catosci — odpisu na utrate
wartosci sktadnikdéw majatku, nabytych lub wytworzonych w zwigzku z niekontynuowanym Projektem Future.
Odpis w kwocie 77.195 tys. zt zostat dokonany na dzien bilansowy 31 grudnia 2019 roku.

Do Daty Prospektu Spdtka nie podjeta ostatecznej decyzji odnosnie dalszych krokéw zwigzanych z
niekontynuowang inwestycjg w ramach Projektu Future, tym samym ryzyko nie zmaterializowato sie, natomiast
prawdopodobienstwo jego realizacji jest wysokie. Realizacja tego ryzyka wptynetaby trwale negatywnie na
wartos$¢ zasobdw kapitatowych i majatku Spétki, wywierajgc negatywny wptyw na perspektywy rozwoju Spétki w
dtugim okresie.

Spétka ocenia istotnos$¢ ryzyka jako wysoka.
Ryzyko sporu prawnego z Orlen Projekt S.A. i jego konsekwencji finansowych

Stan relacji pomiedzy Spdtka a Orlen Projekt S.A., opisany szerzej w pkt 7.3 Prospektu, uwarunkowany jest miedzy
innymi toczacymi sie na Date Prospektu, a takze potencjalnymi sporami sagdowymi pomiedzy tymi podmiotami,
zwigzanymi z realizacjg Projektu Future. W pkt 7.19 zostat opisany stan postepowan sgdowych, w ktérych,
zarowno Orlen Projekt S.A., jak i Spotka wystgpity przeciwko sobie z roszczeniami z umowy na realizacje Projektu
Future.

Na gruncie toczacych sie postepowan nie mozna wykluczy¢ przyjecia przez sad interpretacji stanu faktycznego i
prawnego niekorzystnej dla Spotki, co moze poskutkowac zasgdzeniem od Spotki na rzecz Orlen Projekt S.A. sum
dochodzonych przez Orlen Projekt S.A. lub nieuwzglednieniem powddztw wytoczonych przez Spoétke. Aktualnie
prowadzone sg cztery postepowania o zaptate, oraz jedno postepowanie z powddztwa Spotki w sprawie o
przywrécenie do stanu zgodnego z prawem poprzez usuniecie przez Orlen Projekt S.A. ruchomosci
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magazynowanych na nalezacej do Spétki nieruchomosci. Wartos¢ przedmiotu sporu w sprawach toczacych sie z
powddztwa Orlen Projekt S.A. na Date Prospektu wynosi 51.964.461,80 ztotych, zas w sprawach, gdzie Spdtka
wystepuje jako powdd — 142.032.382 ztotych. Dodatkowo, prowadzenie sporéw sgdowych wigze sie z
ponoszeniem przez Spotke wysokich kosztéw sgdowych oraz kosztédw tytutem wynagrodzenia petnomocnikéw
procesowych.

Na Date Prospektu nie mozna rowniez wykluczy¢, ze Orlen Projekt S.A. bedzie nadal wystepowat przeciw Spétce
z kolejnymi roszczeniami finansowymi, w tym: (i) roszczeniami zwigzanymi z rozliczeniem inwestycji Projekt
Future, w tym w szczegdlnosci maszyn i urzgdzen zamowionych lub zakupionych przez Orlen Projekt S.A. przed
dniem odstgpienia przez Spotke od umowy na realizacje Projektu Future, (ii) roszczeniami odszkodowawczymi w
zwigzku z odstgpieniem przez Spdétke od umowy na realizacje Projekt Future, w tym z tytutu utraconych korzysci.

Realizacja wskazanych powyzej ryzyk moze mieé negatywny wptyw na perspektywy rozwoju, sytuacje finansowa
lub wyniki Spétki, co wynikatoby z (i) koniecznosci zaptaty na rzecz Orlen Projekt S.A. znaczacych kwot lub (ii)
nieuzyskania dochodzonych przez Spoétke naleinosci przewyiszajacych kapitaty wtasne Emitenta tytutem
poniesionych przez Emitenta szkdd. Ryzyko zmaterializowato sie w zwigzku z toczgcymi sie juz na Date Prospektu
postepowaniami sgdowymi z udziatem Spaétki i Orlen Projekt S.A., jednak do momentu wydania niekorzystnych
dla Spotki rozstrzygnie¢ sagdowych okolicznos¢ ta nie wywiera negatywnego wptywu na perspektywy rozwoju,
sytuacje finansowg Spotki, za wyjatkiem zabezpieczenia kwoty 6.701.217 ztotych z rachunku bankowego Spotki
catosci naleznosci objetej wnioskiem Orlen Projekt S.A i tytutem wykonawczym, opisanym w pkt 7.19 Prospektu.
Kwota ta pozostaje poza dyspozycjg Spotki do czasu zakoriczenia postepowania zwyktego. Prawdopodobienstwo
wystagpienia kolejnych sporéw Spdtka oraz wydania niekorzystnych dla Spétki rozstrzygnie¢ Spotka ocenia jako
wysokie.

Spdtka ocenia istotnosé ryzyka jako wysoka.

Ryzyko utraty wartosci aktywow trwatych nabytych i wytworzonych w ramach niekontynuowanego Projektu
Future, poczqwszy od dnia sporzqgdzenia wyceny

Spétka doktada nalezytej starannosci w zakresie dbatosci o stan techniczny i przysztg przydatnos¢ posiadanego
majatku nabytego i wytworzonego w ramach niekontynuowanego Projektu Future. Spétka nie ma jednak
pewnosci, czy jego wartos¢ do czasu podjecia decyzji odnosnie dalszych dziatarh w zakresie Projektu Future nie
ulegnie obnizeniu ze wzgledu na uszkodzenia lub dekompletacje, w wyniku dziatania czynnikow
atmosferycznych lub oséb trzecich lub innych okolicznosci, jak réwniez ze wzgledu na brak przydatnosci dla
dziatalnosci Spoétki lub zuzycie moralne. Spétka bedzie monitorowata wartos¢ ww. majatku na kazdy dzien
bilansowy. Istnieje ryzyko, ze znaczacy spadek wartosci ww. majgtku moze wywrzeé negatywny wptyw na
perspektywy rozwoju, sytuacje finansowg lub wyniki Spotki.

Ryzyko zrealizowato sie czesciowo na dzien bilansowy 31 grudnia 2019 roku — w efekcie przeprowadzonej
wyceny Spotka dokonata w ciezar roku 2019 odpisu na utrate wartosci aktywow w wysokosci (-)77.195 tys. zt.
Odpis zostat dokonany w ciezar pozostatych kosztow operacyjnych, a jego wartos$¢ stanowi rdznice pomiedzy
wartoscig bilansowg wycenianych aktywow przed dokonaniem odpiséw na dzien wyceny oraz wartoscig
godziwg, oszacowang przez biegtego rzeczoznawce. Dokonanie odpisu w ww. wysokosSci wptyneto negatywnie
— w kwocie odpisu —na wynik na dziatalnosci operacyjnej, jak rowniez na wynik przed opodatkowaniem oraz —
w mniejszym stopniu ze wzgledu na wartos¢ podatku odroczonego — na wynik netto Emitenta w roku 2019.

Spétka ocenia istotnosé ryzyka jako Srednia.

Ryzyko efektywnego zagospodarowania aktywow nabytych i wytworzonych w ramach niekontynuowanego
Projektu Future

Do konca 2019 roku na realizacje Projektu Future Spodtka poniosta naktady w wysokosci 102.518 tys. zt, z czego
ze Srodkéw wiasnych oraz ze srodkéw pochodzacych z kredytu bankowego wydatkowano 93.869 tys. zi.
Roznice w wysokosci 8.649 tys. zt stanowig niezaptacone, niewymagalne faktury wystawione przez Orlen
Projekt S.A. W roku 2020 na realizacje Projektu Future Spotka wydatkowata 1.078 tys. zt ze Srodkéw wtasnych.

Warunkowo, kwote poniesionych naktadéw obnizajg wystawione do Orlen Projekt S.A. noty obcigzeniowe na
faczng kwote 9.659 tys. zt, bedace przedmiotem sporu sadowego. Po ich uwzglednieniu taczna kwota
poniesionych naktadéw w ujeciu ksiegowym wynosi 92.859 tys. zt, w tym nierozliczone zaliczki w kwocie 1.912
tys. zt.

Wydatkowane $rodki stanowity zaptate za prace projektowe, budowlane i inzynieryjne oraz na zakup maszyn,
urzadzen i wykonanie specjalistycznych instalacji. Realizacja Projektu Future zostata przerwana ze wzgledu na
nienalezyte wykonywanie prac przez gtébwnego realizatora inwestycji Orlen Projekt S.A. Do Daty Prospektu nie
zostata podjeta przez Spotke ostateczna decyzja odnosnie dalszego postepowania z Projektem Future. Istnieje
wiec ryzyko, ze naktady poniesione przez Spétke na realizacje Projektu Future nie zostang efektywnie
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wykorzystane w dtugim okresie, co moze wywrze¢ negatywny wptyw na perspektywy rozwoju, sytuacje
finansowa lub wyniki Spotki.

Spétka ocenia istotnosé ryzyka jako Srednia.
Ryzyko zwiqzane z kosztami zabezpieczenia placu budowy niekontynuowanego Projektu Future

Doktadajac nalezytej starannosci w zakresie dbatosci o stan techniczny i przyszta przydatnos¢ posiadanego
majgtku nabytego w ramach niekontynuowanego Projektu Future, Spotka jest zobowigzana do zabezpieczenia
placu budowy oraz zabezpieczenia i konserwacji znajdujgcych sie na nim maszyn, urzadzen i instalacji.

Do konca 2019 roku Spotka zabezpieczyta przed degradacjg elementy konstrukcyjno-budowlane oraz
urzadzenia zainstalowane na placu budowy. W szczegdlnosci dokonano przeglagdu, konserwacji i zabezpieczenia
filtrow obrotowych, stanowigcych elementy tzw. kluczowego wyposazenia. Ponadto Spotka dokonczyta
budowe i zapewnita poprawne funkcjonowanie instalacji kanalizacji ogélnosptawnej przebiegajacej przez plac
budowy, ktérej wadliwe wykonanie i funkcjonowanie byto efektem btedéw w pracach realizowanych przez
Orlen Projekt S.A. Jednorazowego zabezpieczenia, ktére nie zostato ukoriczone, wymagajg nadal m. in. budynek
sterowni, wymienniki skrobakowe oraz zbiorniki magazynowe, czego koszty Spétka szacuje w przedziale
pomiedzy 200 tys. zt a 250 tys. zt.

Niezaleznie od jednorazowego zabezpieczenia placu budowy, Spétka planuje corocznie tozy¢ na jego biezgce
zabezpieczenie, konserwacje i dozér ok. 100 tys. zt. Dodatkowym kosztem zwigzanym z zabezpieczeniem
budowy, majgcym na celu umozliwienia bezpiecznego prowadzenia prac zabezpieczajgcych, jest utrzymywanie
polisy ubezpieczeniowej CAR/EAR, ktdrej koszt roczny wynosi 160 tys. zt, oraz zapewnienie nadzoru
inspektoréw budowlanych i kierownika budowy.

Istnieje ryzyko, ze zaplanowane przez Spétke naktady na zabezpieczenie, konserwacje i dozdr nie zostaty
poprawnie oszacowane, a ich istotny wzrost moze wywrze¢ negatywny wptyw na perspektywy rozwoju,
sytuacje finansowa lub wyniki Spofki.

Spdtka ocenia istotnosé ryzyka jako Srednia.

Ryzyko naruszenia ustawy Prawo Budowlane w ramach rozwazanych scenariuszy dalszego postepowania z
niekontynuowanym Projektem Future

Z uwagi na sprzeczne ze sobg oswiadczenia projektanta inwestycji Projekt Future zachodzi ryzyko, ze w toku prac
doszto do przypadku istotnego odstgpienia od zatwierdzonego decyzja o pozwoleniu na budowe projektu
budowlanego w rozumieniu ustawy Prawo Budowalne. Naruszenie moze dotyczy¢é prowadzenia czesci prac
budowlanych zwigzanych z budowg fundamentéw pod opodestowanie oraz pod podpory, nieobjetych
zatwierdzonym projektem budowlanym bez uzyskania zamiennego pozwolenia na budowe. Na Date Prospektu
nie mozna wykluczy¢ podjecia w przysztosci decyzji o kontynuowaniu realizacji Projektu Future. Ewentualne
prowadzenie procesu inwestycyjnego, niezaleznie od wybranego scenariusza, bedzie musiato uwzgledniaé
opdznienia zwigzane z koniecznoscig doprowadzenia inwestycji budowlanej do stanu zgodnego z prawem.
Opisane nieprawidtowosci i ich skutki mogg wptyna¢ réwniez na decyzje potencjalnego inwestora o
przystapieniu do inwestycji lub zakupie instalacji od Spétki i samodzielnej realizacji Projektu Future.

Powyzej opisana okoliczno$¢ zwigzana z wprowadzeniem istotnych zmian do projektu budowlanego rodzi
koniecznos$¢ przeprowadzenia postepowania naprawczego, ktére ma na celu doprowadzenie inwestycji
budowlanej do stanu zgodnego z prawem, tj. przede wszystkim uzupetnienie dokumentacji projektowej oraz
zatwierdzenie jej przez wtasciwe organy administracyjne poprzez wydanie decyzji o zmianie pozwolenia na
budowe i ewentualnego poniesienia optat legalizacyjnych.

W toku ww. postepowania organ nadzoru budowlanego wydaje postanowienie o wstrzymaniu budowy do czasu
uzyskania decyzji zatwierdzajgcej zmieniony projekt budowlany. W postanowieniu o wstrzymaniu robodt
budowlanych organ nadzoru budowlanego moze natozy¢ obowigzek przedstawienia, w terminie 30 dni od dnia
doreczenia postanowienia, inwentaryzacji wykonanych robét budowlanych lub odpowiednich ocen technicznych
badZ ekspertyz. Organ nadzoru budowlanego w przypadku wykonywania robdt budowlanych - pomimo
wstrzymania ich wykonywania postanowieniem - nakazuje, w drodze decyzji, rozbidrke czesci obiektu
budowlanego wykonanego po doreczeniu postanowienia albo doprowadzenie obiektu budowlanego do stanu
poprzedniego. Postanowienie o wstrzymaniu robét budowlanych traci waznos¢ po uptywie dwdch miesiecy od
dnia doreczenia, chyba ze w tym terminie zostanie wydana decyzja w przedmiocie natozenia, przy okresleniu
terminu wykonania, obowigzku sporzadzenia i przedstawienia projektu budowlanego zamiennego,
uwzgledniajgcego zmiany wynikajgce z dotychczas wykonanych robdt budowlanych oraz - w razie potrzeby -
wykonania okreslonych czynnosci lub robét budowlanych w celu doprowadzenia wykonywanych robdt
budowlanych do stanu zgodnego z prawem. W przypadku nie wykonania powyzszych obowigzkéw inspektor
nadzoru wydaje decyzje nakazujacg zaniechanie robét budowlanych, lub rozbiérke obiektu lub jego czesci, albo
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doprowadzenie obiektu do stanu poprzedniego. Otrzymanie decyzji o zmianie pozwolenia na budowe moze sie
wigzac z koniecznoscig ponownego przedstawienia lub wystgpienia o wymagang przepisami dokumentacje (np.
uzyskanie nowej lub zmienionej decyzje o warunkach zabudowy albo uzyskanie raportu o oddziatywaniu na
Srodowisko). Po uptywie terminu lub na wniosek inwestora, organ nadzoru budowlanego sprawdza wykonanie
wyzej opisanych obowigzkéw i wydaje decyzje w sprawie zatwierdzenia projektu budowlanego i pozwolenia na
wznowienie robdt budowlanych albo - jezeli budowa zostata zakornczona - o zatwierdzeniu projektu budowlanego
zamiennego.

Niezaleznie od watpliwosci co do stanowiska projektanta inwestycji w zakresie istotnych zmian do projektu
budowlanego, nie mozna réowniez wykluczyé, ze na etapie ewentualnego ubiegania sie o pozwolenie na
uzytkowanie organ nadzoru budowlanego stwierdzi, ze doszto do innych przypadkéw odstgpienia od
zatwierdzonego pozwolenia na budowe. Wniosek o udzielenie pozwolenia na uzytkowanie stanowi wezwanie
organu nadzoru budowlanego do przeprowadzenia obowigzkowej kontroli. W trakcie przedmiotowe] kontroli
budowy, organ moze stwierdzi¢ prowadzenie jej w sposdb niezgodny z ustaleniami i warunkami okreslonymi w
pozwoleniu na budowe. Organ nadzoru budowlanego przeprowadzajgcy kontrole w razie stwierdzenia
nieprawidtowosci moze w tym zakresie natozy¢ ewentualne kary, w tym wyda¢ odmowe pozwolenia na
uzytkowanie.

Na Date Prospektu nie mozna ponadto wykluczyé, ze Spdtka podejmie decyzje o dokonaniu rozbidrki czesci lub
catosci zrealizowanych prac. Proces zwigzany z rozbiérka inwestycji odbywa sie w $cisle okre$lonym rezimie
prawnym obejmujacym dopetnienie przez Spétke jako inwestora rygorystycznych obowigzkéw. Swiadome
wszczecie i kontynuowanie budowy przez inwestora bez dokumentacji wymaganej prawem moze prowadzi¢ do
natozenia na Emitenta sankcji karnych za samowole budowlang albo wysokich optat legalizacyjnych.

Realizacja wskazanego powyzej ryzyka wigze sie z negatywnym wptywem na perspektywy rozwoju, sytuacje
finansowg lub wyniki Spotki. Na Date Prospektu ryzyko zmaterializowato sie w czesci z uwagi na realizowanie
Projektu Future w sposdb odbiegajgcy od decyzji o pozwoleniu na budowe, co byto jedng z przyczyn, dla ktérych
Spétka podjeta decyzje o niekontynuowaniu Projektu Future. Ryzyko moze zrealizowac¢ sie w catosci, w przypadku
gdy dojdzie do kontynuacji realizacji Projektu Future w ramach joint-venture z zewnetrznym inwestorem lub
przekazania takiemu inwestorowi realizacji Projektu Future w catosci, a konsekwencje prawne dotychczasowe;j
realizacji inwestycji w sposdb odbiegajgcy od udzielonego pozwolenia na budowe wptyng na harmonogram
dalszych prac lub warunki oferty ztozonej przez potencjalnego inwestora. Prawdopodobienstwo materializacji
ryzyka w catosci Emitent ocenia jako $rednia.

Spdtka ocenia istotnosé ryzyka jako Sredniga.

Ryzyko braku zdolnosci do wywiqzania sie ze sptaty zadtuzenia zaciggnietego w zwigzku z niekontynuowanym
Projektem Future

Wiodgacg instytucjg finansujgcay dziatalnos¢ Spotki w zakresie inwestycji w dotychczas zrealizowang instalacje w
ramach Projektu Future jest ING Bank Slaski S.A. Zgodnie z umowa kredytowa, opisana w pkt 7.14 Prospektu, ING
Bank Slaski S.A. zobowigzat sie do wspétfinansowania budowy nowej Instalacji odolejania rozpuszczalnikowego
gaczy parafinowych wraz z instalacjami pomocniczymi (Projekt Future) do wysokosci 68.000 tys. zt oraz
wspotfinansowania zakupu kluczowych urzadzen dla instalacji w wysokosci 6.500 tys. euro. Na dzien bilansowy
31 marca 2020 roku Spétka wykorzystata srodki w tgcznej wysokosci 36.267 tys. zt. Wartos¢ zadtuzenia wskazana
w zdaniu poprzednim nie bedzie przez Spétke zwiekszana, jednak moze ulegaé zmianie ze wzgledu na fakt jego
czedciowego denominowania w euro, a tym samym podatnosci na zmiany w zwigzku ze zmiennoscig kursu
EUR/PLN.

Na Date Prospektu, w oparciu o uzgodnienia pomiedzy Spdtka a ING Bank Slaski S.A., date ostatecznej sptaty
zadtuzenia z tytutu kredytu inwestycyjnego okreslono na 31 grudnia 2026 roku.

Zadtuzenie wobec ING Banku Slaskiego S.A. Spoétka planuje sptacié w kwocie 14.350 tys. zt $rodkami
pochodzgcymi z emisji Akcji Oferowanych, przy czym, zgodnie z postanowieniami umowy kredytowej zawartej z
ING Bankiem Slaskim S.A., opisanej w pkt 7.14 Prospektu, obowigzek sptaty kredytu inwestycyjnego $rodkami
uzyskanymi z Oferty, ograniczony jest do kwoty 13.000 tys. zt. W pozostatej czesci zadtuzenie wobec ING Banku
Slaskiego S.A. zostanie sptacone $rodkami wypracowanymi w toku dziatalnosci operacyijne;j.

Spétka ocenia istotnosé ryzyka jako Srednia.
2.2. Ryzyka zwigzane z dziatalnoscig Spotki
Ryzyko zwiqgzane ze wspotpracq z kluczowymi odbiorcami

W 2018 roku Spoétka posiadata dwdéch odbiorcéw, z jednostkowym udziatem w przychodach ze sprzedazy powyzej
10%. Byty to Jeronimo Martins Polska S.A. — odbiorca zniczy oraz Bispol Sp. z 0.0. — odbiorca komponentéw do
produkcji zniczy. taczny udziat ww. odbiorcéw w przychodach ze sprzedazy w 2018 roku wynidst 48,5%. W 2019
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roku byt to juz tylko jeden podmiot — Jeronimo Martins Polska. S.A. z udziatem 31,9%. Ponadto Spdtka
wspotpracuje z kilkoma innymi odbiorcami, ktérych udziat w przychodach ze sprzedazy nie przekraczat 10%
wartosci przychodoéw, jednak nalezy go uznac za znaczacy (Gedro GmbH Industrierohstoffe — odbiorca gtéwnie
parafin przemystowych, Admit spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.— odbiorca parafin zniczowych,
oraz Sonneborn Refined Products B.V. — odbiorca gtéwnie parafin przemystowych). Relacje handlowe z
najwiekszymi podmiotami Spdtka prowadzi w oparciu o ramowe umowy sprzedazy, niegwarantujace
wolumendw ani cen sprzedazy w kolejnych okresach. Istnieje ryzyko, iz w kolejnych latach Spétka nie bedzie w
stanie utrzymac wczesniejszego poziomu sprzedazy na rzecz dotychczasowych znaczacych odbiorcow. Brak
mozliwosci zrealizowania zaktadanej sprzedazy moze wiec wynikaé, zarowno z ograniczenia skali wspétpracy lub
rezygnacji ww. podmiotow ze wspotpracy ze Spétka przy jednoczesnym braku mozliwosci zastgpienia ich przez
nowych odbiorcéw, jak i z ograniczen w dostepnosci do podstawowego surowca, tj. gaczu parafinowego.
Konsekwencjg moze by¢ znaczace obnizenie planowanych pozioméw przychodéw i generowanych wynikow
finansowych, co moze wywrze¢ negatywny wptyw na perspektywy rozwoju, sytuacje finansowg lub wyniki Spotki.

W dotychczasowej historii Spotki ryzyko to zrealizowato sie — w 2018 roku Bispol Sp. z 0.0. podjeta decyzje o
dywersyfikacji bazy zakupowej i ograniczyta skale zakupéw w Spétce w roku 2019, w wyniku czego udziat
sprzedazy do Bispol Sp. z 0.0. w przychodach ze sprzedazy ogétem w roku 2019 obnizyt sie do 1,9%.

Spdtka ocenia istotnosé ryzyka jako wysoka.
Ryzyko nadpodazy parafin

W zwigzku z trwajgcym sporem handlowym pomiedzy Stanami Zjednoczonymi a innymi krajami, w szczegdlnosci
Chinami, od kilkunastu miesiecy — z przerwg na okres luty-maj 2020 roku, wywotang epidemig COVID-19 — na
rynku europejskim zauwazalne sg zwiekszone dostawy gotowych parafin z kierunkéw wschodnich, w
szczegblnosci z Chin. Parafiny sg sprowadzane drogg morsky przez niezaleznych prywatnych importeréw i
oferowane odbiorcom w Europie, co przektada sie na systematyczny spadek ich cen, widoczny zwtaszcza w 2019
roku. Ewentualna dalsza intensyfikacja zjawiska, w szczegdlnosci utrzymujaca sie w dtuzszym okresie, moze sie
przetozy¢ zaréwno na trwaty spadek cen gaczy, jako produktu bazowego dla produkcji parafin, jak i na trwaty
spadek cen gotowych parafin. W zaleznosci od ostatecznego poziomu réwnowagi cenowej na gacze i gotowe
parafiny, zachodzgce zmiany rynkowe moga wywrze¢ negatywny wptyw na dziatalnos¢, perspektywy rozwoju,
sytuacje finansowa lub wyniki Spofki.

Zarowno w roku 2018, jak i 2019 Emitent zaobserwowat na rynku podaz parafin po cenach nizszych od
oferowanych przez Spotke, co przetozyto sie na obnizenie mozliwych do osiggniecia przychoddw ze sprzedazy,
zarowno ze wzgledu na konieczno$¢ obnizenia cen (obnizenie marz, ktére w wybranych miesigcach osiggnety
wartos¢ ujemng), jak i na nizsze wolumeny sprzedazy.

Spétka ocenia istotnosc¢ ryzyka jako wysoka.
Ryzyko niezrealizowania celow strategicznych

Zarzad Spotki podejmuje wszelkie mozliwe dziatania majgce na celu realizacje strategii rozwoju Emitenta przyjetej
w styczniu 2020 roku, opisanej w pkt 7.2 Prospektu, co nalezy traktowac jako zobowigzanie do dziatania z
najwyzszg starannoscig wymagang od osdb profesjonalnie zajmujgcych sie zarzgdzaniem spétkami kapitatowymi,
a nie jako gwarancje realizacji powyzszych celéw. Na osiggniecie zamierzonych przez Spétke celdw strategicznych
ma bowiem wptyw wiele czynnikéw zewnetrznych, niezaleznych od Zarzadu, ktére pomimo dziatania z najwyzsza
starannoscig i wedtug najwyzszych profesjonalnych standardéw nie bedg mozliwe do przewidzenia. Do
czynnikéw takich nalezg m. in. suwerenne decyzje partneréw biznesowych Spétki, nieprzewidywalne zdarzenia
rynkowe, zdolnos¢ Spoétki do sfinansowania wydatkdw inwestycyjnych, zmiany przepiséw prawnych badz
sposobu ich interpretacji, czy tez dziatania sity wyzszej.

Przy ocenie szans realizacji celow strategicznych przez Emitenta nie mozna réwniez wykluczyé popetnienia
btedéw w ocenie (i) sytuacji wewnetrznej Spotki, w tym w zakresie oceny wartosci jej aktywow lub zobowigzan
przysztych, lub (ii) sytuacji rynkowej Spotki, przez osoby odpowiedzialne i podjecia nietrafnych decyzji, ktore
moga negatywnie wptyngc¢ na dziatalnos¢, sytuacje finansowg, wyniki oraz perspektywy rozwoju Spétki.

W dotychczasowej dziatalnosci Spotki ryzyko zrealizowato sie w zwigzku niepowodzeniem realizacji Projektu
Future, w zwigzku z czym Spétka byta zmuszona do przyjecia w styczniu 2020 roku nowej strategii, rezygnujac
tym samym z obowigzujgcej wczesniej strategii na lata 2015-2020. W maju 2020 roku dokonano
uszczegotowienia strategii przyjetej w styczniu 2020 roku.

Spdtka ocenia istotnosé ryzyka jako Srednig.

Ryzyko zapewnienia wystarczajgcej ilosci kluczowego surowca
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Podstawowym surowcem wykorzystywanym przez Spétke do produkcji parafin jest gacz parafinowy, bedacy
produktem pochodnym dla procesu produkcji olejéw bazowych grupy pierwszej (mineralnych) z ropy naftowe;j.
Ze wzgledu na wykorzystywane technologie oraz posiadane instalacje i urzadzenia nie wszystkie rafinerie maja
mozliwos¢ wytwarzania gaczu. Dodatkowo, czes¢ rafinerii skoncentrowanych na produkcji paliw wdraza
technologie pozwalajgce na zwigkszenie ilosci paliw powstajacych z przetwarzanej przez nie ropy, co przekfada
sie na ograniczenie podazy produktéw, ktorych powstawanie towarzyszy tym procesom, w tym gaczy
parafinowych. W konsekwencji moze wystepowac¢ duza zmiennos$¢ relacji podazy do popytu, powodujgca
okresowe utrudnienia w dostepnosci do surowca, a tym samym znaczgce wahania cenowe. Dostep do stabilnych
dostaw gaczu parafinowego stanowi zatem jeden z gtdwnych czynnikéw okreslajgcych pozycje rynkowg Spotki,
skale i rentownos¢ jej dziatalnosci oraz perspektywy rozwoju.

W latach 2017-2018 tacznie okoto 95 tys. ton gaczu parafinowego, tj. ok. 76% wolumenu przerobionego przez
Spotke, pochodzita z Grupy Lotos S.A., z ktdrg Spotke wigzata umowa dtugoterminowa, wygasta 31 grudnia 2018
roku. Obowigzujgca w niej formuta cenowa byta oparta o notowania cen parafiny na rynku europejskim. W roku
2019 Spédtka kontynuowata zakupy gaczu w Grupie Lotos S.A. w oparciu o umowe roczng, z formutg opartg o
notowania cen parafin na rynku europejskim, przy czym w ciggu catego roku zakupita 24,5 tys. ton surowca, tj.
ok. 68% zakupionych surowcéw parafinowych tgcznie. Byta to wiec ilos¢ znaczgco nizsza, niz w latach
poprzednich. W roku 2020 Spétka kontynuuje wspodtprace z Grupg Lotos S.A. Szacowana w 2020 roku ilos¢
zakupionych gaczy parafinowych od Grupy Lotos S.A. wyniesie 22 tys. ton, z mozliwoscig odchylenia o +/- 20%
w opcji lezgcej po stronie Grupy Lotos S.A. Sprzedaz surowca przez Grupe Lotos S.A w roku 2020 odbyta sie w
formie przetargu, zakoriczonego zawarciem umowy rocznej. W nastepnych latach sprzedaz przez Grupe Lotos
S.A. bedzie — wg wiedzy posiadane] przez Zarzagd w Dacie Prospektu — nadal realizowana w oparciu o przetargi i
umowy roczne. Ponadto Spotka zawarta w 2020 roku z Grupg Lotos S.A. umowy na zakup wosku niskosiarkowego
w ilosci 3,0 tys. ton, z mozliwoscig odchylenia o +/- 5%, oraz na odolejanie gaczu parafinowego w ilosci 2,5 tys.
ton z mozliwos$cig odchylenia o +/- 20%. Element niepewnosci w zakresie dostaw gaczu z Grupy Lotos S.A. stanowi
réowniez polityka produktowo-handlowa ewentualnej przysztej grupy powstatej z potagczenia Grupy Lotos S.A. z
Grupga PKN Orlen w zakresie przerobu surowca (ewentualna koncentracja na produkcji paliw kosztem gaczu) oraz
sprzedazy wytwarzanego gaczu.

Rownolegle do umowy dtugoterminowej z Grupg Lotos S.A., od maja 2017 do maja 2019 roku Spétka posiadata
ramowg umowe dtugoterminowg na dostawe gaczu parafinowego z ExxonMobil Petroleum & Chemical BVBA,
zgodnie z ktdérg ceny byty oparte o notowania spot (bez formut cenowych). Umowa przewidywata dostawy
réznych gaczy do 9 tys. ton rocznie. W 2019 roku Spétka nabyta od tego dostawcy 15,9% produktow parafinowych
zakupionych przez Spétke. W kwietniu 2019 roku Spétka prolongowata ww. umowe na okres do maja 2022 roku.
Po prolongacie, umowa przewiduje dostawy réznych rodzajéw gaczy na poziomie 11 tys. ton rocznie w roku 2019
(z czego zostato zakupione faktycznie 5,3 tys. ton), dopuszczajagc mozliwos¢ zmiany, w tym zwiekszenia,
wolumenu w kolejnych latach.

W zaleznosci od potrzeb, skali podazy rynkowej oraz aktualnego ksztattowania sie cen rynkowych, Spétka nabywa
surowiec rowniez na rynku spotowym od dystrybutorow regionalnych, gtéwnie polskich, z rafinerii
zlokalizowanych m. in. w krajach bytego ZSRR. Spétka nie posiada i nie planuje w najblizszym okresie zawierania
umoéw dtugoterminowych — innych niz ogélne umowy ramowe —z dostawcami z krajéw bytego ZSRR ze wzgledu
na bardzo zréznicowane parametry jakosciowe dostaw. W przypadku zmian sytuacji rynkowej Spétka rozwazy
ewentualng bezposrednig wspdtprace z rafineriami w krajach bytego ZSRR.

Pomimo, iz Spétka ma dostep do zdywersyfikowanych Zrédet dostaw surowca o parametrach odpowiednich dla
swojego profilu produkcyjnego, w ocenie Zarzgdu Spoétki opartej m. in. o oferty sprzedazy gaczy sktadane Spétce,
istnieje ryzyko znaczacych krétko- lub dtugotrwatych ograniczen podazy surowca, wywotane (i) sytuacjg na
rynkach miedzynarodowych lub (ii) dalszym ograniczaniem podazy przez Grupe Lotos S.A. lub (iii) przestojem w
rafinerii w Gdansku lub (iv) niskg podazg gaczu w regionie Europy Wschodniej. Realizacja tego ryzyka wptynetaby
negatywnie na skale dziatalnosci Spotki, wywierajac negatywny wptyw na perspektywy rozwoju, sytuacje
finansowa lub wyniki Spotki.

W dotychczasowej dziatalnosci Spodtki ryzyko nie zrealizowato sie, natomiast prawdopodobienstwo jego
wystgpienia jest Srednie.

Spdtka ocenia istotnosé ryzyka jako Srednig.
Ryzyko zapewnienia ciggtosci dostaw kluczowego surowca

Niezaleznie od opisanego powyzej ryzyka zapewnienia wystarczajgcej ilosci dostepnego surowca, istnieje
odrebne od niego ryzyko zapewnienia ciggtosci dostaw. Nawet w przypadku bycia przez Spétke strong umow
dtugoterminowych lub zakontraktowania w transakcjach jednorazowych okreslonych wolumendw gaczu, istnieje
ryzyko braku mozliwosci ich dostarczenia do zaktadéw Spétki w planowanych terminach, a tym samym ryzyko
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nieterminowego wywigzania sie przez Spotke z cigzgcych na niej obowigzkach dostawy towaréw, wynikajgcych z
zawartych zobowigzan.

Obecnie ryzyko to dotyczy w szczegdlnosci ewentualnych perturbacji w realizacji dostaw surowca kolejg z
Rafinerii Gdanskiej (Grupa Lotos), na co Spdtka ma podpisang umowe z Lotos Kolej Sp. z 0.0. (umowa obejmuje
realizacje przewozdéw kolejowych oraz dzierzawe specjalistycznych cystern). W przysztosci, w przypadku
zwiekszania zamowien gaczu z odlegtych destynacji, ryzyko to moze ulec rozszerzeniu na skutki ewentualnych
konfliktéw miedzypanstwowych lub zjawisk przyrodniczych, przektadajgce sie na przyktad na blokady wybranych
szlakéw morskich lub Iadowych lub objecie embargiem wspotpracy handlowej z niektorymi krajami. Realizacja
tego ryzyka wptynetaby negatywnie na skale dziatalnosci Spétki, wywierajgc negatywny wptyw na perspektywy
rozwoiju, sytuacje finansowg lub wyniki Spoétki.

W dotychczasowej dziatalnosci Spotki ryzyko nie zrealizowato sie, natomiast prawdopodobieistwo jego
wystapienia jest srednie.

Spétka ocenia istotnos$¢ ryzyka jako srednia.
Ryzyko zwiqgzane z dostawami pozostatych surowcow

W ramach prowadzonej dziatalnosci, obok gaczu parafinowego, Spétka nabywa znaczace ilosci pojemnikow
szklanych, wykorzystywanych przy produkcji wtasnej gotowych zniczy i Swiec, majacych rokrocznie znaczacy
udziat w strukturze przychoddw Spétki. Masowa produkcja szkta wykorzystywanego przez Spétke odbywa sie w
kilku hutach w Polsce, a jego podaz jest ograniczona zdolnosciami produkcyjnymi tych zaktadéw. W ocenie
Zarzadu istnieje ryzyko wzrostu cen nabywanego szkta ze wzgledu na mozliwy wzrost cen gazu lub energii
elektrycznej, ktérych udziat stanowi istotny element kosztowy w hutnictwie szkta. Dodatkowo, podaz wyrobdw
szklanych na potrzeby produkcji zniczy, jak réowniez ich cena, mogg wzrosngé¢ w przypadku pojawienia sie
znaczaco wiekszego popytu na opakowania szklane ze strony innych gatezi przemystu.

W dotychczasowej dziatalnosci Spoétki ryzyko nie zrealizowato sie, natomiast prawdopodobienstwo jego
wystgpienia jest Srednie.

Spdtka ocenia istotnosé ryzyka jako Srednia.
Ryzyko zwiqzane z zapewnieniem jakosci kluczowego surowca

Gacze parafinowe oferowane przez poszczegdlne rafinerie réznig sie istotnie parametrami jakoSciowymi
(zawartos¢ oleju, temperatura krzepniecia, lepkos¢, barwa), co jest pochodng parametréw wykorzystanego
surowca oraz parametréw procesu technologicznego i warunkow produkcyjnych. Zréznicowanie jakosciowe
gaczy przektada sie na: (i) ograniczenie mozliwosci ich wykorzystania dla poszczegdlnych procesow
technologicznych, (ii) odmienng jakos¢ wyrobdw koncowych oraz (iii) zréznicowanie cen. Stabilno$¢ parametréw
gaczu parafinowego w znaczgcy sposob upraszcza proces produkcyjny Spotki oraz utatwia zarzadzanie zapasami.

Gacze dostarczane przez gtéwnego dostawce, tj. Grupe Lotos S.A. oraz gacze dostarczane przez ExxonMobil
Petroleum & Chemical BVBA charakteryzujg sie relatywnie statymi parametrami fizykochemicznymi. Gacze
nabywane od innych producentdw, w szczegdlnosci rafinerii zlokalizowanych w krajach bytego ZSRR,
charakteryzuja sie znaczacg zmiennoscia, a czasami niepetng przewidywalnoscig parametréow.

Istnieje ryzyko, iz gacze parafinowe o parametrach odpowiednich ze wzgledu na przebieg proceséw
produkcyjnych Spodtki nie bedg dostepne na rynku w odpowiedniej ilosci, co spowoduje koniecznosc
dodatkowego przetwarzania surowca w celu uzyskania produktéw o odpowiedniej jakosci. To z kolei wydtuzy
proces produkcyjny, a tym samym obnizy rentownos¢ koricowa produktu. Diugotrwate utrzymywanie sie takiej
sytuacji moze doprowadzi¢ do koniecznosci zmiany portfolio produktowego Spétki. Dodatkowo, mimo
obowigzujacych w Spdtce procedur weryfikacji parametréw jakosciowych poszczegdlnych dostaw gaczu, nie
wszystkie cechy fizykochemiczne surowca sg mozliwe do okreslenia od razu po dostarczeniu surowcow do Spoéfki,
co przektada sie na ryzyko wykrycia niekorzystnych parametréw gaczu dopiero w procesie produkcyjnym, co z
kolei moze przetozy¢ sie na osiggniecie nizszego — od pierwotnie zaktadanego — uzysku z produkcji oraz
koniecznosci wykonania dodatkowych operacji technologicznych dla uzyskania oczekiwanej jakosci produktu.
Wystepowanie jednej lub obu z ww. sytuacji moze przyczyni¢ sie do wzrostu kosztow produkcji, wywierajgc
negatywny wptyw na perspektywy rozwoju, sytuacje finansowg lub wyniki Spotki.

Zarowno w roku 2018, jak i 2019, Spdétka odnotowata pogorszenie parametréw jakosciowych odbieranego
surowca, co wptyneto negatywnie na wyniki finansowe Spétki ze wzgledu na konieczno$é przeprowadzania
dodatkowych proceséw obrébki surowca.

Spdtka ocenia istotnosé ryzyka jako Srednig.

Ryzyko zwigzane ze zmiennosciq cen surowca podstawowego
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Niezaleznie od zréznicowania cen gaczu parafinowego wynikajagcego z roéznorodnosci jego cech
fizykochemicznych, ceny gaczu o poréwnywalnych parametrach ulegajg zmianom w zaleznosci od cen parafiny
na rynkach miedzynarodowych. Na poziom cen gaczy parafinowych majg réwniez wptyw ceny surowcow
alternatywnych, np. oleju palmowego, ttuszczy zwierzecych oraz stearyny.

Dodatkowo, w ostatniej dekadzie Spotka obserwuje nasilajace sie trendy zmian technologii stosowanych w
rafineriach produkujgcych oleje bazowe, przejawiajgce sie m.in. w rosngcg popularnoscig technologii
pozwalajacych na gtebszy przerdb odpaddéw produkcyjnych rafinerii, czemu towarzyszy ograniczenie lub
zaniechanie uzysku gaczu parafinowego. Szczegdlnie w krajach bytego ZSRR majg miejsce przypadki catkowitych
wytaczen blokdow olejowych, a tym samym zaprzestania produkcji baz olejowych. Kontynuacja tego trendu moze
w dtugim okresie przetozyc¢ sie na ograniczenie podazy gaczy parafinowych na rynku Swiatowym, a tym samym
na dalszy wzrost cen surowca. Na spadek ilosci produkowanego gaczu parafinowego, a tym samym wzrost cen
surowca, mogtby sie przetozy¢ réwniez spadek popytu na oleje bazowe grupy pierwszej.

Istnieje ryzyko, iz skokowy lub dtugotrwaty znaczacy wzrost cen gaczy parafinowych wptynie negatywnie na
wyniki finansowe osiggane przez Spotke, a tym samym wywrze negatywny wptyw na dziatalnos¢, perspektywy
rozwoiju, sytuacje finansowg lub wyniki Spoétki.

Ryzyko zrealizowato sie w drugiej potowie 2018 roku i roku 2019, a tym samym — poprzez koniecznos¢ obnizenia
cen sprzedawanych produktéw i pétproduktéw (obnizenie marz) — wywarto negatywny skutek na wyniki
finansowe Spétki.

Spdtka ocenia istotnosé ryzyka jako Srednia.
Ryzyko zwiqzane ze zlecaniem ustug logistycznych

Spotka korzysta z zewnetrznych dostawcédw ustug logistycznych, w tym m. in.: (i) ustug transportowych w zakresie
surowca, (ii) ustug transportowych wyrobéw gotowych oraz (iii) ustug magazynowych na potrzeby
przechowywania produkowanych przez siebie zniczy, co jest bezposrednim efektem znaczacej sezonowosci
sprzedazy zniczy.

Gtéwnym dostawcg ustug logistycznych w zakresie transportu surowca parafinowego jest Lotos Kolej Sp. z 0.0.,
ktéra m. in. realizuje czynnosci zwigzane z przewozami kolejowymi gaczu z rafinerii w Gdansku oraz dzierzawi
specjalistyczne cysterny kolejowe. Dodatkowo, w ramach wspotpracy z ww. przewoznikiem, Spétka korzysta z
jego ustug logistycznych w ramach dostaw gaczu przetadowywanego ze statkow na cysterny kolejowe w porcie
gdanskim.

Transport wyrobow gotowych oraz pétproduktow odbywa sie transportem samochodowym klienta lub wtasnym,
realizowanym przez szereg podwykonawcéw wytanianych w drodze przetargéw wewnetrznych.

W zakresie ustug zwigzanych z magazynowaniem Spoétka rokrocznie korzysta z outsourcingu magazynowego,
przechowujgc gotowe wyroby (znicze) w magazynach operatoréw logistycznych. Ze wzgledu na koniecznos¢
dostarczenia catosci produkcji przechowywanej w magazynach zewnetrznych w okresie okoto szesciu tygodni
poprzedzajgcych $wieto Wszystkich Swietych, z obstugg magazynowa zwigzana jest $cista wspoétpraca z
zewnetrznymi podmiotami $wiadczacymi transport samochodowy na duzg skale.

W przypadku wypowiedzenia lub rozwigzania umoéw przez dostawcow ustug logistycznych, w szczegdlnosci Lotos
Kolej Sp. z o0.0., jak réwniez wystgpienia awarii ich infrastruktury lub niedochowania przez nich uzgodnionych
warunkow wspotpracy lub braku dochowania przez nich profesjonalizmu w zakresie swiadczonych ustug, istnieje
ryzyko wystgpienia zaktocen w realizacji dostaw surowcoéw do Spétki lub wyrobow gotowych przez Spétke do
odbiorcéw, co moze wywrzeé negatywny wptyw na perspektywy rozwoju, sytuacje finansowa lub wyniki Spotki.

W dotychczasowej dziatalnosci Spotki ryzyko nie zrealizowato sie.
Spétka ocenia istotnosé ryzyka jako srednia.
Ryzyko zwiqzane w wykorzystywaniem bocznic kolejowych

Spoétka korzysta z infrastruktury kolejowej, tj. dwdch bocznic kolejowych, ktére stanowig istotne zaplecze
logistyczne Emitenta. Spotka jest uzytkownikiem wieczystym nieruchomosci gruntowej w Jasle, na ktorej
zlokalizowana jest bocznica kolejowa nalezgca do Spotki (tzw. bocznica prywatna). Druga z bocznic, zlokalizowana
w Czechowicach-Dziedzicach, wykorzystywana jest przez Spotke na podstawie umowy dzierzawy na wytgcznosé,
zawartej z Lotos Terminale S.A. na czas nieokreslony, z szesSciomiesiecznym okresem wypowiedzenia.

Korzystanie z bocznic kolejowych podlega regulacji Ustawy o Transporcie Kolejowym, ktéra naktada szereg
obowigzkow zwigzanych z zarzgdzaniem, korzystaniem i utrzymaniem z bocznic kolejowych koniecznych dla
zapewnienia bezpieczenstwa transportu kolejowego. Spdtka, jako uzytkownik bocznicy prywatnej w Jasle,
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zobowigzana jest miedzy innymi do posiadania $wiadectwa bezpieczenstwa, opracowania regulaminu pracy
bocznicy oraz uchwalenia statutu drogi kolejowej.

Podobne obowigzki w zakresie pozyskania stosownej dokumentacji cigzg na dzierzawcy bocznicy kolejowej w
Czechowicach-Dziedzicach, z tym zastrzezeniem, ze bocznica ta nie posiada statusu bocznicy prywatnej. Status
prawny bocznicy w Czechowicach-Dziedzicach wigze sig wiec z ryzkiem ograniczenia dotychczas wykorzystywanej
przepustowosci bocznicy z uwagi na koniecznos¢ udostepnienia tej infrastruktury innym podmiotom.

Zarzadca drogi kolejowej, od ktdrej odgateziajg sie obie bocznice — PKP PLK S.A., musi ponadto posiada¢ wazng
autoryzacje bezpieczenstwa, udzielang przez Prezesa Urzedu Transportu Kolejowego. Waznos¢ autoryzacji
bezpieczenstwa udzielonej PKP PLK S.A. wygasa w grudniu 2020 roku.

Niedopetnienie powyzej opisanych obowigzkéw w zakresie posiadanej dokumentacji, wigze sie z ryzykiem
natozenia na Spétke wysokich kar przez Urzad Transportu Kolejowego.

Wspomniana infrastruktura posiada istotne znaczenie z punktu widzenia dziatalnosci operacyjnej Spoétki w
zakresie transportu surowcéw wykorzystywanych przez Spotke przy produkcji oraz dostaw wyprodukowanych
przez Spotke wyrobdéw do kontrahentow. Biorgc pod uwage warunki umowy dzierzawy bocznicy w
Czechowicach-Dziedzicach, nalezy wzig¢ pod uwage ryzyko zwigzane z utratg dostepu do dzierzawionej od Lotos
Terminale S.A. czeSci bocznicy. Podobnie, w odniesieniu do bocznicy zlokalizowanej na nieruchomosci
stanowigcej wtasnosé Skarbu Panistwa, oddanej Emitentowi w uzytkowanie wieczyste, nalezy liczy¢ sie z ryzykiem
wypowiedzenia przez Skarb Panstwa umowy uzytkowania wieczystego. Utrata dostepu do uzytkowanych przez
Spétke bocznic kolejowych, miataby negatywny wptyw na logistyke zwigzang z zaopatrzeniem w niezbedne
surowce, w szczegdlnosci wymagata zastgpienia transportu kolejowego transportem samochodowym, co jednak
mogtoby sie negatywnie przetozy¢ na zdolnosci produkcyjne Spétki. Mogtoby to wywrzeé negatywny wptyw na
perspektywy rozwoju, sytuacje finansowg lub wyniki Spatki.

W dotychczasowej dziatalnosci Spoétki ryzyko nie zrealizowato sie, natomiast prawdopodobienstwo jego
wystgpienia jest niskie.

Spdtka ocenia istotnosé ryzyka jako niska.
Ryzyka zwigzane ze zdolnosciami Spétki do efektywnej relokacji dziatalnosci operacyjnej

Zgodnie z przyjeta nowa strategia na lata 2020-2022, Spdtka planuje koncentracje catosci produkcji parafin w
zaktadzie w Jasle. Wiaze sie to z relokacjg czesci maszyn, urzadzen i instalacji (m. in. prasy rafinacyjne, zbiorniki
produkcyjne) z zaktadu w Czechowicach-Dziedzicach oraz zakupem dodatkowego urzadzenia (granulator). Zaktad
w Czechowicach-Dziedzicach skoncentruje sie natomiast na produkcji zniczy i sSwiec, jak rowniez bedzie
dostosowywany do rozpoczecia produkcji nowych asortymentéw, w tym m. in. olejow hydraulicznych. Ze
wzgledu na mozliwosci magazynowe (zbiorniki), w zaktadzie w Czechowicach-Dziedzicach przewidziano réwniez
rozwiniecie zaplecza magazynowego.

Do Daty Prospektu w Czechowicach-Dziedzicach zakoriczono proces wydzielenia i technicznego przygotowania
czedci instalacji do produkcji olejéw hydraulicznych. W tym celu zostato zaadaptowanych szesé zbiornikéw wraz
z frontem zatadowczym i roztadowczym. Zakoriczony zostat réwniez proces uzyskania zgody urzedu celno-
skarbowego na prowadzenie sktadu podatkowego, w ramach ktorego bedzie prowadzona produkcja olejow
hydraulicznych. Wygaszono tez dziatalnos$¢ zwigzang z rafinacjg gaczy parafinowych, ktéra odbywa sie wytacznie
w zaktadzie w Jasle.

Podjete dotychczas dziatania zwigzane z przemieszczeniem gtéwnych zadan produkcyjnych z Czechowic-Dziedzic
do Jasta nie wymagaty relokacji maszyn, urzadzen ani instalacji. Zaplanowane w strategii dziatania zwigzane z
przemieszczaniem urzadzen produkcyjnych lub zakupem dodatkowych urzadzen znajdowaty sie w Dacie
Prospektu na etapie postepowan ofertowych zwigzanych z wyceng poszczegdlnych zadan.

W przypadku zajscia nieprzewidzianych komplikacji procesowych lub organizacyjnych w zakresie relokacji, jak
rowniez w przypadku koniecznosci wykonania dodatkowych czynnosci nieplanowanych wczesniej przez Spotke,
optymalizacja alokacji dziatalnosci w poszczegdlnych oddziatach moze ulec przesunieciu w czasie lub okazac sie
niemozliwa. Wyzsze mogg sie rowniez okazac koszty jej przeprowadzenia. Powyzej opisane ryzyko moze miec
zatem negatywny wptyw na perspektywy rozwoju, sytuacje finansowg lub wyniki Spatki.

Spdtka ocenia istotnosé ryzyka jako niska.
Ryzyko zwiqzane z funkcjonowaniem Spotki w strefie przemystowej

Zarowno zakfad produkcyjny w Jasle, jak i zaktad w Czechowicach-Dziedzicach, umiejscowione sg na obszarze
przemystowym, w otoczeniu innych podmiotéw prowadzgcych dziatalno$¢ m.in. w branzy rafineryjnej. Istnieje
ryzyko, ze nieprzewidziane zdarzenia losowe, jak awarie, lub wystapienie sity wyzszej, jak pozar, uszkodzenia w
wyniku wytadowan atmosferycznych, wylewdw rzek lub intensywnych opadéw, ktére wystgpityby na terenach

21



sgsiadujacych z zaktadami Spotki, mogtyby przetozyé sie na szkody na majatku Spétki, przerwy w dostawach
mediow, przerwy w dostepie do zaktaddw lub inne zdarzenia moggce wywrzec negatywny wptyw na perspektywy
rozwoiju, sytuacje finansowg lub wyniki Spétki.

W dotychczasowej dziatalnosci Spotki ryzyko nie zrealizowato sie, natomiast prawdopodobieistwo jego
wystapienia jest niskie.

Spotka ocenia istotnosc¢ ryzyka jako niska.
2.3. Ryzyka zwigzane z obszarem zarzadzania srodowiskiem

Dziatalnos¢ produkcyjna i handlowa prowadzona przez Spétke wigze sie ze spetnianiem okreslonych wymagan
prawnych dotyczgcych ochrony $rodowiska. Z tego wzgledu w procesie zarzadzania srodowiskiem Spotka
identyfikuje nizej wymienione ryzyka.

Ryzyko zanieczyszczenia gruntow, zarowno w wyniku dziatalnosci Spétki, jak i identyfikacji zanieczyszczen
powstafych w okresach wczesniejszych, w tym niespowodowanych przez Spotke, a przez podmioty wczesniej
uZytkujgce grunty

Majac na uwadze charakter prowadzonej przez kilkanascie lat dziatalnosci na terenie nieruchomosci Spotki oraz
jej poprzednikéw prawnych nie mozna wykluczy¢ ryzyka zidentyfikowania przez Spétke szkody lub zagrozenia
szkody w Srodowisku w tym w szczegdlnosci w postaci zanieczyszczenia gleby lub ziemi; w takiej sytuacji w
stosunku do Spétki moze powstaé szereg nastepujgcych obowigzkéw: (i) powiadomienia organéw ochrony
Srodowiska, (ii) podjecia dziatann w celu ograniczenia szkody w Srodowisku, zapobiezenia kolejnym szkodom i
negatywnym skutkom dla zdrowia ludzi lub dalszemu ostabieniu funkcji elementéw przyrodniczych, w tym
natychmiastowego opanowania, powstrzymania, usuniecia lub ograniczenia w inny sposéb zanieczyszczenia lub
innych szkodliwych czynnikéw (iii) podjecia dziatan naprawczych, majacych na celu naprawe lub zastgpienia w
rownowazny sposob elementow przyrodniczych lub ich funkcji, ktére ulegty szkodzie, prowadzace do usuniecia
zagrozenia dla zdrowia ludzi oraz przywracania rGwnowagi przyrodniczej na danym terenie; Spétka moze by¢
wowczas zobowigzana do poniesienia kosztéw powyzszych dziatan, a takze odpowiadac za powstate w ten
sposob szkody wobec osob trzecich. Ponadto w powyzszym przypadku istnieje rowniez ryzyko pociagniecia do
odpowiedzialnosci karnej sprawcow szkdd, nie wytaczajac cztonkdw zarzgdu Spotki oraz natozenia kar na Spotke.

W dotychczasowej dziatalnosci Spétki opisywane ryzyko zrealizowato sie. W zwigzku z prowadzonymi przez Orlen
Projekt S.A. pracami budowlanymi dotyczacymi realizacji inwestycji Projekt Future na terenie Czechowic -
Dziedzic powstat urobek ziemny w ilosci 38.058 ton, ktory byt sktadowany na terenie budowy oraz na innej dziatce
nalezacej Spotki. Zadna z ww. dziatek, na ktérych Orlen Projekt S.A. sktadowat odpady, nie spetniata wymagan,
ani nie byta przeznaczona do sktadowania lub tymczasowego magazynowania odpadow niebezpiecznych.
Ponadto wskutek powziecia przez Spétke informacji o mozliwym zanieczyszczeniu wydobytego odpadu , Spétka
zlecita wykonanie stosownych badan. Po ich przeprowadzeniu stwierdzono, ze odpad znajdujacy sie na dziatce
Spotki niebedacej terenem budowy zawiera substancje niebezpieczne (olej mineralny/substancje
ropopochodne). W efekcie Spétka uznata, ze odpad zgromadzony na obu dziatkach jest zanieczyszczony, co
kwalifikuje go jako odpad niebezpieczny zgodnie z Rozporzadzeniem w Sprawie Katalogu Odpaddw, o czym
Spotka poinformowata w raporcie biezgcym nr 35/2019 z dnia 13.05.2019 r. W zakresie okreslenia podmiotu
odpowiedzialnego za zagospodarowanie odpaddow Spoétka i Orlen Projekt S.A. zajmujg odrebne stanowiska.
Poczagwszy od czerwca 2018 roku Spoétka kilkukrotnie bezskutecznie wzywata GRI do usuniecia z dziatki nalezacej
do Spotki zgromadzonego tam odpadu. Z uwagi na fakt, ze odpad zgromadzony na dziatce niebedacej terenem
inwestycji powodowat bezposrednie zagrozenie szkodg w srodowisku lub szkode w srodowisku Spétka rozpoczeta
procedure zmierzajaca do usuniecia tego odpadu przez podmiot posiadajgcy odpowiednie uprawnienia.
Zgromadzone odpady usunieto w okresie lipiec — pazdziernik 2019 roku, natomiast koszt utylizacji wynidst
9.659.257,45 zt brutto, o czym poinformowano w raporcie biezgcym nr 68/2019 z dnia 22.10.2019 r. W zwigzku
z powyzszym Spotka wystawita i przestata do Orlen Projekt S.A. noty obcigzeniowe wystawione na takg kwote.

Po usunieciu i utylizacji odpadéw Spédtka zlecita przeprowadzenie badan gruntu na ktérych sktadowane byty
odpady ponizej poziomu zero, pod kagtem jego ewentualnego zanieczyszczenia. W raporcie z badania stwierdzono
wystepowanie zanieczyszczenia w przypowierzchniowej warstwie gruntu na gtebokosci 0-0,25m p.p.t.
Szacowana przez Spotke ilos¢ gruntu niespetniajgcego okreslonych norm wynosi ok. 450 ton. We wnioskach z
raportu zawarto zalecenie, iz na zanieczyszczonym obszarze powinna zostac przeprowadzona remediacja gruntu
w oparciu o plan remediacji zatwierdzony przez Regionalng Dyrekcje Ochrony Srodowiska w Katowicach. Z uwagi
na powyzsze Spotka dokonata zgtoszenia szkody w srodowisku wraz z wnioskiem o wydanie decyzji naktadajace;j
obowigzek podjecia dziatan naprawczych oraz zgtosita roszczenia o likwidacje szkody do Orlen Projekt S.A., w tym
do ubezpieczyciela w ramach ubezpieczenia od odpowiedzialnosci cywilnej Orlen Projekt S.A. Szacowana kwota
szkody wynosi ok. 200 tys. zt. Organ ochrony srodowiska wydajgc decyzje ustalajgcg plan remediacji moze
wskazaé na sposdb w jakim ma zostaé przeprowadzenia remediacja oraz dziatania, jakie nalezy podja¢, w celu: (i)
zapobiezenia lub zmniejszenia dalszego zanieczyszczenia, w tym w celu ograniczenia lub wyeliminowania emisji
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zanieczyszczenia lub usuniecia pierwotnego zrédta zanieczyszczenia oraz (ii) jezeli jest taka potrzeba - sposdb
ograniczenia rozprzestrzeniania sie zanieczyszczenia.

Ponadto Spétka w toku prowadzonych badaid wykryta réwniez dodatkowy obszar powierzchniowo
zanieczyszczony olejami mineralnymi znajdujacy sie na placu budowy inwestycji Projekt Future. Spotka zgtosita
roszczenie o likwidacje powstatej szkody w ramach ubezpieczenia od odpowiedzialnosci cywilnej Orlen Projekt
S.A. oraz dokonata zgtoszenia szkody w érodowisku do Regionalnej Dyrekcji Ochrony Srodowiska w Katowicach.
O powyzszych zdarzeniach Spétka informowata raportem biezgcym nr 71/2019 z dnia 13.11.2019 r. Na Date
Prospektu Spdtka nie ma mozliwosci oceny wartosci szkody jednak z punkt widzenia wielkosci zanieczyszczone;j
powierzchni nie bedg one znaczace.

W stosunku do obu dokonanych zgtoszer Regionalny Dyrektor Ochrony Srodowiska w Katowicach wskaze w
decyzjach podmiot zobowigzany do podjecia dziatarh naprawczych. W ocenie Spétki podmiotem tym powinien
by¢ Orlen Projekt S.A., przy czym na Date Prospektu nie sposdb stwierdzi¢, ze ocene Spétki podzieli organ ochrony
Srodowiska, co moze wywrze¢ negatywny wptyw na perspektywy rozwoju, sytuacje finansowg lub wyniki Spofki.

Spotka dostrzega mozliwosé natozenia kary administracyjnej, na podstawie Ustawy o Odpadach w maksymalnym
wymiarze 1.000.000 zt za mieszanie odpaddw niebezpiecznych z odpadami innymi niz niebezpieczne, pod
warunkiem uznania Spétki przez organ administracyjny za wytworce odpaddw. Ponadto, na gruncie Ustawy o
Odpadach kara, w maksymalnej wysokosci 1.000.0000 zt, moze zosta¢ natozona na Spoétke za magazynowanie
odpaddéw niezgodnie z wymogami, w przypadku uznania, ze magazynowanie odpaddw niebezpiecznych na gotej
niezabezpieczonej ziemi mogto bezposrednio spowodowac skazenie terenu magazynowania. Trudno wskazywac
zakres mozliwych do natozenia kar administracyjnych, albowiem jest to uzaleznione od szeregu zmiennych i
zajetego przez organ administracyjny stanowiska w zakresie podmiotu odpowiedzialnego.

W dotychczasowej dziatalnosci Spotki opisywane ryzyko zrealizowato sie w czesci z zwigzku poniesieniem przez
Spotke kosztow tytutem usuniecia zanieczyszczonej gleby. Niezaleznie od oceny Spodtki w  zakresie
odpowiedzialnosci Orlen Projekt S.A. za zagospodarowanie zanieczyszczonych odpadéw, na Date Prospektu to
Spotka ponosita koszty w wysokosci 9.659.257,45 zt tytutem ich utylizacji, co wywarto negatywny wptyw na
dziatalnos¢ Spétki i wyniki finansowe Emitenta. Chociaz Spétka skierowata wobec Orlen Projekt S.A. pozew o
zaptate, ktorym dochodzi zaptaty ww. kosztdw, to nie mozna wykluczyé przyjecia przez sad interpretacji oceny
stanu faktycznego i prawnego niekorzystnej dla Spotki. Nie zasgdzenie przez sgd dochodzonych kwot wywartoby
negatywny wptyw na dziatalnos¢ i wyniki finansowe Emitenta. W zakresie zanieczyszczen gleby, co do ktdrych
Spoétka dokonata zgtoszenia o szkodzie w Srodowisku, Spétka nie moze wykluczyé, ze ubezpieczyciel odmowi
wyptaty swiadczen z polisy ubezpieczeniowej Orlen Projekt S.A. tytutem szkody w postaci kosztow zwigzanych z
likwidacjg szkdd w srodowisku. Jednak z punktu widzenia wielkosci zanieczyszczonej powierzchni wyzej opisane
szkody nie bedg znaczgce. Tym samym brak wyptaty swiadczen przez ubezpieczyciela w dochodzonej przez
Spotke kwocie nie bedzie w istotnym stopniu wywiera¢ negatywnego wptywu na Spétke i jej wyniki finansowe.
Ewentualne natozenie na Spétke ww. kar administracyjnych, z uwagi na ich maksymalng, okreslong przepisami
wysokos$¢ moze wywrzec negatywnym wptyw na dziatalnos$¢ i wyniki finansowe Spaétki, jednak, w ocenie Emitenta
prawdopodobienstwo ich natozenia nie jest znaczace. Z uwagi na fakt, ze materializacja ryzyka w catosci
uzalezniona jest od decyzji organu, sgdu oraz ubezpieczyciela, prawdopodobienistwa jego petnej realizacji
Emitent ocenia jako srednie.

Spétka ocenia istotnosé ryzyka jako srednia.
Ryzyko awarii srodowiskowej

Z racji wykorzystywania przez Spotke szeregu urzadzen i maszyn do produkcji okreslonych substancji
ropopochodnych, a takie faktu, iz przez nieruchomos¢ Spotki przechodzi jedna z gtéwnych magistrali
kanalizacyjnych dla wszystkich znajdujgcych sie na tym terenie zaktadéw przemystowych, nie mozna wykluczy¢
ryzyka polegajgcego na wystgpieniu awarii Srodowiskowej rozumianej jako zdarzenie powstate w trakcie procesu
przemystowego, magazynowania lub transportu prowadzace do natychmiastowego powstania zagrozenia zycia
lub zdrowia ludzi lub srodowiska lub powstania takiego zagrozenia z opdznieniem. W wyniku wystgpienia awarii
Spdétka moze by¢ zobowigzana ponosic koszty zwigzane z ograniczaniem dalszej szkody w srodowisku (w tym np.
wstrzymaniem catego lub danej czesci zaktadu), podjeciem dziatan naprawczych oraz odpowiadac za powstate w
ten sposéb szkody wobec oséb trzecich.

W przypadku wystgpienia awarii Srodowiskowej, poniesienie przez Spdtke kosztow zwigzanych z ograniczaniem
dalszej szkody w srodowisku, a takze tych zwigzanych z podjeciem dziatan naprawczych oraz odpowiedzialnoscia
za powstate w ten sposéb szkody wobec o0sdéb trzecich w umiarkowanym stopniu wywartoby negatywny wptyw
na dziatalnos¢ Spotki i jej wyniki finansowe. W dotychczasowej dziatalnosci Spoétki ryzyko to nie zrealizowato sie,
natomiast prawdopodobienstwo jego wystgpienia jest $srednie, co wynika zwtaszcza z prowadzenia przez Spotke
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dziatalnosci z wykorzystaniem okreslonych substancji ropopochodnych, ktérych niewtasciwe wykorzystanie w
sposob szczegdlny zagraza srodowisku naturalnemu.

Spétka ocenia istotnosé ryzyka jako Srednia.
Ryzyko uzaleznienia od podmiotow zewnetrznych w zakresie odbioru sciekow

Spoétka w ramach prowadzonej dziatalnosci przekazuje powstate w zaktadach w Jasle oraz Czechowicach-
Dziedzicach scieki do urzadzen kanalizacyjnych okreslonych podmiotéw. W przypadku wypowiedzenia uméw w
zakresie odbioru sciekow Spotka musiataby znalez¢ inne podmioty, ktére podjetyby sie swiadczenia tej ustugi oraz
dysponowatyby aparaturg umozliwiajgcg oczyszczanie sciekéw wytwarzanych przez Spotke i infrastrukturg
kanalizacja, do ktorej mogtaby sie przytaczy¢ Spotka.

Na Date Prospektu na terenie Jasta oraz Czechowic-Dziedzic nie wystepujg inni odbiorcy sciekow, ktérzy
spetnialiby wyzej wymienione przestanki, stgd materializacja tego ryzyka w umiarkowanym stopniu moze
wywrze¢ negatywny wptyw na dziatalnos¢ Spétki z uwagi na konieczno$é poszukiwania alternatywnego sposobu
gospodarowania sciekami wytworzonymi w toku dziatalnosci prowadzonej przez Spotke.

W dotychczasowej dziatalnosci Spétki ryzyko to nie zrealizowato sie, natomiast prawdopodobienstwo jego
wystapienia jest srednie.

Spdtka ocenia istotnosé ryzyka jako Srednia.
Ryzyko zwiqzane z dziatalnosciq podmiotow odbierajgcych odpady

Spoétka w zakresie przekazywania wytwarzanych odpaddéw, w tym takze odpadow niebezpiecznych, zobowigzana
jest zawiera¢ umowy wytgcznie z odbiorcami odpaddw posiadajgcymi stosowne pozwolenia.

W dotychczasowej dziatalnosci Spotki ryzyko to nie zrealizowato sie, natomiast prawdopodobienstwo
wystgpienia ryzyka jest srednie, co wynika z braku wptywu Spétki na sposdb realizacji przez odbiorcow Spoétki
przyznanych im pozwolen. W przypadku ich uraty, Spétka musiataby znalezé inne podmioty, ktére podjetyby sie
Swiadczenia ustugi polegajacej na odbieraniu odpaddw spetniajagcych warunek posiadania pozwolenia.
Niepowodzenie w zakresie poszukiwania nowego kontrahenta moze w umiarkowanym stopniu wywrzeé
negatywny wplyw na dziatalnos¢ Spoétki, z uwagi na koniecznos$é poszukiwania alternatywnego sposobu
gospodarowania odpadami wytworzonymi w toku dziatalnosci prowadzonej przez Spétke.

W dotychczasowej dziatalnosci Spoétki ryzyko to nie zrealizowato sie, natomiast prawdopodobienstwo
wystapienia ryzyka jest srednie.

Spétka ocenia istotnosé ryzyka jako Srednia.

Ryzyko braku (niewydania, nieprzedtuzenia, odebrania czasowego lub bezterminowego) lub naruszenia
pozwolen srodowiskowych

Spoétka posiada szereg pozwolen srodowiskowych (szczegétowo opisanych w pkt 7.16. Prospektu), w tym
dotyczacych wprowadzania Sciekdw przemystowych zawierajgcych substancje szczegdlne szkodliwe dla
srodowiska wodnego do urzadzen kanalizacyjnych oraz wytwarzania i przetwarzania odpadéw. Naruszenie
warunkow tych pozwolen, badz prowadzenie dziatalnosci bez tych pozwolen lub po ich wygasnieciu moze wigzac
sie z konsekwencjami okreslonymi w przepisach prawa zwigzanych z ochrong srodowiska. Do najwazniejszych z
nich nalezy zaliczy¢: (i) mozliwos¢ cofniecia lub ograniczenia pozwolenia bez odszkodowania (ii) natozenie kar
pienieznych na Spoétke (iii) mozliwos¢ wstrzymania uzytkowania instalacji objetych pozwoleniem (iv) mozliwos¢
wstrzymania dziatalnosSci zaktadu lub natozenia zakazu korzystania z wéd (v) mozliwosé odmowy wydania nowego
pozwolenia w przysztosci (vi) mozliwos¢ pociggniecia do odpowiedzialnosci karnej oséb zarzgdzajacych Spotka.

W dotychczasowej dziatalnosci Spoétki ryzyko to nie zrealizowato sie, natomiast prawdopodobienstwo
wystgpienia ryzyka jest Srednie, biorgc pod uwage dotychczasowa realizacje przez Spotke przyznanych jej
pozwolen. Wyzej opisane konsekwencje prawne zwigzane z naruszeniem warunkdéw pozwolen albo prowadzenia
dziatalnosci bez tych pozwolen w umiarkowanym stopniu wywartyby negatywny wptyw na dziatalnos¢ Spotki i jej
wyniki finansowe, za wyjatkiem sankcji w postaci wstrzymania uzytkowania instalacji lub dziatalnosci zaktaddéw
objetych pozwoleniami, ktérych zastosowanie mogtoby wywrzeé negatywny wptyw na dziatalnosé Spétki i jej
wyniki finansowe z uwagi na koniecznos$¢ wstrzymania produkgji.

W dotychczasowej dziatalnosci Spotki ryzyko to nie zrealizowato sie, natomiast prawdopodobienstwo
wystgpienia ryzyka jest Srednie.

Spdtka ocenia istotnosé ryzyka jako niska.

24



2.4. Ryzyka finansowe oraz ekonomiczne
Ryzyko zwigzane z utrzymaniem ptynnosci przez Spotke

Przychody ze sprzedazy gotowych swiec i zniczy oraz potproduktédw do produkcji zniczy stanowig istotne pozycje
w strukturze sprzedazy Spotki —w 2018 roku byto to odpowiednio 25,7% i 48,1%, natomiast w roku 2019 33,9%
29,8%. Sprzedaz dwéch ww. grup asortymentowych podlega znaczacym wahaniom sezonowym, osiggajac
kulminacje we wrzesniu i pazdzierniku. Poniewaz produkcja zniczy realizowana jest przez Spotke przez caty rok,
znaczace sezonowe wahania sprzedazy w tym segmencie wptywajg z jednej strony na kumulacje naleznosci, a z
drugiej na poziom zapotrzebowania Spétki na kapitat obrotowy, finansowany w znaczacej mierze linig kredytowa
w ING Banku Slaskim S.A., dedykowana obstudze kontraktu z Jeronimo Martins Polska S.A. Na zapotrzebowanie
na kapitat obrotowy mogg mie¢ wptyw réwniez rosngce wolumeny jednostkowych transakcji zakupu surowca
podstawowego, w szczegdlnosci z odlegtych destynacji, wymagajgce ponoszenia znaczacych kosztéw transportu
i logistyki, jednakze dla ich sfinansowania Spétka nie planuje zaciggania zobowigzan finansowych. W przypadku
nieterminowego wywigzywania sie odbiorcdw ze zobowigzan wobec Spétki lub wydtuzenia umownych lub
faktycznych termindw sptywu naleznosci z jakiegokolwiek powodu lub ograniczenia finansowania biezgcego
przez ING Bank Slaski S.A. lub kumulacji znaczacych zakupdw surowca, istnieje ryzyko pogorszenia sie ptynnosci
Spotki, co moze wywrzec negatywny wpltyw na perspektywy rozwoju, sytuacje finansowg lub wyniki Spoétki.

W dotychczasowej dziatalnosci Spétki ryzyko nie zrealizowato sig, natomiast prawdopodobiefstwo wystgpienia
ryzyka jest wysokie.

Spétka ocenia istotnos¢ ryzyka jako wysoka.
Ryzyko zwiqzane z finansowaniem dziatalnosci biezgcej

Wiodaca instytucja finansujaca dziatalnoéé Spétki w zakresie biezacym jest ING Bank Slaski S.A. Zgodnie z umowa
kredytowa, opisang w pkt 7.14 Prospektu, ING Bank Slaski S.A. zobowiazat sie do finansowania biezacej
dziatalnosci Spotki, oddajgc do dyspozycji Spoétki zwiekszany stopniowo limit w maksymalnej wysokosci 61,5 min
zt, w tym (i) w zakresie realizacji umowy z Jeronimo Martins Polska S.A. 60 min zt (w okresie od stycznia do marca
kazdego roku limit wynosi 20 miIn zt, od kwietnia do korica czerwca kazdego roku limit wynosi 45,0 min zt, a od
lipca do pazdziernika kazdego roku limit wynosi 60,0 miIn zt), ktérego wykorzystanie na Date Prospektu wyniosto
5,0 min zt, (ii) finansowania biezacej dziatalnosci w relacjach z innymi podmiotami do maksymalnej wysokosci
250 tys. euro. Dzien ostatecznej spfaty zadtuzenia z tytutu tej umowy zostat okreslony na 31 grudnia 2020, z
koniecznoscig obnizenia zadtuzenia do kwoty maksymalnej 30,0 min zt do dnia 30 listopada 2020 roku.

W dotychczasowej dziatalnosci Spotki ryzyko nie zrealizowato sie, natomiast prawdopodobienstwo wystgpienia
ryzyka jest wysokie.

Spdtka ocenia istotnosé ryzyka jako wysoka.
Ryzyko naruszenia postanowiers umowy kredytowej

Zgodnie z postanowieniami umowy kredytowej zawartej z ING Bankiem Slaskim S.A., opisanej w pkt 7.14
Prospektu, wystgpienie przypadku naruszenia moze powodowaé wykonanie praw przez ING Bank Slaski S.A.
skutkujgcych koniecznoscig sptaty udzielonego finansowania lub innym zaspokojeniem roszczen banku.
Przedmiotowa umowa kredytowa zawiera, charakterystyczne dla umoéw kredytowych standardowo zawieranych
na rynku, postanowienia regulujgce uprawnienia banku w sytuacji naruszenia tej umowy przez Emitenta. Do
wspomnianych uprawnien nalezy miedzy innymi mozliwo$¢ wypowiedzenia umowy kredytowej w catosci lub
czesci oraz zgdanie sptaty kredytu zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa bankowego. W sytuacji gdy Spotka
w okresie wypowiedzenia umowy kredytowej nie sptaci dobrowolnie naleznosci ING Banku Slaskiego S.A., bank
ma prawo, po uptywie tego okresu dochodzi¢ zaspokojenia swoich roszczen z majgtku Emitenta i ustanowionych
zabezpieczen.

Wypowiedzenie umowy kredytowej przez ING Bank Slaski S.A. oraz zwigzana z tym konieczno$¢ przedterminowej
sptaty udzielonego finansowania wraz z odsetkami, a takze zaspokojenie przez bank swoich roszczen z majatku
Emitenta i ustanowionych zabezpieczen wywrze negatywny wptyw na wptyw na perspektywy rozwoju, sytuacje
finansowa lub wyniki Spétki. Taki sam wptyw wywartaby utrata finansowania biezgcej dziatalnosci, w tym
kontraktu z JMP Polska S.A.

W dotychczasowej dziatalnosci Spétki ryzyko zrealizowato sie w czesci w zwigzku z opisanymi w pkt 7.14
przypadkami naruszeniami umowy kredytowej przy realizacji Projektu Future, co ktdrych bank oswiadczyt, ze nie
bedzie wykonywat swoich praw przystugujacych mu na podstawie umowy kredytowej. Ponadto, w zwigzku z
wygasnieciem mandatu bylego wiceprezesa Zarzadu w dniu 3 lipca 2020 roku, wskutek czego doszto do
rozwigzania zawartej z nim umowy lock-up, na Date Prospektu ma miejsce przypadek naruszenia umowy
kredytowej w zakresie postanowien dotyczgcych zmiany kontroli nad Spdtkg. Na Date Prospektu trwaja
negocjacje w zakresie uregulowania zaistniatej sytuacji, nie zapadty wigzgce ustalenia. Z informacji posiadanych
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przez Spotke nie wynika jednak, by zamiarem ING Banku Slaskiego S.A. byto skorzystanie z uprawnien
przystugujacych w zwigzku z ww. przypadkiem naruszenia umowy kredytowe;j.

Poza ww. wymienionymi przypadkami nie doszto do przypadku naruszenia umowy kredytowej. Nie mozna jednak
wykluczyé, ze przysztosci dojdzie do kolejnych przypadkdéw naruszenia umowy kredytowej, ktére skutkowad beda
opisanymi powyzej skutkami dla Spoétki. Prawdopodobieistwo wystgpienia ryzyka w catosci jest srednie.

Spétka ocenia istotnosc¢ ryzyka jako wysoka.
Ryzyko realizacji negatywnego scenariusza dla Spotki w zwiqzku z jednoczesnq realizacjq niektorych ryzyk

Materializacja nastepujgcych, powyzej opisanych w Prospekcie ryzyk: (i) w pkt 2.1, Ryzyko sporu prawnego z
Orlen Projekt S.A. i jego konsekwencji finansowych” — poprzez zakonczenie sporow sadowych z udziatem Orlen
Projekt niekorzystnymi dla Spotki rozstrzygnieciami sagddéw, w pkt 2.3 ,Ryzyka zwiqgzane z obszarem zarzqdzania
Srodowiskiem”- poprzez powstanie koniecznosci zaptat kar Srodowiskowych oraz w pkt 2.4 ,,Ryzyko naruszenia
postanowieri umowy kredytowej” — poprzez wypowiedzenie umowy kredytowej przez ING Bank Slaski S.A., moze
wywrze¢ negatywny wptyw na perspektywy rozwoju, sytuacje finansowa lub wyniki Spétki.

W negatywnym dla Spotki wariancie nie mozna wykluczy¢ jednoczesnej realizacji wiekszosci lub wszystkich
zdarzen opisanych w ww. ryzykach, co spowoduje powstanie dla Spétki wymagalnych zobowigzan w kwocie
tacznej przekraczajgcej mozliwosci finansowe i ptynnosciowe Spoétki, a tym samym wywrze negatywny wptyw na
perspektywy rozwoju, sytuacje finansowa lub wyniki Spétki. W szczegdlnosci, powyzsze moze spowodowaé
koniecznos¢ podjecia przez Spoétke krokdw prawnych zmierzajgcych do rozpoczecia procesu restrukturyzacii,
upadtosci uktadowej albo upadtosci likwidacyjnej, uniemozliwiajgc jednoczesénie realizacje planu modernizacji
dziatalnosci Spotki. W przypadku materializacji ww. ryzyk, prawdopodobieristwo wystgpienia ryzyka w postaci
realizacji negatywnego dla Spétki scenariusza jest wysokie.

Emitent ocenia istotnos¢ ryzyka jako istotna.
Ryzyko zwiqzane z ksztaftowaniem sie kursow walutowych

W 2018 roku 22,4% przychoddéw ze sprzedazy oraz 14,9% kosztéw Spotki zostato realizowanych w walutach
obcych. W 2019 roku byto to odpowiednio 28,0% i 22,4%. Sprzedaz w walutach obcych jest przede wszystkim
denominowana w euro (21,2% sprzedazy ogétem w roku 2018 oraz 27,4% w roku 2019), natomiast zakupy sg
dokonywane w euro (6,1% zakupéw w roku 2018 oraz 8,1% w roku 2019) oraz w dolarze amerykanskim (8,8% w
roku 2018, gtdwnie zakupy surowca od Grupy ExxonMobil, oraz 14,3% w roku 2019, gtdwnie zakupy z Grupy
ExxonMobil).

Ze wzgledu na realizowanie zakupow w dolarze amerykanskim przy jednoczesnym uzyskiwaniu przychodéw ze
sprzedazy w ztotym polskim i euro, umacnianie sie dolara amerykanskiego wobec ztotego polskiego i euro
wptywa niekorzystnie na mozliwe do osiggniecia przez Spdtke marze na sprzedawanych wyrobach. Spétka
zarzadza ryzykiem ksztattowania sie kurséw walutowych stosujgc instrumenty zabezpieczajace takie jak
finansowanie dtuzne czesciowo denominowane w euro oraz zawieranie kontraktéw forward na dolara
amerykanskiego i euro, zgodnie z przyjeta polityka, tj. do 70% wartosci prognozy ekspozycji walutowej w okresie
kolejnych dwunastu miesiecy. Efektem realizacji ryzyka walutowego jest osigganie przez Spotke dodatnich lub
ujemnych rdéznic kursowych, ktére majg bezposredni wptyw na wyniki finansowe Spétki. Rdznice kursowe s3
prezentowane w rachunku zyskow i strat Spotki w pozycjach przychody finansowe i koszty finansowe (Noty 29 i
30 do Historycznych Informacji Finansowych za rok 2018 oraz za rok 2019). Réznica pomiedzy réznicami
dodatnimi i ujemnymi wyniosta w roku 2018 (-)142 tys. zt, a w 2019 (-)558 tys. zt, a wiec nie wptyneta w sposdb
istotny na wyniki finansowe Spofki.

W okresie od poczgtku 2020 roku do Daty Prospektu Spdtka nie wykorzystywata instrumentéw zabezpieczajgcych
ryzyko walutowe, tj. nie nabywata ani nie sprzedawata kontraktow forward, wobec czego na Date Prospektu nie
posiadata otwartych nierozliczonych pozycji. Dla zobrazowania skali ryzyka, udziat sprzedazy eksportowej w euro
w kwietniu i maju 2020 roku wynosit ok. 43%, natomiast w ujeciu kwotowym byto to odpowiednio ok. 3,5 min zt
i 4,0 min zt. W tych miesigcach Spoétka zakupita surowce, za ktore ptatnos¢ opierata sie na formule cenowej
powigzanej z kursem EUR/PLN, odpowiednio za kwoty ok. 6,2 min zti ok. 7,2 min zt.

Nagta zmiana relacji wartosci przychodéw ze sprzedazy i kosztéw realizowanych w walutach, zmiana waluty, w
ktdérej realizowane sg zakupy surowcdéw i materiatéw, jak i zawarcie transakcji zabezpieczajacych ryzyko kursowe
nietrafionych pod wzgledem wartosci, dopasowania w czasie lub kursu, mogg wywrzeé negatywny wptyw na
perspektywy rozwoju, sytuacje finansowg lub wyniki Spotki. Spdtka ocenia istotnosé ryzyka jako srednis.

2.5. Ryzyka zwigzane z Oferta, Akcjami oraz ze strukturg akcjonariatu

Mo:liwe utrudnienie w zbyciu/nabyciu oraz mozliwe niewykonanie Jednostkowego Prawa Poboru
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Nalezy zwrdci¢ uwage, iz po okresie notowan Jednostkowych Praw Poboru istnieje ryzyko znacznego utrudnienia
w ich zbyciu, jak rowniez w nabyciu. Inwestor nie bedzie miat mozliwosci sprzedazy lub kupna Jednostkowego
Prawa Poboru na GPW. Jedynym dopuszczalnym sposobem na sprzedaz lub nabycie Jednostkowych Praw Poboru
jest umowa cywilno — prawna. Nalezy mie¢ jednak na uwadze § 134 ust. 1 Szczegdtowych Zasad Dziatania KDPW,
zgodnie z ktérym po ztozeniu przez uprawnionego zapisu na akcje uczestnik, ktéry przyjat ten zapis dokonuje
blokady wykonanych Jednostkowych Praw Poboru na rachunku papieréw wartosciowych uprawnionego albo na
wtasciwym dla niego rachunku zbiorczym, ewentualnie na koncie pomocniczym prowadzonym do tego rachunku,
a nastepnie dostarcza do Krajowego Depozytu instrukcje dotyczacg zmiany ich statusu na blokowanie pod
wykonanie. W przypadku nieobjecia Akcji Oferowanych w ramach wykonania Praw Poboru lub braku podmiotu
zainteresowanego nabyciem Jednostkowych Praw Poboru poza GPW, osoby posiadajace Jednostkowe Prawa
Poboru po wygasnieciu Prawa Poboru powinny liczy¢ sie z mozliwoscig utraty zainwestowanych w ten sposéb
srodkow.

W dotychczasowej dziatalnosci Spotki ryzyko nie zrealizowato sie, natomiast prawdopodobieistwo jego
wystapienia jest niskie.

Spotka ocenia istotnosé ryzyka jako niska.
Dotychczasowi Akcjonariusze mogq sprzedawacé Akcje

Z wyjatkiem umoéw, o ktérych mowa w pkt 9.4 Prospektu, na Date Prospektu Spétka nie posiada informacji o
jakichkolwiek innych umowach dotyczacych zakazu sprzedazy Akcji typu ,lock up” zawartych przez obecnych
Akcjonariuszy. W efekcie mogg oni bez ograniczen dysponowac posiadanymi przez siebie Akcjami. Wobec
powyzszego zachodzi potencjalne ryzyko sprzedazy Akcji przez dotychczasowych Akcjonariuszy po dopuszczeniu
Akcji Oferowanych do obrotu na rynku regulowanym, co moze spowodowac wystgpienie dodatkowej podazy
Akcji oraz mie¢ negatywny wptyw na cene Akcji na rynku regulowanym.

W dotychczasowej dziatalnosci Spoétki ryzyko nie zrealizowato sie, natomiast prawdopodobienstwo jego
wystgpienia jest niskie.

Spdtka ocenia istotnosé ryzyka jako niska
Osoby nabywajqce Jednostkowe Prawa Poboru mogq ponies¢ strate

Papiery wartosciowe emitowane przez spétki publiczne okresowo doswiadczajg istotnych zmian kursu notowan
i wielkosci obrotu, co moze wywiera¢ istotny negatywny wptyw na kurs notowan Jednostkowych Praw Poboru,
Praw do Akcji i Akcji. W szczegdlnosci, poniewaz kurs notowan Jednostkowych Praw Poboru jest w znacznym
stopniu powigzany z kursem notowan Akcji, wszelka zmiennos¢ kursu notowan Akcji moze skutkowad takze
zmiennoscig kursu notowan Jednostkowych Praw Poboru. Inwestorzy nabywajgcy Jednostkowe Prawa Poboru
powinni sie liczy¢ z ryzykiem straty wynikajgcym ze zmianami kursu notowan Jednostkowych Praw Poboru oraz
z ryzykiem odwotania lub zawieszenia Oferty.

W dotychczasowej dziatalnosci Spodtki ryzyko nie zrealizowato sie, natomiast prawdopodobienstwo jego
wystapienia jest niskie.

Spotka ocenia istotnosc¢ ryzyka jako niska.
Zapisy dodatkowe mogq zostac zredukowane

W przypadku Zapiséw Dodatkowych, jesli tagczna liczba tych zapiséw na Akcje Oferowane przekroczy liczbe Akcji
serii E pozostajacych do przydziatu, zapisy zostang proporcjonalnie zredukowane. Jezeli przekroczenie to bedzie
znaczace, stopien redukcji zapiséw réwniez bedzie znaczacy. Srodki z tytutu redukcji zapiséw zostang zwrdécone
bez odsetek i odszkodowan.

W dotychczasowej dziatalnosci Spodtki ryzyko nie zrealizowato sie, natomiast prawdopodobienstwo jego
wystgpienia jest niskie.

Spédtka ocenia istotnosé ryzyka jako niska.
Ryzyko zwiqzane ze strukturqg akcjonariatu Spoftki

W zwigzku z wykonywaniem Prawa Poboru, a takie mozliwoscig ztozenia Zapisu Dodatkowego na Akcje
Oferowane na wypadek niewykonania prawa poboru przez pozostatych akcjonariuszy oraz w wyniku zapiséw w
odpowiedzi na zaproszenie Zarzagdu Emitenta, moze dojs¢ do zmiany struktury akcjonariatu Spétki. Na skutek
tych zmian mozliwe jest rozwodnienie posiadanych przez dotychczasowych akcjonariuszy Spotki praw
majgtkowych i praw gtosu. W efekcie istnieje ryzyko, ze po przeprowadzeniu Oferty moze dojs¢ do istotnych
zmian w akcjonariacie, w tym do objecia znacznego pakietu przez jednego lub kilku inwestoréw. W takim
wypadku wskazaniinwestorzy mogg posiadac akcje uprawniajgce do wykonywania wiekszosci gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Emitenta, w efekcie czego mogg podejmowac decyzje niezgodne z interesem pozostatych
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akcjonariuszy, w tym akcjonariuszy mniejszosciowych. Istnieje takze ryzyko, ze interesy poszczegdlnych
akcjonariuszy Emitenta mogg by¢ sprzeczne lub ewentualne konflikty pomiedzy akcjonariuszami Emitenta mogg
wywrzec istotny negatywny wptyw na dziatalnos¢ Spoéfki, jej pozycje finansowa, a takze cene akgji.

Ponadto w rezultacie wykonania Prawa Poboru oraz Zapiséw Dodatkowych moze dojs¢ do zmiany struktury
akcjonariatu powodujgcej naruszenie umowy kredytowej z ING Bankiem Slaskim S.A. zgodnie z ktérg stanowi
przypadek naruszenia zmiana kontroli polegajgca na przekroczeniu progu 33% ogdlnej liczby gtosow w Spétce
przez jakgkolwiek osobe, posrednio lub bezposrednio lub w wyniku porozumienia z innymi osobami, chyba ze
takie przekroczenie nie powoduje obowigzku ogtoszenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane
akcji Spotki w liczbie zapewniajgcej osiggniecie 66% ogdlnej liczby gtosow.

W dotychczasowej dziatalnosci Spotki ryzyko nie zrealizowato sie, natomiast prawdopodobieistwo jego
wystapienia jest niskie.

Spotka ocenia istotnosc¢ ryzyka jako niska.
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3. ISTOTNE INFORMACIE

3.1. Definicje i terminologia

Terminy pisane w Prospekcie wielkimi literami, o ile nie zostaty zdefiniowane inaczej w tresci Prospektu, maja
znaczenie nadane im w rozdziale ,,Skréty i definicje”. Niektére terminy branzowe oraz inne wyrazenia uzywane
w Prospekcie zostaty wyjasnione w rozdziale ,Skréty i definicje”.

3.2. Zastrzezenia

Nabycie Akcji Oferowanych pocigga za sobg ryzyko finansowe i w zwigzku z tym przed podjeciem jakiejkolwiek
decyzji dotyczacej nabycia Akcji Oferowanych, inwestorzy powinni wnikliwie zapoznac sie ze wszystkimi
informacjami przedstawionymi w Prospekcie, a w szczegdlnosci z trescig rozdziatu ,Czynniki ryzyka”
i samodzielnie oceni¢ ich znaczenie dla planowanej przez nich inwestycji. Inwestorzy powinni dokona¢ wtasnej
oceny adekwatnosci inwestowania papiery wartosciowe objete Prospektem, w szczegdlnosci poprzez
samodzielng analize Spdtki, jej dziatalnosci oraz informacji znajdujacych sie w Prospekcie, a ponadto wzig¢ pod
uwage ryzyko zwigzane z inwestycjg w Akcje Oferowane. Dodatkowo, inwestorzy powinni uwzgledni¢, ze przepisy
prawa podatkowego panstwa cztonkowskiego inwestora i panstwa cztonkowskiego kraju zatozenia Emitenta
mogg mie¢ wptyw na dochody uzyskiwane z tytutu papieréw wartosciowych objetych Prospektem.

Inwestorzy powinni polegaé¢ wytacznie na informacjach znajdujacych sie w Prospekcie, wraz z ewentualnymi
zmianami do Prospektu wynikajacymi z opublikowanych: (i) suplementéw do Prospektu, po ich zatwierdzeniu
przez KNF, (i) komunikatéw aktualizujgcych do Prospektu oraz (iii) innych informacji przekazywanych zgodnie
z Ustawg o Ofercie Publicznej (zob. pkt ,Zmiany do Prospektu” ponizej). Z zastrzezeniem obowigzujgcych
przepisOw prawa, zadna osoba nie zostata upowazniona do udzielania informacji lub sktadania oswiadczen
w zwigzku z Ofertg innych niz zawarte w Prospekcie, a jezeli informacje takie lub oswiadczenia zostaty udzielone
lub ztozone, nie nalezy ich uznawac za autoryzowane przez Spotke lub Firme Inwestycyjna.

Informacje zawarte w Prospekcie nie stanowig porady inwestycyjnej, prawnej, finansowej, podatkowej ani
porady jakiegokolwiek innego rodzaju.

Ani Spétka ani Firma Inwestycyjna nie sktadajg inwestorom zadnych zapewniert co do zgodnosci z prawem
inwestycji w Akcje Oferowane dokonywanej przez danego inwestora.

3.3. Termin waznosci Prospektu. Zmiany do Prospektu

Opublikowanie Prospektu nie oznacza, ze w okresie od Daty Prospektu do dnia jego udostepnienia do publicznej
wiadomosci sytuacja Spotki nie ulegta zmianie. Ponadto, niektére informacje znajdujgce sie w Prospekcie zostaty
przedstawione wedtug stanu na daty okreslone w Prospekcie, ktére sg inne niz Data Prospektu. W zwigzku z tym
informacje zawarte w Prospekcie mogg nie by¢ aktualne w jakiejkolwiek dacie nastepujgcej po: (i) Dacie
Prospektu lub (ii) innej dacie wskazanej w Prospekcie jako dzien, na ktéry dane informacje zostaty sporzadzone,
i bedg podlegaty aktualizacji, uzupetnieniu lub zmianie w przypadkach wymaganych przepisami prawa.

Emitent ostrzega, ze Prospekt zachowuje waznos$¢ przez okres 12 miesiecy po jego zatwierdzeniu, pod warunkiem
ze zostat uzupetniony suplementem do Prospektu. Waznos$¢ Prospektu wygasa z uptywem dnia: (i) przydziatu
Akcji Oferowanych albo (ii) dopuszczeniem do obrotu na rynku regulowanym wszystkich Akcji Oferowanych - w
zaleznosci od tego, ktory z tych dni przypadnie pdzniej. Obowigzek uzupetnienia Prospektu w drodze suplementu
albo komunikatu aktualizacyjnego nie ma zastosowania, gdy Prospekt straci waznosc.

Suplementy do Prospektu

Zgodnie z Rozporzadzeniem Prospektowym, Prospekt, po jego zatwierdzeniu przez KNF, moze podlegac¢ zmianom
i uzupetnieniom w sytuacjach wymaganych przez prawo w drodze suplementéw do Prospektu lub w formie
komunikatéw aktualizujgcych. Spétka, do dnia zakoriczenia okresu oferowania Akcji Oferowanych lub do dnia
rozpoczecia obrotu Akcjami Oferowanymi na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW, w zaleznosci od
tego co nastgpi pdiniej, jest zobowigzana do przekazania KNF, a nastepnie do publicznej wiadomosci, w formie
suplementu do Prospektu, informacji zaistniatych po Dacie Prospektu lub informacji, o ktéorych powzieta
wiadomos¢ po Dacie Prospektu, dotyczacych: (i) nowych znaczgcych czynnikdw, (ii) istotnych btedéw, (iii)
istotnych niedoktadnosci odnoszacych sie do informacji zawartych w Prospekcie Przekazanie do KNF suplementu
do Prospektu powinno bez zbednej zwtoki od chwili powziecia wiadomosci o ww. informacjach, ktdre uzasadniajg
jego przekazanie. KNF moze odmodwic zatwierdzenia suplementu do Prospektu, jezeli nie odpowiada on pod
wzgledem formy lub tresci wymogom okreslonym w przepisach prawa. Konsekwencjg niezatwierdzenia
suplementu do Prospektu moze by¢ wstrzymanie rozpoczecia Oferty, przerwanie jej przebiegu lub wstrzymanie
procesu Dopuszczenia.
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Jezeli suplement do Prospektu zostanie udostepniony przez Spoétke po rozpoczeciu przyjmowania zapisow na
Akcje Oferowane, to osoba, ktdra ztozyta zapis przed udostepnieniem suplementu do publicznej wiadomosci,
moze uchyli¢ sie od skutkéw prawnych ztozonego zapisu w terminie dwdch dni roboczych od dnia publikacji
suplementu, pod warunkiem ze nowy znaczacy czynnik, istotny btgd lub istotna niedoktadnos¢ wystapity lub
zostaty zauwazone przed zakoriczeniem okresu oferowania lub dostarczeniem papieréw wartosciowych, w
zaleznosci od tego, ktore z tych zdarzen nastgpi wczesniej. Termin ten moze zostac¢ przedtuzony przez Emitenta.
Ostateczny termin wygasniecia prawa do uchylenia sie od skutkéw prawnych ztozonego zapisu okresla sie w
suplemencie. Suplement jest publikowany na zasadach okreslonych w art. 21 Rozporzadzenia Prospektowego.

W przypadku, gdy po Dacie Prospektu, a przed dniem publikacji Prospektu konieczne bedzie sporzadzenie
suplementéw do Prospektu, wraz z Prospektem zostang opublikowane, jako odrebne dokumenty, wszystkie
suplementy do Prospektu zatwierdzone do tego dnia przez KNF. Zwraca sie uwage inwestorom, ze w takim
przypadku niektdre informacje zawarte w Prospekcie mogg by¢ nieaktualne na dzien jego publikacji, a inwestorzy
powinni przeczyta¢ uwaznie zaréwno caty Prospekt, jak i wszystkie suplementy do Prospektu opublikowane w
dniu i po dniu publikacji Prospektu.

Komunikaty aktualizujgce

W przypadku wystgpienia okolicznosci powodujgcych zmienne tresci udostepnionego Prospektu lub
suplementéw dotyczacych organizacji lub prowadzenia subskrypcji Akcji Oferowanych, a takze dopuszczenia
Akcji Oferowanych do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW, ktére nie uzasadniajg
sporzadzenia suplementu do Prospektu, ale powodujg zmiane tresci Prospektu, Spdtka bedzie mogta udostepnic
informacje o wystgpieniu powyzszych okolicznosci w formie komunikatu aktualizujgcego do Prospektu w trybie
art. 52 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej. Udostepnienie komunikatu aktualizujgcego nastepuje w sposdb, w jaki
zostat udostepniony Prospekt.

Informacja o ostatecznej liczbie Akcji Oferowanych w Ofercie

Zarzad na podstawie Uchwaty Emisyjnej zrezygnowat z uprawnienia do okreslenia ostatecznej sumy o jaka kapitat
zaktadowy ma zosta¢ podwyziszony co oznacza, ze ostateczna liczba Akcji Oferowanych bedzie réwna
maksymalnej liczbie Akcji Oferowanych.

3.4. Prezentacja historycznych informacji finansowych, innych danych finansowych oraz danych operacyjnych
Historyczne Informacje Finansowe pochodzg z:

e jednostkowego sprawozdania finansowego Spoétki sporzgdzonego za rok obrotowy trwajgcy od
1 stycznia do 31 grudnia 2019 roku; do sprawozdania tego zostato wydane przez BDO Spédtka z
ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k. ,,Sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta z badania dla
Walnego Zgromadzenia oraz Rady Nadzorczej Polwax S.A.”;

e jednostkowego sprawozdania finansowego Spotki sporzadzonego za okres trwajgcy od 1 stycznia
do 31 marca 2020 roku; sprawozdanie to nie byto przedmiotem przegladu ani badania ze strony firmy
audytorskie;j.

W zwigzku z publikacjg przez Spétke w dniu 7 maja 2020 roku raportu biezgcego 14/2020 dot. wynikdw spotki
Polwax S.A. w kwietniu 2020 roku, w Prospekcie zamieszczono rowniez wybrane dane i informacje pochodzace
z tego raportu.

Czes¢ informacji finansowych zawartych w Prospekcie nie pochodzi ze sprawozdan finansowych Spétki, a z jej
systemow zarzgdczych. W kazdym z przypadkdéw prezentacji w Prospekcie danych zarzadczych zostaty one
wyraznie opisane, jako ,dane zarzadcze Spétki” albo ,,dane zarzgdcze Emitenta”.

W Prospekcie zawarto ponadto szereg niefinansowych danych operacyjnych, ktérych zrédtem jest Spotka.

W niektérych wypadkach suma liczb w poszczegdlnych kolumnach lub wierszach tabel zawartych w Prospekcie
moze nie odpowiadac doktadnie tacznej sumie wyliczonej dla danej kolumny lub wiersza. Niektére wartosci
procentowe w tabelach zamieszczonych w Prospekcie rowniez zostaty zaokraglone i sumy w tych tabelach moga
nie odpowiadac¢ doktadnie 100%.

3.5. Dane makroekonomiczne, branzowe i statystyczne

Publikacje branzowe, co do zasady, zawierajg stwierdzenia, ze zawarte w nich informacje zostaty uzyskane ze
zrédet, ktore uwaza sie za wiarygodne, lecz ze nie ma gwarancji, iz dane takie sy w petni doktadne i kompletne.
Podczas sporzadzania Prospektu ani Spdtka ani Firma Inwestycyjna nie przeprowadzali niezaleznej weryfikacji
informacji pochodzacych od oséb trzecich. Nie przeprowadzono réwniez analizy adekwatnosci metodologii
wykorzystanej przez te osoby trzecie na potrzeby opracowania takich danych lub dokonania szacunkdw i
prognoz. Ani Spotka, ani Firma Inwestycyjna nie sg w stanie zapewnic, ze informacje takie sg doktadne albo, w
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odniesieniu do prognozowanych danych, ze prognozy takie zostaty sporzagdzone na podstawie poprawnych
danych i zatozen, ani ze prognozy te okazg sie trafne. Spotka nie zamierza i nie zobowigzuje sie do uaktualniania
danych dotyczacych branzy lub rynku, zaprezentowanych w Prospekcie, z zastrzezeniem obowigzkéw
wynikajacych z przepiséw prawa.

3.6. Stwierdzenia dotyczace przysztosci

Prospekt zawiera stwierdzenia dotyczace przysztosci, co oznacza wszelkie oswiadczenia, inne niz oswiadczenia
dotyczace faktow, ktére miaty miejsce w przesztosci, w tym oswiadczenia, w ktorych, przed ktérymi albo po
ktorych, wystepujg wyrazy takie jak ,cele”, ,sadzi”, ,przewiduje”, ,dazy”, ,zamierza”, ,bedzie”, ,moze”,
»yuprzedzajac”, , bytby”, ,mogtby”, albo inne podobne wyrazenia lub ich zaprzeczenia. Stwierdzenia dotyczgce
przysztosci odnosza sie do znanych i nieznanych kwestii obarczonych ryzykiem i niepewnoscig lub innych waznych
czynnikow bedacych poza kontrolg Spétki, ktére moga spowodowac, ze faktyczne wyniki Spétki, perspektywy
i rozwoj Spotki beda sieg istotnie réznity od wynikéw, osiggniec i rozwoju przewidywanych w tych stwierdzeniach
lub z nich wynikajacych. Podane przez Spotke stwierdzenia dotyczace przysztodci opierajg sie na wielu zatozeniach
dotyczacych obecnych i przysztych strategii dziatalnosci Spotki oraz otoczenia, w ktérym prowadzi dziatalnos¢
i bedzie prowadzita dziatalnos¢ w przysztosci. Pewne czynniki, ktére mogg spowodowac, ze rzeczywiste wyniki,
osiggniecia i rozwoj Spotki beda rdznity sie od tych opisanych w stwierdzeniach dotyczacych przysztosci, zostaty
opisane w pkt 2 i 7 Prospektu oraz w innych punktach Prospektu. Takie stwierdzenia sg aktualne jedynie na Date
Prospektu. Oprécz obowigzkdw wynikajacych z przepiséw prawa lub Regulaminu Gietdy, Spétka nie ma
obowigzku przekazywa¢ do publicznej wiadomosci aktualizacji lub weryfikacji jakichkolwiek stwierdzen
dotyczacych przysztosci zamieszczonych w Prospekcie w zwigzku z pojawieniem sie nowych informacji,
wystgpieniem przysztych zdarzen lub innymi okolicznosciami.

Inwestorzy powinni by¢ swiadomi, ze r6znego rodzaju istotne czynniki i ryzyka mogg powodowac, ze rzeczywiste
wyniki Spotki bedg istotnie réznié sie od planow, celéw, oczekiwan i zamiaréw wyrazonych w stwierdzeniach
dotyczacych przysztosci. Inwestorzy, opierajac sie na stwierdzeniach dotyczgcych przysztosci, powinni z nalezytg
starannoscig wzig¢ pod uwage wskazane wyzej czynniki oraz inne zdarzenia przyszte i niepewne, zwtaszcza
w kontekscie otoczenia ekonomicznego, spotecznego i regulacyjnego, w ktérym Spodtka dziata. Wszelkie
stwierdzenia dotyczace przysztosci zawarte w Prospekcie odzwierciedlajg obecne przekonania Spétki odnosnie
do przysztych wydarzen i podlegajg okreslonym powyzej oraz innym czynnikom ryzyka, elementom niepewnosci
i zatozeniom dotyczacym dziatalnosci Spatki, jej wynikdw, strategii i ptynnosci. Spétka ani Firma Inwestycyjna nie
oswiadczajg, nie dajg zadnej gwarancji i nie zapewniajg, ze czynniki opisane w stwierdzeniach dotyczacych
przysztosci faktycznie wystgpig, a kazde takie stwierdzenie stanowi tylko jedng z mozliwych opcji, ktdra nie
powinna by¢ uwazana za opcje najbardziej prawdopodobng lub typowa.

Prospekt nie zawiera zadnych prognoz wynikdéw ani wynikéw szacunkowych, w tym prognoz finansowych,
w rozumieniu Rozporzgdzenia Prospektowego.

3.7. Dokumenty zamieszczone w Prospekcie przez odniesienie

Z uwagi na fakt, ze Spotka jest spotka publiczng, ktdérej Akcje znajdujg sie w obrocie na rynku podstawowym GPW,
i podlega obowigzkom informacyjnym wynikajagcym z obowigzujgcych przepiséw prawa oraz regulacji
gietdowych, wskazane ponizej informacje zostaty zamieszczone w Prospekcie przez odniesienie. Informacje te
pochodzg z dokumentdw, ktore Spoétka udostepnita do publicznej wiadomosci przed Datg Prospektu:

Roczne sprawozdanie finansowe wraz ze sprawozdaniem z badania niezaleznego biegtego rewidenta zostato
zamieszczone w Prospekcie przez odniesienie do sprawozdania finansowego Polwax S.A. za okres od 1 stycznia
2019 roku do 31 grudnia 2019 roku i sprawozdania z badania tego sprawozdania finansowego, opublikowanych
przez Spétke w dniu 5 maja 2020 roku. Roczne sprawozdanie finansowe jest dostepne na stronie internetowe;j
Spotki pod adresem: https://inwestor.polwax.pl/pl/raporty-i-dane/raporty-roczne/734/raport-roczny-polwax-
s a -za-2019-rok

Srédroczne sprawozdanie finansowe, nie poddane przegladowi ani badaniu przez firme audytorska, zostato
zamieszczone w Prospekcie przez odniesienie do sprawozdania finansowego Polwax S.A. za okres od 1 stycznia
do 31 marca 2020 roku, opublikowanego przez Spétke w dniu 19 maja 2020 roku. Srédroczne sprawozdanie
finansowe jest dostepne na stronie internetowej Spétki pod adresem: https://inwestor.polwax.pl/pl/raporty-i-
dane/raporty-kwartalne/740/raport-kwartalny-sa-gq-1-2020

Ww. sprawozdania finansowe zawierajg informacje finansowe dotyczgce aktywow i pasywow Spotki, jej sytuacji
finansowej oraz zyskow i strat.

3.8. Doreczenia i egzekwowanie wyrokéw sgdow zagranicznych

Spoétka zostata utworzona i prowadzi dziatalnos$¢ zgodnie z przepisami prawa polskiego. Co do zasady majgtek
Spétki znajduje sie w Polsce. Ponadto wszyscy cztonkowie Zarzgdu sg obywatelami polskimi i przebywajg na state
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w Polsce. W zwigzku z powyiszym w sprawach niepodlegajacych jurysdykcji polskich sadéw inwestorzy
niepodlegajacy jurysdykcji polskiej mogg mieé trudnosci ze skutecznym doreczeniem Spétce lub cztonkom
Zarzadu pism procesowych lub orzeczen, ktére zostaty wydane w sgdach spoza UE w zwigzku z postepowaniem
prowadzonym przeciwko takim podmiotom w odniesieniu do Oferty lub Akcji Oferowanych. W Polsce, bedacej
Panstwem Cztonkowskim, stosuje sie bezposrednio Rozporzadzenie 1215/2012. Zgodnie z Rozporzadzeniem
1215/2012, wykonanie orzeczen sgdoéw Panstw Cztonkowskich w Polsce nie wymaga stwierdzenia wykonalnosci
orzeczenia w odrebnym postepowaniu. Sad, na wniosek osoby, przeciwko ktdrej wystgpiono o wykonanie
orzeczenia, moze odmowi¢ wykonania orzeczenia, jezeli wystapi jedna z nastepujacych przestanek: (i) wykonanie
bytoby oczywiscie sprzeczne z porzadkiem publicznym wezwanego Panstwa Cztonkowskiego; (ii) pozwanemu,
ktéry nie wdat sie w spodr, nie doreczono dokumentu wszczynajgcego postepowanie lub dokumentu mu
rownorzednego w czasie i w sposéb umozliwiajgcy mu przygotowanie obrony, chyba ze pozwany nie ztozyt
przeciwko orzeczeniu srodka zaskarzenia, chociaz miat takg mozliwos¢; (iii) orzeczenia nie da sie pogodzi¢ z
orzeczeniem wydanym miedzy tymi samymi stronami w wezwanym Panstwie Cztonkowskim; (iv) orzeczenia nie
da sie pogodzi¢ z wczesniejszym orzeczeniem wydanym w innym Panstwie Cztonkowskim lub w panstwie trzecim
W sporze o to samo roszczenie miedzy tymi samymi stronami, o ile to wczedniejsze orzeczenie spetnia warunki
konieczne do jego uznania w wezwanym Panstwie Cztonkowskim; lub (v) orzeczenie jest sprzeczne z przepisami
Rozporzadzenia 1215/2012 dotyczacymi jurysdykcji w sprawach dotyczacych ubezpieczen, umoéw
konsumenckich lub indywidualnych uméw o prace, jezeli pozwanym byt ubezpieczajgcy, ubezpieczony,
uposazony z tytutu ubezpieczenia, poszkodowany, konsument lub pracownik albo przepisami Rozporzgdzenia
1215/2012 dotyczgcymi jurysdykcji wytgcznej. Spétka nie moze zagwarantowad, ze zostang spetnione wszystkie
warunki dla egzekucji wyrokdéw sadow zagranicznych w Polsce lub ze konkretne orzeczenie bedzie podlegac
egzekucji w Polsce.

W odniesieniu do orzeczenia wydanego przez sady panistwa, ktore nie jest strong stosownego traktatu
dwustronnego lub wielostronnego z Polskg dotyczgcego uznawania orzeczen i nie jest Paristwem Cztonkowskim,
KPC co do zasady stanowi, ze orzeczenia sgdéw panstw obcych w sprawach cywilnych, nadajace sie do wykonania
w drodze egzekucji, stajg sie tytutami wykonawczymi po stwierdzeniu ich wykonalnosci przez sad polski przez
nadanie im klauzuli wykonalnosci. Stwierdzenie wykonalnosci nastepuje, jezeli orzeczenie jest wykonalne w
panstwie, z ktorego pochodzi, oraz nie istnieje zadna z ponizszych przeszkéd: (i) orzeczenie nie jest prawomocne
w panstwie, w ktorym zostato wydane; (ii) orzeczenie zapadto w sprawie nalezgcej do wytgcznej jurysdykcji
sgdow polskich; (iii) pozwanemu, ktory nie wdat sie w spdr, co do istotny sprawy, nie doreczono nalezycie i w
czasie umozliwiajacym podjecie obrony pisma wszczynajgcego postepowanie; (iv) strona w toku postepowania
byta pozbawiona moznosci obrony; (v) sprawa o to samo roszczenie miedzy tymi samymi stronami zawista w RP
wczesniej niz przed sgdem panstwa obcego (wzglednie rozstrzygnieciem wydanym przez inny niz sad organ polski
lub organ panstwa obcego), spetniajacym przestanki jego uznania w RP, zapadtym w sprawie o to samo roszczenie
miedzy tymi samymi stronami; (vi) uznanie bytoby sprzeczne z podstawowymi zasadami porzagdku prawnego RP
(klauzula porzadku publicznego).
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4. CELE EMISJI

Zarzad planuje pozyskac z emisji Akcji Oferowanych wptywy netto w wysokosci 19.683 tys. zt. Kwota ta stanowi
roznice iloczynu liczby Akcji Oferowanych, tj. 20.600.000 oraz ich Ceny Emisyjnej, tj. 1,00 zt, pomniejszong o
szacowane koszty przeprowadzenia Oferty, wskazane w pkt 17.6, tj. 917 tys. zt.

Zgodnie z przyjetg w styczniu 2020 roku strategig na lata 2020-2022, uszczegétowiong w maju 2020 roku, Spétka
planuje przeznaczy¢ srodki na nastepujgce cele:

Cel 1.

Sfinansowanie naktadéw inwestycyjnych w kwocie 5.333 tys. zt, w szczegdlnosci zwigzanych z reorganizacjg
proceséw produkcyjnych Spotki. Catosé ww. naktadow zostanie sfinansowana $rodkami pochodzacymi z emisji
Akcji Oferowanych, bez udziatu srodkéw z innych zrédet finansowania.

Zaplanowana na rok 2020 reorganizacja proceséw produkcyjnych Spotki ma polega¢ przede wszystkim na
koncentracji produkcji parafin w zaktadzie w Jasle, do ktérego ma zostaé relokowana cze$¢ wyposazenia zaktadu
w Czechowicach-Dziedzicach. Dodatkowo, Spétka planuje: (i) doposazenie zaktadu w Jasle o wybrane urzadzenia,
gtéwnie stuzace pogtebianiu stopnia przetworzenia produktow oraz konfekcjonowaniu produkcji, a takze (ii)
powiekszenie zdolnosci magazynowych. tgczna kwota naktadéw finansowanych w tym zakresie ze Srodkéw z
emisji Akcji Oferowanych to 2.854 tys. zt.

Drugim obszarem w zakresie reorganizacji procesdow produkcyjnych jest przygotowanie produkcji olejow
smarnych (oleje hydrauliczne, przektadniowe, turbinowe, maszynowe) w Czechowicach-Dziedzicach, na ktére
Spétka planuje przeznaczy¢ wptywy z emisji Akcji Oferowanych w kwocie 934 tys. zt.

Trzeci obszar stanowig optymalizacje w zaktadzie produkcji zniczy i $wiec w Czechowicach-Dziedzicach, na co
Spétka planuje wydatkowac ze srodkdw z emisji Akcji Oferowanych kwote 1.227 tys. zt.

Pozostata kwota, tj. 318 tys. zi, to rezerwa na nieprzewidziane naktady.

Wyszczegdlnienie pozycji, na ktore Spétka planuje wydatkowaé Srodki, przestawiono w pkt. 7.13, catostka
»Inwestycje, co do ktérych podjeto decyzje o realizacji”.

Cel 2.

Spfata kredytu inwestycyjnego zaciggnietego w ING Banku Slaskim S.A. w celu sfinansowania Projektu Future —
14.350 tys. zt., przy czym, zgodnie z postanowieniami umowy kredytowej zawartej z ING Bankiem Slgskim S.A.,
opisanej w pkt 7.14 Prospektu, obowigzek sptaty kredytu inwestycyjnego srodkami uzyskanymi z Oferty,
ograniczony jest do kwoty 13.000 tys. zt.

Na dzien bilansowy 31 grudnia 2019 roku warto$¢ zobowigzania z tytutu kredytu inwestycyjnego zaciggnietego
w ING Banku Slaskim S.A. w celu sfinansowania Projektu Future wynosita 36.267 tys. zt (kapitat). Na dzien
bilansowy 30 czerwca 2020 roku wartos$¢ zobowigzania z tytutu kredytu inwestycyjnego zaciggnietego w ING
Banku Slaskim S.A. w celu sfinansowania Projektu Future wynosita 34.704 tys. zt (kapitat). Warto$¢ zadtuzenia
wskazana w zdaniach poprzednich nie ulegta zmianie w walutach kredytu (ztoty oraz euro) i nie bedzie przez
Spotke zwiekszana, jednak moze ulega¢ dalszym zmianom ze wzgledu na fakt jego czesciowego denominowania
w euro, a tym samym podatnosci na zmiany w zwigzku ze zmiennoscig kursu EUR/PLN. Pozostatg czes¢
zobowigzania Spétka planuje sptfaci¢ ze srodkéw wypracowanych w toku biezgcej dziatalnosci gospodarczej.
Harmonogram i warunki sptaty zostaty omdéwione w pkt 7.14 Prospektu.

33



5. DYWIDENDA | POLITYKA W ZAKRESIE DYWIDENDY
5.1. Dane historyczne na temat dywidendy

W kwietniu 2017 roku Zarzad zawiesit —do czasu uruchomienia inwestycji realizowanej w ramach Projektu Future
— przyjeta wczesniej i obowigzujacg polityke dywidendowa, zgodnie z ktérg miat rekomendowaé wyptate
dywidendy na rzecz akcjonariuszy Spotki na poziomie 30-50% osiggnietego zysku netto. Decyzja byta efektem
uwzglednienia biezgcych potrzeb inwestycyjnych Spotki, w szczegdlnosci podjecia decyzji o rozpoczeciu Projektu
Future oraz uzgodnien dokonanych z ING Bankiem Slaskim S.A., jako podmiotem finansujacym.

Zgodnie z ww. decyzjg, w latach 2017-2019 Spdtka nie wyptacata dywidendy, przeznaczajac catos¢ na kapitat
zapasowy. Pomimo niekontynuowania Projektu Future, majgc na uwadze potrzeby kapitatowe Spétki zwigzane
ze sptatg zadtuzenia, decyzja o zawieszeniu polityki dywidendowej pozostaje w mocy.

5.2. Polityka w zakresie wyptaty dywidendy

Majac na uwadze podjeta decyzje o zawieszeniu polityki dywidendowej, o czym mowa w pkt. 5.1, oraz istniejgce
na Date Prospektu zapotrzebowanie Spétki na kapitat, zwigzane z koniecznoscig spetnienia wymogdéw banku
finansujacego Projekt Future, a dotyczacych udziatu wkfadu wiasnego w finansowanie inwestycji, Zarzad
Emitenta zarekomendowat Walnemu Zgromadzeniu przeznaczenie zysku wypracowanego przez Spotke w roku
2018 w catosci na kapitat zapasowy. Wniosek Zarzadu zostat poparty przez Rade Nadzorczg, a nastepnie
Zwyczajne Walne Zgromadzenie przegtosowato 24 czerwca 2019 roku przeznaczenie zysku wypracowanego przez
Spoétke w roku 2018 w catosci na kapitat zapasowy. Z racji osiggniecia przez Spétke w roku 2019 straty netto, jak
i opisanych w pkt 5.3 Prospektu ograniczeri umownych wynikajacych z umowy kredytowej z ING Bankiem Slaskim
S.A., porzadek obrad Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki zwotanego na dzier 30 czerwca 2020 roku nie
obejmowat gtosowania w sprawie uchwaty o wyptacie dywidendy za rok 2019.

Rekomendacje Zarzadu odnosnie podziatu zysku za kolejne lata obrotowe bedg zalezaty od przysztej sytuacji
finansowej Spétki oraz uzgodnien z ING Bankiem Slgskim S.A., jednak na Date Prospektu Zarzad ocenia, 7e nie
bedzie rekomendowat wyptaty dywidendy rowniez z zysku wypracowanego w roku 2020 ani 2021.

5.3. Ograniczenia dotyczgce wyptaty dywidendy

Emitent nie jest strong umow ani nie posiada zobowigzan, ktdre ograniczatyby w jakikolwiek sposéb wyptate
dywidendy w przysztosci, za wyjgtkiem ograniczert wynikajacych z umowy kredytowej z ING Bank Slaski S.A.,
opisanej w pkt 7.14 Prospektu, zgodnie z ktdérg jest mozliwe przekazanie zysku na wyptate dywidendy w
wysokosci: (i) 20 % zysku netto wykazanego za poprzedni rok obrotowy, gdy wskaznik zadtuzenia za ostatni
kwartat poprzedzajgcy wyptate jest mniejszy niz wartosc¢ 2.5, (ii) 50 % zysku netto wykazanego za poprzedni rok
obrotowy, gdy wskaznik zadtuzenia za ostatni kwartat poprzedzajgcy wyptate jest mniejszy niz wartos¢ 2, (iii) 100
% zysku netto wykazanego za poprzedni rok obrotowy, gdy wskaznik zadtuzenia za ostatni kwartat poprzedzajgcy
wyptate jest mniejszy niz wartos¢ 1.5 oraz (iv) kwota pozostatych do sptaty wykorzystan w ramach kredytu
inwestycyjnego jest rowna lub nizsza niz 18.203.509,90 ztotych. Szczegdty umowy kredytowej zostaty opisane w
pkt 7.14 Prospektu.
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6. KAPITALIZACIA | ZADLUZENIE

Dane przedstawione w niniejszym rozdziale nalezy analizowac tqcznie z Historycznymi Informacjami Finansowymi
oraz danymi przedstawionymi w rozdziale ,,Opis dziatalnosci Spotki”, jak rowniez z innymi danymi finansowymi
przedstawionymi w pozostatych rozdziatach Prospektu.

6.1. Oswiadczenie o kapitale obrotowym

Zarzad oswiadcza, ze w jego ocenie, w okolicznosciach znanych mu na Date Prospektu, Spétka ma zabezpieczony
wystarczajgcy poziom kapitatu obrotowego do pokrycia przez nig potrzeb finansowych oraz prowadzenia
dziatalnosci operacyjnej przez okres dwunastu miesiecy od Daty Prospektu. Powyzsze oswiadczenie uwzglednia
czynniki nadzwyczajne i ryzyka opisane w Prospekcie dotyczace trwajgcej pandemii COVID-19, oraz zwigzane z
nig — w ocenie Zarzadu — prawdopodobne obnizenie popytu na produkty Spaétki w catym roku 2020.

W przypadku (i) ograniczenia przez ING Bank Slaski S.A. finansowania obrotowego celowego na realizacje
kontraktu z Jeronimo Martins Polska S.A. lub (ii) koniecznosci zaptaty kar Srodowiskowych lub (iii) przegranej
Spotki w postepowaniach przeciwko Orlen Projekt S.A., posiadany przez Spdétke kapitat obrotowy nie bytby
wystarczajacy dla pokrycia przez nig obecnych potrzeb finansowych, a tym samym Spoétka utracitaby ptynnosé
finansowa. Ryzyka wystgpienia powyzszych zdarzen opisano w pkt. 2.1-2.4.

Na Date Prospektu posiadane przez Spétke srodki obrotowe, rozumiane jako suma:

(i) srodkéw pienieznych zgromadzonych na rachunkach, przeznaczonych na finansowanie kapitatu
obrotowego, oraz

(ii) dostepnego do wykorzystania finansowania obrotowego, tj. réznicy pomiedzy przyznanym limitem a
kwotg wykorzystang,

wynoszg okoto 21,2 min zt.

Bankowe finansowanie obrotowe, o ktérym mowa w pkt. (ii), pochodzi z kredytu udzielonego przez ING Bank
Slaski S.A., ktéry postawit do dyspozycji Spétki tacznie kwote 61,5 min zt, w tym (i) w zakresie realizacji umowy z
Jeronimo Martins Polska S.A. 60 min zt (w okresie od stycznia do marca kazdego roku limit wynosi 20 min zt, od
kwietnia do kornca czerwca kazdego roku limit wynosi 45,0 min zt, a od lipca do pazdziernika kazdego roku limit
wynosi 60,0 min zt), ktérego wykorzystanie na Date Prospektu wyniosto 38,7 min zi, (ii) finansowania biezacej
dziatalnosci w relacjach z innymi podmiotami do maksymalnej wysokosci 250 tys. euro. Dzien ostatecznej sptaty
zadtuzenia z tytutu tej umowy zostat okreslony na 31 grudnia 2020, z koniecznoscig obnizenia zadtuzenia do
kwoty maksymalnej 30,0 min zt do dnia 30 listopada 2020 roku.

Do Daty Prospektu ING Bank Slaski S.A. nie przekazat Spétce informaciji, z ktérych poérednio lub bezposrednio
wynikatoby, ze udzielone finansowanie obrotowe moze ulec ograniczeniu w zakresie kwoty lub okresu lub innych
aspektow wptywajgcych na mozliwosé jego wykorzystania przez Spoétke.

% %k %k

Kapitat obrotowy wykorzystywany dla prowadzenia dziatalnosci — z wytaczeniem realizacji kontraktu z Jeronimo
Martins Polska S.A. — znajduje finansowanie w kapitale wtasnym oraz limicie obrotowym w wysokosci 250 tys.
euro. Realizacja kontraktu z Jeronimo Martins Polska S.A., odnawianego corocznie, konczy sie na przetomie
pazdziernika i listopada (zakonczenie sprzedazy zniczy), a sptyw naleznosci nastepuje do konca stycznia
nastepnego roku, przy czym w przypadku sptaty kredytu obrotowego udzielonego przez ING Bank Slaski S.A.
naleznos$¢ jest regulowana przez firme ING Commercial Finance, z ktérg Spdtka zawarta umowe faktoringu w
zwigzku z obstuga Jeronimo Martins Polska S.A.

Jednoczes$nie, wobec uruchamiania kredytu wielocelowego corocznie na finansowanie kontraktu z Jeronimo
Martins Polska S.A., Spdétka nie widzi zagrozenia ptynnosci z racji faktu, ze nigdy nie wystgpity problemy z tg forma
finansowania kontraktu..

Sredniomiesieczne planowane wydatki Emitenta zwigzane z prowadzeniem dziatalnoéci operacyjnej w okresie
kolejnych dwunastu miesiecy od Daty Prospektu wynoszg ok. 17 min zt, natomiast Sredniomiesieczne planowane
wptywy z dziatalnosci operacyjnej wynoszg ok. 20 min zt.

6.2. Kapitalizacja i zadtuzenie

tys. zt Stan na 31.05.2020

Kapitat wtasny 63.535
- kapitat zaktadowy 515
- kapitat zapasowy 116.285
- kapitat rezerwowy 5.100
- zyski zatrzymane (-)55.578
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- wynik biezgcy (-)2.787
Zrédto: dane zarzqdcze Emitenta

tys. zt Stan na 31.05.2020

Zadtuzenie krétkoterminowe ogétem*: 83.377
1. Gwarantowane 59
2. Zabezpieczone 53.466
- kredyty bankowe i pozyczki zaciggniete 53.358
- zobowigzania z tyt. umow leasingu 108
3. Niegwarantowane/Niezabezpieczone 29.852
- kredyty bankowe i pozyczki zaciggniete 0
- zobowigzania z tyt. umow leasingu 11
- zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 16.788
- zobowigzania pozostate 11.464
- zobowigzania budzetowe 1.589
Zadtuzenie diugoterminowe ogétem 123
1. Gwarantowane 0
2. Zabezpieczone 122
3. Niegwarantowane/Niezabezpieczone 1

*  obejmuje zadtuzenie z tytutu kredytu inwestycyjnego wykorzystanego dotychczas w ING Banku Slgskim S.A. na realizacje Projektu Future;

przypisanie do zadtuzenia krétkoterminowego wynika z niepewnosci realizacji projektu i mozliwosci wypowiedzenia umowy kredytowej
przez ING Bank Slgski S.A.

Zrédto: dane zarzqdcze Emitenta
0Od 31 maja 2020 roku do Daty Prospektu zadtuzenie krétkoterminowe Spotki wskazane w pkt. 2 pozycja , kredyty

bankowe i pozyczki zaciggniete” ulegto zwiekszeniu o kwote 15.404 tys. zt do kwoty tacznej 68.762 tys. zt. Ponizej
przedstawiono dane dotyczace ptynnosci Spétki wg stanu na 31 maja 2020 roku.

tys. zt Stan na 31.05.2020

A. Srodki pieniezne 2.812
B. Ekwiwalenty srodkéw pienieznych (wyszczegdlnienie) 0
C. Inne krétkoterminowe aktywa finansowe 0
D. Ptynnos¢ (A+B+C) 2.812
E. Biezgce naleznosci finansowe 0
F. Krotkoterminowe zadfuzenie w bankach* 53.358
G. Biezgca czesc zadtuzenia dfugoterminowego w tym kredyty, leasing i pozyczki 119
H. Inne krétkoterminowe zadtuzenie finansowe 0
I. Krétkoterminowe zadtuzenie finansowe (F+G+H) 53.477
J. Krétkoterminowe zadtuzenie finansowe netto (I-E-D) 50.665
K. Dtugoterminowe kredyty bankowe, leasingi i pozyczki 123
L. Wyemitowane obligacje 0
M. Inne dtugoterminowe zobowiqgzania finansowe 0
N. Dtugoterminowe zadtuzenie finansowe netto (K+L+M) 123
0. Zadtuzenie finansowe netto (J+N) 50.788

*  obejmuje zadtuzenie z tytutu kredytu inwestycyjnego wykorzystanego dotychczas w ING Banku Slgskim S.A. na realizacje Projektu Future;

przypisanie do zadtuzenia krotkoterminowego wynika z niepewnosci realizacji projektu i mozliwosci wypowiedzenia umowy kredytowej
przez ING Bank Slgski S.A.

Zrédto: dane zarzgdcze Emitenta

Od 31 maja 2020 roku do Daty Prospektu zadtuzenie krétkoterminowe Spoétki wskazane w pkt. F powyzej ulegto
zwiekszeniu o kwote 15.404 tys. zt do kwoty tgcznej 68.762 tys. zt.

6.3. Zadtuzenie posrednie i warunkowe
Na dzier 31 maja 2020 roku Spdtka nie posiadata ani zadtuzenia warunkowego, ani posredniego.

Na dzien 31 maja 2020 roku Spotka ustanowita na posiadanych aktywach zabezpieczenia opisane przy umowie
kredytowej zawartej z ING Bankiem S.A., opisanej w pkt 7.14 Prospektu. tgczna wartos¢ ustanowionej hipoteki
wynosi 263,9 min zt. Ponadto, na dzien 31 maja 2020 roku, Spotka wystawita, jako zabezpieczenie gwarancji
udzielonej przez Bank Gospodarstwa Krajowego, weksel o wartosci 48.000 tys. zt.

Na dzien 31 maja 2020 roku Spdtka nie otrzymata ani nie udzielita zadnych poreczen ani gwarancji, jako
zabezpieczenia umow stron trzecich.
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Na dziern 31 maja 2020 roku Spétka wystawita weksle in blanco, jako zabezpieczenie umow faktoringowej oraz
leasingu, ktore jednak nie stanowig samoistnych zobowigzan warunkowych, a jedynie zabezpieczenie
zobowigzan ujawnionych w bilansie. Ich tgczna wartos¢ wynosi 60.229 tys. zt.

6.4. Zadtuienie pozabilansowe

Wedtug stanu na Date Prospektu Spoétka nie posiadata zadtuzenia pozabilansowego poza wekslami wskazanymi
w pkt. 6.3 powyzej.

6.5. Ograniczenia w wykorzystaniu zasobow kapitatowych

Wedtug stanu na Date Prospektu nie wystepujg ograniczenia w wykorzystywaniu zasobdw kapitatowych
Emitenta, ktore mogtyby mie¢ bezposrednio lub posrednio istotny wptyw na dziatalnos¢ operacyjng Spotki.

6.6. Znaczace zmiany w sytuacji finansowej i handlowej

W ocenie Emitenta w okresie od 31 marca 2020 roku do Daty Prospektu zaszty nastepujace znaczace zmiany
w sytuacji finansowej i handlowej Emitenta.

e Zgodnie z podpisanym 4 maja 2020 roku aneksem do umowy kredytowej z 26 wrzesnia 2016 roku, ING Bank
Slaski S.A. zobowiazat sie do finansowania biezacej dziatalnosci Spétki, oddajac do dyspozycji Spétki —
zwiekszany stopniowo — limit w maksymalnej wysokosci 61,5 min zt, w tym: (i) w zakresie realizacji umowy
z Jeronimo Martins Polska S.A. 60,0 mIn zt (w okresie od stycznia do marca kazdego roku limit wynosi 20,0
min zt, od kwietnia do czerwca kazdego roku limit wynosi 45,0 min zt, a od lipca do pazdziernika kazdego
roku limit wynosi 60,0 min zt), (ii) finansowania biezgcej dziatalnosci w relacjach z innymi podmiotami do
maksymalnej w wysokosci 250 tys. euro. Dzien ostatecznej sptaty zadtuzenia z tytutu umowy zostat
okreslony na 31 grudnia 2020, z koniecznoscig obnizenia zadtuzenia do kwoty maksymalnej 30,0 min zt do
dnia 30 listopada 2020 roku.

e Zgodnie z informacjg przekazang 7 maja 2020 roku w raporcie biezagcym 14/2020, Zarzad Spétki dokonat
szacunkéw przychodéw ze sprzedazy netto Spétki za kwiecien 2020 roku. Zgodnie z nimi, przychody
wyniosty 8,2 min zt, co oznacza spadek o (-)43,5%, w stosunku do marca 2020 roku (14,5 min zt) oraz spadek
0 (-)28,7% w stosunku do kwietnia 2019 roku (11,5 min zt). Powyzsze spadki s3 w duzej mierze skutkami
pandemii COVID-19 oraz zwigzanych z nig ograniczen, wprowadzonych przez wtadze polskie oraz wtadze
innych panstw, przektadajgcych sie na ogdlne spowolnieniem gospodarcze i obnizenie popytu.
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7. OPIS DZIAtALNOSCI SPOLKI

7.1. Dziatalnos¢ podstawowa - podsumowanie

Polwax nalezy do czotéwki najwiekszych europejskich producentdéw i dystrybutoréw rafinowanych i odwanianych
parafin oraz szerokiego asortymentu woskéw parafinowych i produktéw komponowanych na bazie parafin.
Jednoczesnie Spotka jest najwiekszym polskim producentem parafin rafinowanych oraz szerokiego asortymentu
woskow naftowych (mineralnych). Dzieki zastosowaniu nowoczesnych proceséw technologicznych, wysokiej i
stabilnej jakosci wyrobow oraz wspotpracy z wieloma jednostkami badawczymi, jak réwniez dopasowywaniu
oferty do indywidualnych potrzeb klienta, produkty Spétki majg ugruntowang pozycje na rynkach, na ktorych sg
obecne.

Produkty Spétki znajdujg szerokie zastosowanie w rézinych gateziach przemystu. W 2019 roku Spoétka
wyprodukowata i sprzedata 35,6 tys. ton parafin i woskéw do produkcji zniczy i wyrobéw Swiecarskich oraz
surowcow specjalistycznych dla przemystu, podczas gdy w roku 2018 byto to 56,3 tys. ton(powyzsze dane nie
obejmuja gotowych zniczy i $wiec). Znaczace obnizenie ilosci wyprodukowanych i sprzedanych parafin w roku
2019 byto w szczegdlnosci efektem istotnego obnizenia wartosci obrotéw z jednym z kluczowych klientéw.

Wedtug danych zarzadczych, w pierwszym pétroczu 2020 Spétka sprzedata 17,2 tys. ton parafin wobec 18,6 tys.
ton w pierwszym potroczu 2019 roku, przy czym spadek wolumenu dotyczyt wytgcznie wyrobdw do produkcji
Swiec i zniczy. W ocenie Spétki spadek sprzedazy byt spowodowany w przewazajgcej mierze znaczacym
ograniczeniem popytu od potowy marca 2020, wywotanym zamrozeniem lub istotnym ograniczeniem
dziatalnosci gospodarczej w zwigzku z COVID-19 przez wielu odbiorcédw, zaréwno w Polsce, jak i za granica.

Emitent posiada rowniez w swojej ofercie szeroki asortyment gotowych swiec i zniczy, wytwarzanych w oparciu
0 nowoczesng technologie maszynowg, obejmujgcg produkcje seryjng oraz swiece artystyczne wytwarzane w
procesie produkcji recznej. W tym zakresie Spotka realizuje znaczgce wolumenowo kontrakty, w szczegdlnosci
dostarczajgc wyroby pod markg wtasng dystrybutora (private label).

Nadrzednym strategicznym celem dziatalnosci Spotki jest systematyczny rozwdj portfolio produktowego oraz
wzrost przychoddéw ze sprzedazy wyrobow o wysokiej wartosci dodanej, w szczegdlnosci produktéw do
specjalistycznych zastosowan przemystowych. W S$rednim i diugim horyzoncie czasu zmiana struktury
oferowanych produktéw na rzecz wzrostu udziatu wyrobéw do zastosowan przemystowych, przy zachowaniu
poréwnywalnych ilosci sprzedanych wyrobdow, powinna sie przetozy¢ na dywersyfikacje grona odbiorcéw oraz
wzrost rentownosci.

Zaréwno na potrzeby wtasne, jak i na zlecenia podmiotow zewnetrznych, Spotka prowadzi dziatalnosé w zakresie
badan laboratoryjnych. Obejmuje ona kompleksowe badania zaréwno produktéw naftowych, takich jak benzyny
silnikowe, gazy (LPG), oleje napedowe, opatowe i przemystowe, smary, parafiny, asfalty, jak i estrow metylowych
kwasow ttuszczowych (FAME) i olejéw rzepakowych. Akredytowane laboratorium nalezgce do Spétki posiada
takze kompetencje uprawniajgce do wykonywania szeregu analiz z zakresu ochrony srodowiska naturalnego.

Spétka prowadzi dziatalno$¢ od 1999 roku, w latach 2004-2011 w strukturach Grupy Lotos. Na poczatku 2012
roku miat miejsce tzw. lewarowany wykup menedzerski (LBO), w ktérym wzieli udziat menedzerowie Spotki,
inwestorzy pasywni oraz fundusz private equity Nova Polonia Natexis Il Limited Partnership (obecnie Nova
Polonia Il Limited Partnership). W jego wyniku Spoétka stata sie niezaleznym podmiotem, niepowigzanym
witascicielsko z innymi podmiotami. W paZdzierniku 2014 roku miato miejsce upublicznienie akcji Spotki i
rozpoczecie notowan na Gietdzie Papierdw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Polwax jest przedsiebiorstwem prowadzacym dziatalnosé¢ w dwdch lokalizacjach, tj. w Jasle oraz Czechowicach-
Dziedzicach:

e wJasle znajduja sie: Zaktad Produkcji Parafin, Laboratorium oraz zaplecze biurowe,

e w Czechowicach-Dziedzicach znajdujg sie: Zaktad Produkcji Parafin, Zaktad Produkcji Zniczy i Swiec,
Laboratorium oraz zaplecze biurowe.

Zgodnie z przyjetg strategig na lata 2020-2022, w 2020 roku Spoétka rozpoczeta zmiane profilu dziatalnosci
oddziatu w Czechowicach-Dziedzicach, przenoszac cato$¢ prowadzonej w nim produkcji parafin do zaktadu w
Jasle. Po zakonczeniu relokacji, przewidzianym na rok 2021, dziatalnos$¢ Spétki bedzie prowadzona réwniez w
dwach lokalizacjach, jednak o zmienionym profilu dziatalnosci.

e W Jasle Spétka bedzie koncentrowata sie na produkcji parafin (Zaktad Produkcji Parafin) oraz dziatalnosci
laboratoryjnej prowadzonej na rzecz podmiotéw zewnetrznych oraz na potrzeby wewnetrzne Spétki.

e W Czechowicach-Dziedzicach, w miejscu Zaktadu Produkcji Parafin, powstaje Zaktad Produkcji
Preparatow Przemystowych, wytwarzajgcy m. in. oleje hydrauliczne dla klientéw zewnetrznych. W

38



przysztosci — w miare oczekiwan klientow i identyfikacji popytu rynkowego — oferta bedzie rozszerzana
o oleje turbinowe, przektadniowe i maszynowe. Wyroby bedg oferowane pod réinymi nazwami
handlowymi, w zalezno$ci od szczegétowych parametréow oraz konkretnych zastosowan. Tym samym
wygaszona zostanie dziatalnos¢ w zakresie procesow rafinacji kontaktowej gaczy parafinowych oraz
proceséw konfekcjonowania produktéw rafinacji tj. pastylkowania, taflowania, kartonowania.
Réwnolegle w Zaktadzie Produkcji Zniczy i Swiec bedzie prowadzona produkcja zniczy i éwiec, a w
Laboratorium bedg sSwiadczone ustugi laboratoryjne na rzecz podmiotéw zewnetrznych oraz potrzeby
wtasne. Dzieki posiadanemu parkowi zbiornikdéw wraz z frontami zatadowczymi i wytadowczymi oraz
zaprzestaniu produkcji parafin, w Czechowicach-Dziedzicach przewiduje sie powstanie bazy logistycznej
dla magazynowania substancji chemicznych dla podmiotéw zewnetrznych oraz prowadzenie
dziatalnosci ustugowej w zakresie mieszania (blendingu) substancji chemicznych na rzecz podmiotéw
trzecich.

Sprzedaz wyrobdéw Spétki w Polsce odbywa sie poprzez przedstawicieli handlowych. Na koniec 2019 roku Spétka
zatrudniata trzech Inzynierow Sprzedazy. Sprzedaz zagraniczna jest realizowana przez Biuro Sprzedazy
Eksportowej. Catos¢ aktywnosci sprzedazowej oraz obstuga klienta i logistyka lezy w kompetencji Dyrektora
Handlowego. Wyroby gotowe Zaktadu Produkcji Zniczy i Swiec sg sprzedawane przez Krajowego Managera ds.
Kluczowych Klientéw, bezposrednio wspotpracujacego z odbiorcami sieciowymi oraz hurtowymi.

Spotka, jako caty podmiot, a nie poszczegdlne oddziaty, posiada Zintegrowany System Zarzgdzania (ZSZ), zgodny
z normami PN-EN ISO 9001:2015, PN-N-18001:2004 i PN-EN ISO 14001:2015, w zakresie (i) produkcji,
projektowania, obrotu parafinami, woskami, zniczami, Swiecami; (ii) ustugi rafinacji, konfekcjonowania i
odwaniania wyrobdéw parafinowych; (iii) ustugi badan produktow naftowych, wdd, sciekdw, chemikalidéw,
srodowiska pracy oraz poboru préb, certyfikowany przez Polskie Centrum Badan i Certyfikacji.

Elementami Zintegrowanego Systemu Zarzadzania s3: (i) system zarzadzania jakoscig, zapewniajgcy zdolnos¢ do
dostarczania produktu spetniajgcego wymagania klienta, (ii) system zarzgdzania Srodowiskowego, zapewniajgcy
dbatos¢ o sSrodowisko naturalne poprzez spetniania krajowych i miedzynarodowych wymagan ekologicznych i
zapobieganie zanieczyszczeniom najblizszego otoczenie, (iii) system zarzgdzania BHP, zapewniajgcy
podejmowanie sukcesywnych dziatan na rzecz poprawy stanu bezpieczenstwa i higieny pracy pracownikéw.

W zakresie dziatalnosci laboratoryjnej posiada rowniez Certyfikat Akredytacji Laboratorium Badawczego wydany
przez Polskie Centrum Akredytacji poswiadczajgcy, ze Laboratorium Polwax S.A. spetnia wymagania normy PN-
EN ISO/IEC 17025:2018-02. Akredytowane metody badawcze okresla zakres akredytacji nr AB 391 Polskiego
Centrum Akredytacji dostepny na stronach internetowych Spotki (www. polwax.pl), jak réwniez na stronach
internetowych Polskiego Centrum Akredytacji www .pca.gov.pl. Pod koniec 2019 roku Laboratorium rozszerzyto
zakres akredytacji o dwie metody:

e Biochemiczne Zapotrzebowanie Tlenu BZT n. Metoda dla prébek nierozcieniczonych wg PN-EN 1899-
2:2002.

e Indeks fenolowy metodg PN -ISO 6439:1994 Metoda A.
7.2. Strategia

Obecnie w Spdtce obowiazuje strategia na lata 2020-2022, przyjeta w styczniu 2020 roku, uszczegétowiong w
maju 2020 roku. Strategia ta zastgpita obowigzujgcg wczesniej strategie na lata 2015-2020. Przyjecie nowej
strategii byto efektem decyzji o niekontynuowaniu kluczowego dla Spotki Projektu Future, u podstaw ktorej lezat
w szczegdlnosci konflikt z GRI (Orlen Projekt S.A.), pociggajacy za sobg wzrost kosztéw inwestycji oraz
niepewnos¢ terminu jej zakonczenia, jak rowniez koniecznos$¢ rozpoczecia sptaty zadtuzenia wobec banku od
roku 2020 poczgwszy. Szerzej o Projekcie Future mowa w pkt. 7.3 Prospektu.

Strategia na lata 2020-2022 przewiduje wzrost efektywnosci dziatalnosci przedsiebiorstwa Emitenta dzieki
optymalizacji posiadanych aktywow, relokacje produkcji parafin (koncentracja w oddziale w Jasle) oraz
reorganizacje procesow logistycznych. Kluczowe cele strategiczne wymieniono ponize;j.

e Utrzymanie obecnego profilu dziatalnosci Spotki, w szczegdlnosci portfolia produktowego.
e Kontynuowanie wspotpracy z duzymi odbiorcami zniczy i swiec.

e Zabezpieczenie i zagospodarowanie aktywdw powstatych w niekontynuowanym Projekcie Future oraz
pozostatych aktywow, po koncentracji produkcji parafin w zaktadzie w Jasle.

e Utrzymanie stabilnosci w zakresie finansowania dziatalnosci operacyjnej i terminowa obstuga
zobowigzan finansowych, w tym zadtuzenia bankowego zaciggnietego na realizacje Projektu Future w
kwocie 36,3 min zt.

39



W okresie realizacji obowigzujgcej strategii, dominujgcymi wolumenowo produktami Spotki beda nadal parafiny
zniczowe i standardowe, jednakzie Spdtka bedzie dazyta do systematycznej rozbudowy portfolio, przy
jednoczesnym dazeniu do pozyskiwania nowych rynkéw. Winno sie to przetozy¢ na wzrost wartosci i udziatu
procentowego przychoddéw ze sprzedazy do odbiorcéw przemystowych, dziatajgcych w szczegdlnosci w
przemysle drzewnym, gumowym, papierniczym, opakowaniowym, w produkcji nawozéw oraz szeregu obszaru
niszowych. Rozwdj sprzedazy do tych odbiorcow powinien réwniez przyczynic sie do ostabienia niekorzystnego
wptywu wahan koniunkturalnych i sezonowych w segmencie Swiec i zniczy.

Zgodnie z przyjetq strategig na lata 2020-2022, Spodtka planuje koncentracje catosci produkcji parafin w oddziale
w Jasle, co powinno sie przetozy¢ na istotne zmniejszenie kosztow dziatalnosci Spétki. Planowany proces wigze
sie z relokacjg czesci maszyn, urzadzen i instalacji (m. in. prasy rafinacyjne, zbiorniki produkcyjne) z oddziatu w
Czechowicach Dziedzicach, zakupem dodatkowego urzadzenia (granulator), jak réwniez ze zwiekszeniem
zdolnosci magazynowych. Zaktadany docelowy potencjat wytwérczy oddziatu w Jasle wynosi 51 tys. ton parafin
rocznie.

Oddziat w Czechowicach Dziedzicach bedzie réwniez dostosowywany w drugiej potowie 2020 roku do
rozpoczecia produkcji nowych asortymentéow, w tym m. in. Srodkow smarnych (oleje hydrauliczne,
przektadniowe, turbinowe, maszynowe). Ze wzgledu na mozliwosci magazynowe (zbiorniki), mozliwosci
zatadunku i wytadunku samochodowego i kolejowego, oraz dogodng lokalizacje z wyjsciem na potudnie Europy
w oddziale w Czechowicach-Dziedzicach przewidziano réwniez utworzenie bazy logistycznej oraz rozpoczecie
Swiadczenia ustug mieszania (blendingu) substancji chemicznych dla podmiotéw zewnetrznych. W Zaktadzie
Produkgji Zniczy Swiec w Czechowicach Dziedzicach bedzie kontynuowana produkcja zniczy i $wiec.

W zakresie dziatalnosci laboratoryjnej, laboratorium w Jasle bedzie wykorzystywane przede wszystkim na
potrzeby wewnetrzne Spétki, natomiast w laboratorium w Czechowicach-Dziedzicach bedg swiadczone ustugi
laboratoryjne na rzecz podmiotéw zewnetrznych.

W aspekcie finansowym, strategicznymi celami Spétki do osiggniecia w roku 2022 s3:
a. przychody netto ze sprzedazy: powyzej 260 min zt;
b. EBITDA, rozumiana jako suma wyniku na dziatalnosci operacyjnej i amortyzacji: powyzej 17 min zt;
c. wartos¢ kredytu dtugoterminowego: 12 min zt na koniec okresu.

Przedstawione powyzej wartosci nie mogg by¢ jednak rozumiane ani traktowane jako prognoza przysztych
wynikow finansowych Spétki. Stanowig one jedynie wyrazenie oczekiwan odnosnie przysztych wynikow
finansowych i sytuacji finansowej Spoétki, nie stanowigc tym samym jakichkolwiek, choéby czgstkowych, gwarancji
lub zapewnien, ze takie wartosci zostang osiggniete w przysztosci. Emitent nie ponosi odpowiedzialnosci za efekty
decyzji, ktore zostang podjete na podstawie przedstawionych powyzej danych.

7.3. Niekontynuowany Projekt Future
7.3.1. Informacje o niekontynuowanym Projekcie Future

Projekt Future, tj. projekt budowy instalacji stuzacej do wytwarzania gaczy parafinowych w procesie odolejania
rozpuszczalnikowego, byt podstawowym elementem obowigzujacej do stycznia 2020 roku strategii Spétki na lata
2015-2020, zaktadajacej osiggniecie i przekroczenie 50% udziatu specjalistycznych parafinowych produktéw
przemystowych w strukturze sprzedazy Spétki do korica 2020 roku.

W zwigzku z ponizszymi przestankami, aktualnymi na koniec roku 2019:
e zidentyfikowanymi bazowymi czynnikami ryzyka projektu,

e  warunkami przedstawionymi przez GRI (Orlen Projekt S.A.) na dokonczenie realizacji Projektu Future lub
dalszy udziat w Projekcie Future,

e istotnymi, niekorzystnymi réznicami parametréw ekonomicznych Projektu Future w stosunku do
zatozen pierwotnych, przede wszystkim w zakresie poziomu tgcznych naktadéw, ktére na koniec 2019
roku oszacowano w przedziale pomiedzy 198 min zt a 213 min zt, wobec kwoty pierwotnie zaktadanej,
tj. 160 min zt,

w grudniu 2019 roku Zarzad Emitenta zdecydowat o:
e wstrzymaniu kontynuowania inwestycji,
e skierowaniu roszczen w stosunku do Orlen Projekt S.A. z tytutu poniesione] przez Spétke szkody,

e zabezpieczeniu budowli i urzgdzen na okres przestoju,
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e prowadzeniu dziatan zmierzajgcych do eliminacji lub co najmniej ograniczenia ryzyk bazowych, do
ktérych zaliczono ryzyko samowoli budowlanej, ryzyko niezgodnosci w zakresie ochrony srodowiska,
brak akceptacji dokumentacji projektowej przez dostawce technologii i kluczowych urzadzen
(ThyssenKrupp Uhde Engineering Services GmbH), termin uptywu gwarancji na kluczowe urzadzenia
instalacji uptywajacy we wrzesniu 2020 roku oraz termin uptywu gwarancji na zakupiona technologie
uptywajgcy w lutym 2020 roku.

Powyiszg decyzje, rdwniez w grudniu 2019 roku, zaaprobowata Rada Nadzorcza Emitenta.
W odniesieniu do Projektu Future, na Date Prospektu Spdtka rozwazata trzy scenariusze dalszego dziatania:
1) sprzedaz instalacji Projektu Future, wraz z terenem ich posadowienia i konieczng infrastruktura;

2) pozyskanie partnera do wspdlnego przedsiewziecia, ktorego celem bytoby dokonczenie inwestycji, a
nastepnie jej komercyjne wykorzystywanie (joint venture);

3) likwidacja inwestycji.

Dla wyboru konkretnego scenariusza istotny jest rowniez mozliwy czas realizacji, poniewaz jego uptyw oddziatuje
niekorzystnie na stan techniczny posiadanego majatku oraz generuje dodatkowe koszty zwigzane z
zabezpieczeniem majatku.

Kazdy z ww. scenariuszy niesie dla Spotki okreslone szanse oraz zagrozenia. Ponizej przedstawiono syntetyczng
analize mocnych stron i szans oraz stabych stron i zagrozen kazdego ze scenariuszy.

Ad 1) Sprzedaz instalacji Projektu Future, wraz z terenem ich posadowienia i konieczng infrastrukturg.

Scenariusz przewiduje sprzedaz catosci inwestycji, tj. zarédwno nieruchomosci gruntowej, wszelkich
posadowionych na niej obiektéw budowlanych i inzynierskich oraz zainstalowanych urzadzen.

Mocne strony / Szanse

Stabe strony / Zagrozenia

Mozliwos¢ obnizenia wartosci straty bilansowej
odnotowanej z tytutu zaniechania realizacji Projektu
Future w przypadku uzyskania ceny wyzszej, niz wartosc¢
majatku nie objetego odpisem, skutkujgca wzrostem
wyniku netto okresu oraz wzrostem kapitatéw
wtasnych.

Uzyskanie Srodkéw pienieznych, pozwalajgcych na
czesciowe odzyskanie srodkéw uprzednio
wydatkowanych z kredytu i sSrodkéw wtasnych.

Czesciowa lub catkowita sptata kredytu inwestycyjnego
w ING Banku Slgskim S.A. lub — w przypadku jego
catkowitej sptaty przed zbyciem inwestycji — zasilenie
kapitatu obrotowego (poprawa ptynnosci).

W przypadku zrealizowania inwestycji przez podmiot
trzeci po jej zbyciu przez Spétke — mozliwosé nawigzania
wspotpracy w zakresie dostaw surowca o wysokich
parametrach jakosciowych, do dalszego przerobu przez
Spotke.

Obnizenie wartosci roszczen wobec Orlen Projekt S.A.,
co moze wptyngc pozytywnie na czas zakonczenia sporu
i termin uzyskania odszkodowania przez Spétke.

Mozliwo$¢ wzrostu wartosci straty bilansowe;j
odnotowanej z tytutu zaniechania realizacji Projektu
Future w przypadku uzyskania ceny nizszej, niz
wartos¢ majatku nie objetego odpisem, pociggajaca
za sobg zwiekszenie straty na Projekcie Future i
dalsze zmniejszenie kapitatow witasnych.

W przypadku podjecia rozmoéw z jakimkolwiek
podmiotem z Grupy Kapitatowej Orlen, mozliwym
warunkiem transakcji moze by¢ negocjowanie kwot
roszczen wzajemnych. Powyzsze moze dotyczyé
réwniez podmiotéw z Grupy Kapitatowej Lotos w
przypadku potgczenia Grup Kapitatowych Orlen i
Lotos.

Rozwazajac wariant zbycia instalacji zrealizowanej dotychczas w ramach Projektu Future, wraz z terenem ich
posadowienia, nie mozna wykluczy¢, ze potencjalny inwestor bedzie oczekiwat przedstawienia mu propozycji
sprzedazy catosci aktywéw Spotki zlokalizowanych w Czechowicach-Dziedzicach. W przypadku pojawienia sie
takiej oferty warunkiem koniecznym dla Spétki jest czasowe pozostawienie w Czechowicach-Dziedzicach Zaktadu
Produkcji Zniczy i Swiec (ZPZiS), z docelowa jego relokacjg do Jasta. W takim scenariuszu do powyzszej analizy
nalezy dofaczy¢ rowniez elementy dodatkowe, przedstawione ponize;j.
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Mocne strony / Szanse

Stabe strony / Zagrozenia

Mozliwos$¢ uzyskania wyzszego dodatniego wyniku
bilansowego z catej transakcji, zwiekszajgcego wynik
netto okresu i kapitaty wtasne Spotki.

Redukcja ryzyka wzrostu odpisu na wartos¢ majatku
dotychczas nieobjetego odpisem, obnizajgca wielkosé
straty na Projekcie Future, przektadajaca sie na
zwiekszenie kapitatéw wtasnych.

Uzyskanie wyzszej kwoty sSrodkéw pienieznych,
pozwalajacych na wiekszg czesSciowg lub catkowitg
sptate kredytu inwestycyjnego w ING Banku Slaskim
S.A. oraz wiekszg redukcje wartosci roszczen wobec
Orlen Projekt S.A.

Redukcja kosztéw statych dziatalnosci Spotki poprzez
eliminacje kosztow lokalizacji w Czechowicach-
Dziedzicach, bezposrednio przektadajaca sie na przyszte
wyniki Spotki.

Mozliwoéé budowy ZPZi$ po relokacji do Jasta jako
inwestycji typu greenfield, co powinno pozwoli¢ na
unikniecie ponoszenia kosztow zwigzanych z
eksploatacja istniejgcej, czesto nieefektywnej,
zamortyzowanej infrastruktury rafineryjnej dzieki
wdrozeniu nowoczesnych rozwigzan, m. in. o wysokiej
wydajnosci technologicznej i energetyczne;j.

Koszty relokacji ZPZi$ z Czechowic-Dziedzic do Jasta,
zaréowno w zakresie majgtkowym, jak i kadrowym.

Realizacja kolejnego procesu inwestycyjnego, w tym
ryzyka zwigzane z uzyskaniem wymaganych
prawem pozwolen i decyzji, ryzyko operacyjne
zwigzane z nowym projektem i jego realizacje przez
wykonawce.

Ad 2) Pozyskanie partnera do wspdlnego przedsiewziecia, ktérego celem bytoby dokoriczenie inwestycji, a
nastepnie jej komercyjne wykorzystywanie (joint venture).

Scenariusz ten zaktada wydzielenie organizacyjne i prawne catosci majatku nabytego i wytworzonego w ramach
niekontynuowanego Projektu Future, a nastepnie jego wznowienie jako przedsiewziecie niezalezne od Spotki.
Przedsiewziecie bytoby realizowane wspdlnie z partnerem zewnetrznym, ktdry objatby w nim udziaty i przejatby
odpowiedzialno$¢ za pozyskanie catosci finansowania brakujacego dla ukonczenia i rozruchu inwestycji.
Warunkiem koniecznym przystgpienia partnera bytoby zaakceptowanie przez niego — odpowiednio wycenionych
— ryzyk zwigzanych z trwajgcg inwestycjg, w szczegdlnosci ryzyka:

e samowoli budowlanej,
®  zanieczyszczenia ziemi,
e zakonczenia gwarancji na licencje technologiczng i kluczowe urzadzenia dostarczone przez Thyssen,

e projektu instalacji przeciwpozarowej, wykonanego niezgodnie z zaleceniami dostawcy technologii i

projektu bazowego (Thyssen),

e braku czesci dokumentacji projektowej,

e braku wczesniejszego weryfikowania istniejgcych czesci dokumentacji projektowej, zgodnie z umowag,

przez dostawce technologii (Thyssen).

Na Date Prospektu Spétka nie prowadzita rozméw z jakimkolwiek potencjalnym partnerem.

Mocne strony / Szanse

Stabe strony / Zagrozenia

Mozliwos$¢ obnizenia wartosci straty bilansowe;j
odnotowanej z tytutu zaniechania realizacji Projektu
Future w przypadku uzyskania wartosci udziatu we
wspolnym przedsiewzieciu wyzszej, niz wartos¢ majgtku
nie objetego odpisem, skutkujgca wzrostem wyniku
netto okresu oraz wzrostem kapitatéw wtasnych.

Szansa pozyskania partnera posiadajgcego dostep do
surowca odpowiedniego do przerobu w nowej
instalacji, co powinno pozytywnie przetozyc sie na
wysoka marzowos¢ produktéw koricowych.

Dostep — w ograniczonym zakresie — do dostaw
surowca o wysokich parametrach jakosciowych, do
dalszego przerobu przez Spétke.

Mozliwos¢ wysokiej wyceny ryzyk projektu przez
partnera, co wptynetoby negatywnie na wartos¢
udziatu Spétki w przedsiewzieciu, a tym samym
mogtoby negatywnie wptynac na wzrost wartosci
straty bilansowej odnotowanej z tytutu zaniechania
realizacji Projektu Future.

W przypadku podjecia rozmoéw z jakimkolwiek
podmiotem z Grupy Kapitatowej Orlen, mozliwym
warunkiem transakcji moze by¢ negocjowanie kwot
roszczen wzajemnych. Powyzsze moze dotyczyc
rowniez podmiotow z Grupy Kapitatowej Lotos w
przypadku potgczenia Grup Kapitatowych Orlen i
Lotos.

42



. Obnizenie wartosci roszczen wobec Orlen Projekt S.A.,
co moze wptyna¢ pozytywnie na czas zakonczenia sporu
i termin uzyskania odszkodowania przez Spétke.

Ad 3) Likwidacja inwestycji.

Ze wzgledu na znikomy stopien dalszego ograniczania strat z tytutu braku kontynuacji inwestycji zrealizowanej
dotychczas w ramach Projektu Future, najmniej atrakcyjnym — cho¢ rozwazanym — scenariuszem dla Spotki jest
likwidacja inwestycji. Proces ten moze sie wigza¢ ze wzrostem tacznych strat wygenerowanych w zwigzku z
projektem w przypadku koniecznosci poniesienia kosztéw likwidacji wyzszych, niz aktualna wartos¢ likwidacyjna
majatku.

7.3.2. Stan relacji Spotki z Orlen Projekt S.A., dotychczasowym generalnym realizatorem inwestycji,
oraz ich implikacje

Pismem datowanym na 3 kwietnia 2019 roku Spotka ztozyta oswiadczenie o odstgpieniu od umowy na realizacje
Projektu Future, opisanej w pkt 7.14 Prospektu, zawartej z Orlen Projekt S.A., na podstawie ktérej podmiot ten
petnit funkcje generalnego realizatora inwestycji. Przyczyne ztozonego przez Spétke oswiadczenia stanowito
nienalezyte i niewykonanie ww. umowy przez Orlen Projekt S.A.

W zwigzku z uchybieniami, Spétka naliczyta Orlen Projekt S.A. kary umowne przewidziane umowa na realizacje
Projektu Future. tgczna wysokos¢ kar umownych przystugujgcych Spoétce z powyzszych tytutéw zostata wyliczona
na kwote 27.625.583,08 zt. Zgodnie z zapisami umowy zawartej z GRI, tgczna wysokos¢ kar umownych jaka mogta
zostac¢ natozona Orlen Projekt S.A nie mogta przekroczy¢ 15% wynagrodzenia umownego brutto naleznego GRI.
Tym samym Spétka ograniczyta przystugujace jej kary umowne do maksymalnej kwoty 20.684.365,48 zt. Spétka
raportem biezgcym nr 24/2019 z dnia 11 kwietnia 2019 r. poinformowata o wystawieniu nastepujgcych not
obcigzeniowych:

1. 17/NO/00000001/2019 z 5 kwietnia 2019 r. na kwote 11.211.038,20 zt z tytutu naliczonej kary umownej z
uwagi na odstgpienie od umowy o roboty budowlane z przyczyn lezacych po stronie GRI;

2. 17/N0O/00000002/2019 z 5 kwietnia 2019 r. na kwote 3.363.311,46 zt tytutem kary umownej z uwagi na
nienalezyte wykonanie umowy w postaci wskazania w protokotach zaawansowania prac niezgodnego z
prawdga stopnia wykonania robdt oraz nieprzedtozenia wymaganej w umowie dokumentacji;

3. 17/NO/00000003/2019 z 11 kwietnia 2019 r. na kwote 6.110.015,82 tytutem kary umownej z uwagi na
nienalezyte wykonanie umowy w postaci:

e opdznienia w realizacji przedmiotu ww. umowy w stosunku do harmonogramu rzeczowo-
finansowego,

e nieprzedfozenie do zaakceptowania projektu umowy o podwykonawstwo, ktdrej przedmiotem sg
roboty budowlane lub projektu jej zmiany,

e nieprzedfozenie poswiadczonej za zgodnosc¢ z oryginatem kopii umowy o podwykonawstwo lub jej
zmiany,

e zaangazowanie podwykonawcy niezaakceptowanego przez Spotke,
e  brak zaptaty naleznego wynagrodzenia podwykonawcom lub dalszym podwykonawcom,
e nieterminowa zaptate wynagrodzenia naleznego podwykonawcom lub dalszym podwykonawcom.

Z uwagi na ustanowione zabezpieczenie nalezytego wykonania umowy w postaci gwarancji bankowej w
wysokosci odpowiadajgcej 10% wartosci tej umowy brutto, tj. do kwoty 13.849.800,00 zt, 5 kwietnia 2019 r.
Spotka skierowata zgdanie wyptaty srodkdw objetych gwarancjg do banku Powszechna Kasy Oszczednosci Bank
Polski S.A. Powyzsze spowodowato wyptate kwoty odpowiadajgcej maksymalnej wysokosci udzielonej gwarancji
bankowej, tj. kwoty 13.849.800,00 zt. W zwigzku z otrzymaniem catosci Srodkdéw z ustanowionej gwarancji
bankowej, Spoétka skierowata do GRI informacje o sposobie ksiegowania i zaliczeniu powyzszej kwoty na
naleznosci objete w catosci notg nr 17/NO/00000001/2019 oraz czesciowo notg 17/NO/00000002/2019, a takze
wezwata Spétke do zaptaty pozostatej kwoty z noty 17/NO/00000002/2019 w wysokosci 724.549,66 zt oraz
catosci kwoty z noty 17/NO/00000003/2019. Réznica pomiedzy maksymalng kwotg kary umownej, tj.
20.684.365,48 zt, a kwotg wyptaconej gwarangji, tj. 13.849.800,00 zt, czyli kwota 6.834.565,48 zt, do Daty
Prospektu, zostata potracona przez Spoétke z fakturami wystawionymi przez Spotke Orlen Projekt S.A. w dn. 24
wrzeénia 2019r. Zgodnie z Umowa kredytowa pomiedzy Spétka i ING Bankiem Slaskim S.A., catoéé kwoty
wyptaconej gwarancji zostata przekazana na wydzielony rachunek Spétki. Na skutek ztozonego przez Orlen
Projekt S.A. z siedzibg w Ptocku pozwu i uzyskanego nakazu zaptaty w postepowaniu nakazowym, a nastepnie
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przeprowadzonego przez komornika sgdowego postepowania zabezpieczajgcego, kwota w wysokosci 6.701.217
zt zostata przez niego zabezpieczona z wydzielonego rachunku bankowego Spotki. Kwota ta w catosci
zabezpieczyta roszczenia objete pozwem. Jednoczesnie w ramach drugiego powddztwa Orlen Projekt S.A. z
siedzibg w Ptocku skierowata roszczenie o zaptate wynagrodzenia za wykonane prace obejmujace kolejne faktury
wystawione przez Orlen Projekt S.A. na taczng kwote 6.516.178 zt. Rozliczenie kwot naliczonych przez Spétke
tytutem kar umownych bedzie uzaleznione od wynikéw postepowan opisanych w punkcie 7.19 Prospektu, w tym
w szczegdlnosci od orzeczenia przez sad o zasadnosci dokonanego przez Spotke odstgpienia od umowy oraz
zasadnosci naliczenia kwot tytutem poszczegdlnych kar umownych, a takze wysokos$ci ewentualnie naleznego
Orlen Projekt S.A. wynagrodzenia. Co do zasady w przypadku, w ktérym sad uzna, iz odstgpienie Spotki byto
skuteczne, a naliczone kwoty tytutem kar umownych zasadne, srodki pieniezne sciggniete w ramach udzielonej
gwarancji bankowej stanowigcej zabezpieczenie nalezytego wykonania umowy zostang przeznaczone na
sfinansowanie kosztow kredytu inwestycyjnego, natomiast w przypadku uznania odstgpienia ztozonego przez
Orlen Projekt S.A. za skuteczne Spotka bedzie zobowigzana do zwrotu naliczonej kary z tytutu odstgpienia oraz w
zaleznosci od dalszych rozstrzygnieé sadu takze kar z tytutu nienalezytego wykonania umowy.

W obliczu narastajgcego opdznienia realizacji Projektu Future oraz rosnacej liczby zastrzezen odnosnie sposobu
realizacji inwestycji przez Orlen Projekt S.A. w marcu 2019 roku Spétka zdecydowata o zleceniu audytu prawno-
budowlanego, ktérego celem byty:

o weryfikacja odnosnie zakresu wykonanych robét oraz kompletnosci sporzagdzonej dokumentacji, w tym
w szczegolnosci weryfikacja, czy przy obecnym stanem zaawansowania prac GRI wykonatby inwestycje
zgodnie z harmonogramem, oraz stwierdzenie wszystkich uchybien podmiotéw uczestniczacych w
realizacji projektu, w tym Orlen Projekt S.A. oraz ICHEMAD Profarb Sp. z 0.0., jako Inzyniera Kontraktu,
oraz Spotki, jako zamawiajgcego,

e inwentaryzacja zmierzajgca do rozliczenia projektu na dzied odstgpienia od umowy na wykonanie
inwestycji,

e przygotowanie Spoétki do dalszych dziatan w zakresie zakoriczenia prac budowlano-montazowych i
rozruchowych instalacji, w tym oszacowanie nowego harmonogramu, potencjalnego ryzyka zwigzanego
ze wzrostem kosztéw inwestycji, ryzyk i szans wyboru nowego GRI dla zakorczenia projektu oraz
przygotowanie Spotki do ponownego wytonienia GRI.

Raporty z audytéw zostaty przedtoione Spdétce 21 czerwca 2019 roku. Zarzad Spoétki, w ramach
przeprowadzanych analiz identyfikowat dodatkowo ponizsze obszary, jako wymagajgce wyjasnienia w zwigzku z
pracami prowadzonymi przez Orlen Projekt S.A. w zwigzku z realizacjg inwestycji w ramach Projektu Future:

e niesporzadzenie planu gospodarki odpadami przewidzianego w raporcie oddziatywania na srodowisko,

e postepowanie niezgodne z opracowanym przez GRI planem BIOZ (Bezpieczenstwa i Ochrony Zdrowia)
uwzglednionym w protokole przekazania terenu budowy oraz ustalajgcym warunki bezpieczenstwa,

e stwierdzenie niezgodnosci niektérych zapiséw sporzadzonego Raportu Oddziatywania na Srodowisko ze
stanem faktycznym,

e  zanieczyszczenie wtorne urobku ziemnego pochodzacego z wykopow z terendw budowy w skutek ztej
organizacji pracy na terenie budowy oraz niepodjecie w zwigzku z tym Srodkéw zaradczych, obejmujgce
skazenie wtdrne na terenie Inwestycji oraz na nieruchomosci potozonej na dziatce przy ul. Prusa,

e niekompletnos¢ zapiséw dziennika budowy,

e brak akceptacji dokumentacji projektowej w tym dla dostarczanych urzadzen wykonywanej przez GRI u
dostawcy technologii (Thyssen Krupp UES),

e terminy gwarancji na kluczowe aparaty instalacji dostarczone przez dostawce technologii,

e terminy gwarancji na zakupiona licencje technologiczng,

e ustalenie stanu faktycznego w zwigzku z posiadanym pozwoleniem na budowe,

e zaniedbanie kwestii uzgodnien projektowych w zakresie ochrony przeciwpozarowej nowej instalacji;

e naruszenie konstrukcji dachu budynku sterowni, poprzez wykonanie wyciecia elementéw dachu
budynku po jego konstrukcyjnym zamknieciu budowy budynku;

e braku zabezpieczen w zakresie zakoniczenia instalacji uziemiajgce;j.
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Niezaleznie od powyzszego, Spdtka w dniu 25 pazdziernika 2019 r. przyjeta zaproszenie do podjecia formalnych
negocjacji z Orlen Projekt S.A., celem uzyskania od tego podmiotu oferty na dokonczenie inwestycji.
Przedstawiona przez Orlen Projekt S.A. oferta przewidywata znaczacy wzrost kosztow realizacji Projektu Future
przy udziale Orlen Projekt S.A. Dodatkowo, przyjecie ww. oferty skutkowatoby zwiekszeniem odpowiedzialnosci
Spotki w ramach umowy o realizacje Projektu Future, a takze rodzitoby zobowigzanie Spétki do zawarcia ugody
konczacej spory sagdowe z powddztwa Orlen Projekt S.A. przeciwko Spotce, poprzez uznanie zgtaszanych przez
Orlen Projekt S.A. roszczen, ktérych wartos¢ na date 19 grudnia 2019 r., Spotka szacowata na kwote
27.087.939,70 zt. Ponadto, Spdtka dobrowolnie zrezygnowataby z dochodzenia roszczen przystugujgcych jej
wobec Orlen Projekt S.A., w szczegdlnosci tych dotyczacych obcigzenia Orlen Projekt S.A. karami umownymi
zwigzanymi z nieprawidtowa realizacjg Projektu Future w facznej wysokosci 20.684.365,48 zi. Wedtug
6wczesnych szacunkdéw Spotki wzrost kosztéow realizacji Inwestycji przy udziale Orlen na warunkach
przewidzianych Ofertg z kwoty 159.953.000,00 zt do kwoty 213.536.000,00 zt. Drugi wariant przewidywat
dokoniczenie inwestycji z wykorzystaniem dostaw urzgdzen i projektéw Orlen Projekt S.A. i roOwniez zaktadat m.in.
istotny wzrost wartosci dostaw i projektow. Wartos¢ kontraktowa projektéw i wyszczegdlnionych dostaw miata
zosta¢ podwyzszona z kwoty 56.923.482 zt do kwoty 77.694.987 zt. Ponadto, Spdtka przeanalizowata
alternatywne warianty realizacji zadania inwestycyjnego, niezaktadajgce udziatu Orlen Projekt S.A., tj. (i)
niekontynuowanie Projektu Future, (ii) poszukiwanie nowego generalnego realizatora inwestycji.

Na podstawie przedstawionego przez Orlen Projekt S.A. stanowiska negocjacyjnego oraz przeprowadzonych
analiz odnosnie alternatywnych wariantéw realizacji inwestycji, Spotka w dniu 19 grudnia 2019 r. podjeta decyzje
o niekontynuowaniu Projektu Future, o czym poinformowata raportem biezgcym nr 74/2019 z dnia 19 grudnia
2019 roku.

Sposob wykonania umowy na realizacje Projektu Future stat sie przedmiotem postepowan sgdowych z udziatem
Spotki i Orlen Projekt S.A., w ramach ktorych obie strony wystepujg wobec siebie z roszczeniami dotyczgcymi
uchybien w wykonywaniu tejze umowy. Orlen Projekt S.A. dochodzi m.in. zaptaty niewyptaconego
wynagrodzenia umownego oraz zwrotu kwoty wyptaconej Spoétce tytutem gwarancji, natomiast Spétka
zadecydowata o skierowaniu roszczern wobec Orlen Projekt S.A. z tytutu poniesionych przez Spotke szkod
wywotanych nienalezytym i niewykonaniem Umowy przez GRI. Postepowania, ktérych przedmiotem sg ww.
roszczenia zostaty opisane w pkt. 7.19 Prospektu. Wartos¢ przedmiotu sporu w sprawach toczacych sie z
powddztwa Orlen Projekt S.A. na Date Prospektu wynosi 51.964.461,8 ztotych, zas w sprawach, w ktérych Spétka
wystepuje jako powdd — 142.032.382 ztotych.

Co istotne, ztozenie przez Spotke ww. oswiadczenia o odstgpieniu od umowy z Orlen Projekt S.A. stanowito
naruszenie warunkéw umowy kredytowej zawartej z ING Bankiem Slgskim S.A., opisanej szerzej w pkt 7.14
Prospektu. Od daty tego naruszenia Spétka zawierata z ING Bankiem Slgskim okresowe porozumienia w zakresie
czasowego i warunkowego powstrzymywania sie przez bank od wykonywania uprawnien z tytutu wystgpienia
przypadku naruszenia. O szczegdtowych warunkach poszczegdlnych porozumien Spétka informowata raportami
biezgcymi nr 19/2019 z dnia 4 kwietnia 2019 r, 30/2019 z dnia 26 kwietnia 2019 r., 40/2019 z dnia 11 czerwca
2019 r., 51/2019 z dnia 31 lipca 2019 r. W zwigzku z zawarciem w dniu 4 maja 2020 roku aneksu do umowy
kredytowej, bank przyjat do wiadomosci zaistnienie opisanej okolicznosci, stanowigcej naruszenie umowy
kredytowej i o$wiadczyt, ze nie bedzie wykonywat swoich praw przystugujagcych w zwigzku z przypadkiem
naruszenia w zakresie wynikajacym z opisanych zdarzen, jednakie jedynie co do skutkéw istniejgcych i
wiadomych ING Bankowi Slgskiemu S.A. do dnia podpisania ww. aneksu (o tym raport biezacy nr 12/2020 z dnia
4 maja 2020 roku).

7.4. Sprzedaz
7.4.1. Segmenty dziatalnosci

Kluczowa grupa produktowa Spoétki obejmuje masy parafinowe do produkcji swiec i zniczy. Poza ofertg dla
przemystu zniczowo-swiecarskiego Spétka rozwija portfolio produktowe w zakresie produktéw skierowanych do
przemystu.

Produkcja i sprzedaz Spétki sg realizowane w trzech podstawowych segmentach:

e segment parafin i mas parafinowych stuzgcych do produkcji swiec i zniczy, odpowiedzialny za 29,8%
przychodow ze sprzedazy Spotki w roku 2019 i 48,1% w roku 2018;

e segment surowcéw przemystowych do zastosowan specjalistycznych, odpowiedzialny za 34,3%
przychodow ze sprzedazy Spotki w roku 2019 i 24,0% w roku 2018;

e segment gotowych $wiecizniczy, odpowiedzialny za 33,9% przychoddw ze sprzedazy Spotki w roku 2019
i 25,7% w roku 2018.
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Pozostata dziatalnos$¢, w tym sprzedaz towardw i materiatéw, wygenerowata w 2019 roku 2,1% przychodow, a w
roku 2018 roku 2,2%.

Istotne obnizenie przychoddw ze sprzedazy ogétem w 2019 roku (215.548 tys. zt) wobec roku 2018 (277.932 tys.
1), tj. 0 (-)22,4%, byto przede wszystkim efektem:

e znaczacego obnizenia dostaw mas zniczowych do jednego z kluczowych klientéw Spétki — producenta
zniczy, ktory podjat decyzje o dywersyfikacji dostaw surowca; w ciggu catego roku 2019 wartos¢
przychoddw ze sprzedazy produktéw i ustug do tego klienta wyniosta 4.121 tys. zt wobec 66.462 tys. zt
w roku 2018 (spadek do 1,9% przychodow ze sprzedazy ogétem);

e obnizenia popytu na oferowane przez Spotke parafiny wykorzystywane do produkcji zniczy i Swiec u
pozostatych odbiorcéw, czego przyczyng byt przede wszystkim systematyczny wzrost podazy gotowych
parafin z Dalekiego Wschodu, gtéwnie Chin, oferowanych czestokrotnie po cenach pozwalajgcych na
zastosowanie tych parafin przy produkcji zniczy,

Powyzsze spowodowato obnizenie przychoddéw ze sprzedazy parafin i mas parafinowych o (-)52,0%, z 133.722
tys. zt w roku 2018 do 64.247 tys. zt w roku 2019. W pozostatych dwdch kluczowych kategoriach Spoétka
odnotowata jednak wzrosty sprzedazy. Przychody ze sprzedazy parafin do zastosowan specjalistycznych w 2019
roku wzrosty do 73.859 tys. zt z 66.813 tys. zt w roku 2018, tj. o 10,5%, co jest o tyle istotne, ze produkty te
charakteryzuje wyzsza marzowos¢, brak sezonowosci oraz wieksza dywersyfikacja branzowa i geograficzna
odbiorcéw. Przychody ze sprzedazy swiec i zniczy w 2019 roku wzrosty do 73.010 tys. zt z 71.321 tys. zt w roku
2018, tj. 0 2,4%.

Ze wzgledu na istotnos¢ przychoddw uzyskiwanych ze sprzedazy zniczy wytgcznie w czwartym kwartale kazdego
roku kalendarzowego Spoétka podjeta decyzje o tgcznej prezentacji segmentow Parafin i mas parafinowych oraz
Swiec i zniczy w raportach $rédrocznych, a zatem réwniez w raporcie za pierwszy kwartat roku 2020. Warto$¢
sprzedazy tego segmentu w pierwszym kwartale 2020 roku wyniosta 17.527 tys. zt wobec 22.122 tys. zt w
pierwszym kwartale 2019, co oznacza spadek o (-)20,8%. W ocenie Spotki spadek byt zwigzany z niska
aktywnoscig produkcyjng odbiorcéw wyrobéw Spotki.

W zakresie surowcow do zastosowan specjalistycznych, tj. parafin dla przemystu, w pierwszym kwartale 2020
roku Spodtka osiggneta sprzedaz 18.043 tys. zt przy 17.670 tys. zt w pierwszym kwartale 2019 roku, co oznacza
wzrost o 2,1%. Wzrost osiggnieto gtéwnie dzieki zwiekszeniu sprzedazy woskéw do kontaktu z zywnoscig,
ochrony antykorozyjnej, mas modelarskich.

Wedtug danych zarzadczych, w pierwszym potroczu 2020 przychody ze sprzedazy ogétem spadty do 65.077 tys.
zt z 75.180 tys. zt w pierwszym poétroczu 2019 roku, tj. o (-)13,4%. Najwiekszy wptyw miat na to spadek
przychodow ze sprzedazy parafin i mas parafinowych, ktére w pierwszym potroczu 2020 wyniosty 26.885 tys. zt
wobec 36.609 tys. zt w pierwszym pétroczu 2019 roku (spadek o (-)26,6%). Co jednak istotne, jedynie o (-)2,6%
obnizyty sie w tym okresie przychody ze sprzedazy surowcow do zastosowan specjalnych, ktére w pierwszym
potroczu 2020 wyniosty 35.483 tys. zt wobec 36.435 tys. zt w pierwszym potroczu 2019.

W ocenie Zarzadu, odnotowane po pierwszym pétroczu 2020 roku obnizki przychoddw ze sprzedazy wynikajg
zaréwno z obnizek cen sprzedazy zwigzanych ze spadkiem cen surowcdw, jak rowniez z ograniczenia ilosciowego
sprzedazy w zwigzku ze znaczgcym ograniczeniem popytu od potowy marca 2020 roku, wywotanym zamrozeniem
lub istotnym ograniczeniem dziatalnosci gospodarczej w zwigzku z COVID-19 przez wielu odbiorcéw, zaréwno w
Polsce, jak i za granica

Tabela. Sprzedaz Spétki wg segmentéw w ujeciu warto$ciowym

1Q2020 1Q2019 Zmiana 2019 Zmiana 2018
1Q2020 do 2019 do 2018
[tys. ] (%] [tys. zt] [%] 1Q2019[%] [tys. zt] [%] [%] [tys. zt] [%]

" . " 0, . 10, 0
I?ar‘aflm( i masy parafinowe 17527 48,2% 2122 54,8% -20,8% 64247 29,8% 52,0% 133722 48,1%
Swiece i znicze 73010 33,9% 2,4% 71321 25,7%
Surowce do zastosowan specjalistycznych 18043 49,6% 17670 43,8% 2,1% 73 859 34,3% 10,5% 66 813 24,0%
Pozostate 809 2,2% 550 1,4% 47,1% 4432 2,1% -27,1% 6077 2,2%
tacznie 36380  100,0% 40342  100,0% -9,8% 215548  100,0% -22,4% 277932 100,0%

Zrédto: dane zarzqdcze Emitenta

Opisane powyzej: spadek sprzedazy poétproduktéw do wyrobu zniczy oraz wzrost sprzedazy parafin do
zastosowan specjalistycznych w okresach poréwnywalnych przetozyty sie na istotng zmiane struktury sprzedazy
w ujeciu wartosciowym w 2019 roku.

Wykres. Procentowa struktura sprzedazy Spétki wg segmentéw w ujeciu wartosciowym
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Udziat wartosciowy grup surowcow
w przychodach ze sprzedazy w latach 2018-2019

100% 2,1% 2,2%
25,7%
80% 33,9%
60% 24,0%
34,3%
40%
- -
0%
2019 2018
Pozostate Swiece i znicze

Surowce do zastosowan specjalistycznych W Parafiny i masy parafinowe
Zrédto: dane zarzqdcze Emitenta

W ujeciu wolumenowym, w 2019 roku Spdtka sprzedata 17.182 ton parafin i woskéw do produkcji zniczy i
wyrobdéw swiecarskich, podczas gdy w 2018 roku byto to 38.018 ton. W zakresie surowcéw przemystowych do
zastosowan specjalistycznych byto to odpowiednio 18.440 ton w roku 2019 i 18.314 ton w roku 2018. Powyzsze
dane nie obejmujg produkcji surowca na potrzeby wtasne zwigzane z produkcjg Swiec i zniczy. Z powyzszych
danych wynika, ze pomimo obnizenia w latach 2018 i 2019, kazdorazowo wobec roku poprzedniego, liczby ton
sprzedanego surowca ogoétem, poprawie ulegta, zgodnie z realizowanymi dziataniami strategicznymi, struktura
sprzedazy. Masa sprzedanych wyrobdw specjalistycznych dla przemystu generujgcych wyzsze marze wzrosta o
0,7% w roku 2019 wobec 2018. Spadta natomiast w roku 2019 masa wyrobdéw do produkcji zniczy i Swiec o (-
)54,8% wobec roku 2018. Zmiany te znajdujg odzwierciedlenie w wartosci przychodow ze sprzedazy
odnotowanych dla ww. grup wyrobow.

Tabela. Sprzedaz Spétki wg segmentéw w ujeciu wolumenowym*

Zmiana Zmiana

1Q 2020 1Q 2019 2019 2018
1Q2020 do 2019 do 2018
[tys. zt] [%] [tys. zt] [%]  102019[%] [tys.z] [%] [%] [tys. zt] [%]

N N N 0, _ 0, 0,
I?ar‘aflm( i r’r-1asy parafinowe 17527 48,2% 2122 54,8% -20,8% 64 247 29,8% 52,0% 133722 48,1%
Swiece i znicze 73010 33,9% 2,4% 71321 25,7%
Surowce do zastosowan specjalistycznych 18043 49,6% 17 670 43,8% 2,1% 73 859 34,3% 10,5% 66 813 24,0%
Pozostate 809 2,2% 550 1,4% 47,1% 4432 2,1% -27,1% 6077 2,2%
tacznie 36380  100,0% 40342  100,0% -9,8% 215548  100,0% -22,4% 277932 100,0%

* nie obejmuje gotowych zniczy i Swiec

Zrédto: dane zarzgdcze Emitenta

Wedtug danych zarzadczych, w pierwszym pétroczu 2020 Spétka sprzedata tacznie 17.188 tys. ton parafin wobec
18.638 tys. ton w pierwszym potroczu 2019 roku (spadek o (-)7,8%). Spadek wolumenu dotyczyt wytgcznie
wyrobéw do produkcji $wiec i zniczy (odpowiednio 7.851 ton i 9.549 ton, spadek o (-)17,8%), przy wzroscie
wolumenu wyrobéw przeznaczonych dla przemystu razem (odpowiednio 9.337 ton 9.089 ton, wzrost 0 2,7%).

7.4.2. Rynki geograficzne

W ujeciu geograficznym, sprzedaz Spétki koncentruje sie na rynku krajowym, odpowiadajgcym w 2019 roku za
71,8% sprzedazy, podczas gdy w 2018 roku byto to 77,8%. Poza Polska, Spdtka sprzedaje gtéwnie na rynkach Unii
Europejskiej oraz Europy Wschodniej. Od 2017 roku dominujgcym rynkiem zagranicznym sg Niemcy, ktorych
udziat w eksporcie Spotki wyniost 45,7% w roku 2019 i 44,7% w roku 2018 (odpowiednio 12,9% i 9,9% sprzedazy
ogdtem). Co jednak istotne dla perspektyw sprzedazy Spétki w kolejnych latach, w 2018 roku jeden z
najwazniejszych produktéw Spotki — cerezyna biata — pojawita sie w takich krajach jak Egipt, Indie, Kolumbia,
Turcja i Kenia. Na rynek czeski wprowadzono z kolei produkt AlpackWax Plus, wykorzystywany przez jednego z
najwiekszych producentéw papieru wielowarstwowego w Europie do tgczenia warstwy aluminium i papieru.
Budujac rynek wysoko przetworzonych produktéw, Spétka wysyta produkty do impregnacji drewna do Rumunii,
oraz rozpoczeta testy antyzbrylaczy u producentéw nawozéw na wschodzie i pétnocy Europy

Szczegodtowgq strukture sprzedazy w ujeciu geograficznym, w podziale na przychody ze sprzedazy produktéw oraz
przychody ze sprzedazy towardw i materiatéw, przedstawiono w tabeli ponizej.

Tabela. Sprzedaz Spoétki w ujeciu geograficznym
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Zmiana

2019 2018
2019 do 2018
[tys. zl] [%] [%] [tony] [%]

Przychody netto ze sprzedazy produktow
a) kraj 154 349 72,0% -28,6% 216 063 78,3%
- sprzedaz wyrobow gotowych 151119 70,5% -288% 212310 76,9%
- sprzedaz ustug 3230 1,5% -13,9% 3753 1,4%
b) eksport 60 091 28,0% 0,4% 59 859 21,7%
- sprzedaz wyrobow gotowych 59997 28,0% 0,4% 59770 21,7%
- sprzedaz ustug 94 0,0% 6,1% 89 0,0%
Produkty razem 214 440 100,0% -22,3% 275922 100,0%
Przychody ze sprzedazy towardw i

a) kraj 455  41,0% 295,4% 115 5,7%
- sprzedaz towarow 439 39,6% nd 0 0,0%
- sprzedaz materiatow 16 1,5% -85,8% 115 57%
b) eksport 653 58,9% nd 1895 94,3%
- sprzedaz towarow 653 58,9% nd 1895 94,3%
- sprzedaz materiatow 0 0,0% nd 0 0,0%
Towary i materiaty razem 1108 100,0% -44,9% 2010 100,0%
Produkty, towary i materiaty razem 215 548 277932

Zrédto: dane zarzgdcze Emitenta

7.4.3. Sezonowos¢

Dziatalnos¢ Spodtki charakteryzuje sie znaczng sezonowoscia, za ktdrg odpowiada sprzedaz zniczy oraz
komponentéw do produkcji zniczy (parafin i mas parafinowych), stanowigcych znaczacg pozycje w strukturze
sprzedazy. Ze wzgledu na wyrazny wzrost popytu na znicze na przetomie trzeciego i czwartego kwartatu roku
kalendarzowego (wrzesien i pazdziernik), najwyzsze przychody Spétka osigga wtasnie w tych kwartatach, przy
czym produkcja wyrobdw gotowych (zniczy) trwa od lutego. Zjawisko sezonowosci przektada sie bezposrednio
na poziom marz i wynikow finansowych realizowanych poszczegdlnych okresach.

Wykres. Sezonowos¢ sprzedazy Spotki w okresie 2018-2020 w ujeciu wartosciowym (dane w tys. zt)
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7.5. Podstawowe informacje dotyczace sytuacji finansowej Spotki

7.5.1. Rachunek zyskow i strat

dane w tys. zt Zmiana Zmiana
1Q 2020* 1Q 2019* 1Q2020/ 2019** 2018** 2019/2018
1Q2019

Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw, w tym: 36 380 40 342 -9,8% 215548 277932 -22,4%
Przychody netto ze sprzedazy produktéw 36375 40331 -9,8% 214 440 275922 -22,3%
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw 5 11 -54,5% 1108 2010 -44,9%
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw, w tym: 33853 38497 -12,1% 193 805 232166 -16,5%
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 33848 38486 -12,1% 192777 230172 -16,2%
Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatéw 5 11 -54,5% 1028 1994 -48,4%
2Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 2527 1845 37,0% 21743 45 766 -52,5%
Koszty sprzedazy 1468 1671 -12,1% 10699 10523 1,7%
Koszty ogdlnego zarzadu 3265 3388 -3,6% 13 406 13238 1,3%
[Koszty rodzajowe tgcznie] 38586 43556 -11,4% 217910 255927 -14,9%
Zysk (strata) ze sprzedazy -2206 -3214 -3,4% -2362 22 005 -110,7%
Pozostate przychody operacyjne 1045 356 193,5% 21692 1777 1120,7%
Pozostate koszty operacyjne 496 29 1610,3% 77 832 1465 5212,8%
2Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -1657 -2887 -42,6% -58 502 22317 -362,1%
Przychody finansowe 480 117 310,3% 1097 1047 4,8%
Koszty finansowe 145 259 -44,0% 2259 1611 40,2%
Zysk (strata) brutto -1322 -3029 -56,4% -59 664 21753 -374,3%
Podatek dochodowy -240 -553 -56,6% -4086 4193 -197,4%
Zysk (strata) netto -1082 -2476 -56,3% -55578 17 560 -416,5%

* dane $rddroczne, nie poddane przegladowi ani badaniu przez biegtego rewidenta; wytacznie wartosci opubl. w skréconym $rédrocznym spr. fin.
** dane roczne, poddane badaniu przez biegtego rewidenta

Przychody

Omowienie przychodéw netto ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatéw wg grup produktowych i rynkéw
geograficznych, jak réwniez sezonowosci, zostato zamieszczone w pkt. 7.4 Prospektu.

Koszty dziatalnosci

taczne koszty dziatalnosci Spétki, tj. koszt wtasny sprzedazy, koszty sprzedazy i koszty ogdlnego zarzadu, w roku
2019 roku wyniosty 217.910 tys. zt, co oznacza, ze byty nizsze o (-)14,9% w pordéwnaniu do roku 2018, kiedy to
wyniosty 255.927 tys. zt. O ile koszty sprzedazy oraz koszty ogdlnego zarzgdu wzrosty symbolicznie (odpowiednio
1,7% i 1,3%), to istotnemu obnizeniu ulegly koszty sprzedanych produktéow, towardéw i materiatow (-16,5%), na
co kluczowy wptyw miato obnizenie kosztow zuzycia materiatdéw i energii, kosztow ustug obcych oraz
wynagrodzen.

W ujeciu rodzajowym, w 2019 roku, podobnie jak wczesniej, dominowaty koszty zuzytych materiatéw i energii
stanowigce 79,1% wszystkich kosztéw, tj. 171.049 tys. zt. Oznacza to spadek wobec roku 2018 o (-)13,5%, kiedy
to wyniosty one 197.742 tys. zt (77,5%).

Koszty ustug obcych w roku 2019 wyniosty 19.941 tys. zt, stanowigc 9,2% wszystkich kosztéw, co oznacza spadek
wobec roku 2018 o (-)33,0% (29.741 tys. zt). Na obnizenie kosztéw ustug obcych kluczowy wptyw miato
zmniejszenie kosztow transportu, remontdw, ustugi dzierzawy cystern, ustug zatrudniania pracownikéw
tymczasowych i prac badawczych.

Koszty pracownicze w roku 2019 wyniosty 18.763 tys. zt, stanowiac 8,7% wszystkich kosztéw rodzajowych, co
oznacza obnizenie wobec roku 2018 o 7,8% (20.355 tys. zt). Byto to efektem przede wszystkim ograniczenia
zatrudnienia.

Powyisze informacje pochodzg z noty nr 26 do Historycznych Informacji Finansowych.

taczne koszty dziatalnosSci Spotki, tj. koszt wtasny sprzedazy, koszty sprzedazy i koszty ogdlnego zarzadu, w
pierwszym kwartale roku 2020 wyniosty 38.586 tys. zt, co oznacza, ze byty nizsze o (-)11,4% w poréwnaniu do
pierwszego kwartatu roku 2019, kiedy to wyniosty 43.556 tys. zt. O ile koszty ogdlnego zarzadu ulegty relatywnie
niewielkiemu spadkowi, bo o (-)3,6%, to istotnemu obnizeniu ulegty koszty wytworzenia sprzedanych produktéw,
towardow i materiatéw oraz koszty sprzedazy — obie pozycje o (-)12,1%, na co kluczowy wptyw miato obnizenie
przychodow ze sprzedazy. Co jednak istotne, byt to spadek wiekszy od odnotowanego spadku przychodéw ze
sprzedazy, ktéry wynidst (-)9,8%, co pozytywnie Swiadczy o zarzadzaniu kosztami przez Spétke. Na wyzszg
bezwzgledng dynamike spadku kosztow wobec spadku przychodéw wptyw miato ograniczenie kosztéw statych,
gtéwnie pracowniczych, oraz renegocjacja kosztu zakupu surowcéw.

Pozostate przychody i koszty operacyjne

taczna wartos¢ pozostatych przychoddéw operacyjnych w roku 2019 wyniosta 21.692 tys. zt. Wsrdd nich
najwiekszg pozycje stanowity inne przychody operacyjne w wysokosci 21.262 tys. zt, wsrdd ktérych dominowaty
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przychody zwigzane z dochodzeniem roszczen z tytutu wypowiedzenia umowy o realizacje Projektu Future w
wysokosci 20.902 tys. zt. Pozostatymi istotnymi pozycjami byty przychody z tytutu dotacji (277 tys. zt) oraz
aktualizacja wartosci niefinansowych (152 tys. zt). Specyfikacje pozostatych pozycji innych przychodéw
operacyjnych przedstawiono w nocie nr 27b do Historycznych Informacji Finansowych.

WS3réd pozostatych kosztéw operacyjnych, ktére w 2019 roku wyniosty 77.832 tys. zf, dominowaty odpisy
aktualizujgce wartos¢ aktywow niefinansowych, w szczegdlnosci nabytych lub wytworzonych w zwigzku z
realizacjg zawieszonego Projektu Future. £taczna wartos¢ utworzonych odpiséw wyniosta 77.474 tys. zt, z czego
odpiséw dotyczacych Projektu Future 77.175 tys. zt, a wyrobow gotowych 273 tys. zt. Specyfikacje pozostatych
pozycji Innych kosztéw operacyjnych przedstawiono w nocie nr 28 do Historycznych Informacji Finansowych.

Na wartosci pozostatych przychoddéw oraz kosztdw operacyjnych w roku 2018 wptyw miaty giéwnie pozycje
zwigzane z rozbiérka magazynu Czarne Smary, w miejscu ktédrego ma zosta¢ zlokalizowana czes¢ instalacji
budowanej w ramach niekontynuowanego Projektu Future.

Na warto$¢ pozostatych przychodéw operacyjnych w pierwszym kwartale 2020 roku wptyw miaty gtéwnie
pozycje zwigzane z: (i) wptywem srodkoéw pienieznych z gwarancji nalezytego wykonania umowy przez firme
ICHEMAD-Profarb Sp. z o0.0., petnigcg obowigzki Inzyniera Kontraktu podczas realizacji inwestycji pod nazwg
»,Budowa i uruchomienie instalacji odolejania rozpuszczalnikowego gaczy parafinowych wraz z instalacjami
pomocniczymi dla Spétki POLWAX S.A.” w kwocie 445 tys. zt (umowa rozwigzana), oraz (ii) wptyw Srodkow z
tytutu realizacji projektu badawczego w ramach programu ,Srodowisko naturalne, rolnictwo i leénictwo”
BIOSTRATEG pt. ,,Nowe opakowania z wykorzystaniem surowcéw odnawialnych i innowacyjnych impregnatéw
parafinowych” w kwocie 340 tys. zt.

Na wartos$¢ pozostatych kosztéw operacyjnych w pierwszym kwartale 2020 roku wptyw miaty m. in. zaptata przez
Spotke kwoty 401 tys. zt tytutem optat od pozwu przeciwko Orlen Projekt S.A., dotworzenie rezerw na
niewykorzystane urlopy oraz odpiséw na wartos¢ naleznosci.

Przychody i koszty finansowe

Na przychody finansowe w roku 2019 w tgcznej kwocie 1.097 tys. zt ztozyty sie przede wszystkim odsetki uzyskane
z tytutu nieterminowego regulowania naleznosci przed klientéw Spoétki (867 tys. zt). Wsrdd kosztdw finansowych
w facznej kwocie 2.259 tys. zt znalazty sie koszty z tytutu odsetek od zaciggnietego finansowania (880 tys. zt),
koszty z tytutu nieterminowego regulowania zobowigzan (821 tys. zt) oraz ujemne rdznice kursowe (558 tys. zt,
prezentacja w szyku zwartym). Szczegdty przedstawiono w notach nr 29 i 30 do Historycznych Informacji
Finansowych, w ktérych rdznice kursowe zaprezentowano w szyku rozwartym.

W pierwszym kwartale 2020 roku na przychody finansowe ztozyty sie gtdwnie odsetki uzyskane z tytutu
nieterminowego regulowania naleznosci przed klientéw Spétki w kwocie 123 tys. zt oraz rdznice kursowe w
kwocie 350 tys. zt, natomiast na koszty finansowe odsetki od faktoringu 69 tys. zt.

Wyniki finansowe

Kluczowym elementem rachunku zyskow i strat, ktéry wptynat na obnizenie wartosci wyniku na sprzedazy do
(-)2.362 tys. zt w roku 2019 z 22.005 tys. zt w roku 2018, byt odnotowany w tym okresie skokowy spadek
przychoddw ze sprzedazy ((-)22,4%), oméwiony w pkt. 7.4 Prospektu. Ze wzgledu na koniecznos¢ ponoszenia
kosztow statych, jak rowniez brak petnej elastycznosci dopasowania oraz opdznienie w dopasowaniu kosztéw
zmiennych, w szczegdlnosci kosztédw wynagrodzen, Emitent nie miat mozliwosci dopasowania skali ponoszonych
kosztéw do znaczacej zmiany przychodoéw ze sprzedazy.

Na poziomie wyniku na dziatalnosci operacyjnej Spdtka odnotowata w roku 2019 strate w wysokosci
(-)58.502 tys. zt wobec 22.317 tys. zt zysku w roku 2018. Byto to efektem z jednej strony ujecia w pozostatych
przychodach operacyjnych wartosci przychodéw zwigzanych z dochodzeniem roszczen z tytutu wypowiedzenia
umowy o realizacje Projektu Future, w tgcznej kwocie 20.902 tys. zf, z drugiej ujecia w pozostatych kosztach
operacyjnych wartosci odpisdw aktualizujgcych wartosé aktywow niefinansowych w kwocie (-)77.474 tys. zt.

W dniu 30 czerwca 2020 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki podjeto uchwate nr 5 w sprawie pokrycia
straty netto za rok 2019 w catosci z kapitatu zapasowego Spotki.

Po pierwszym kwartale 2020 roku, pomimo spadku przychodéw ze sprzedazy, oméwionych w pkt. 7.4 Prospektu,
Spétka osiggneta na kazdym poziomie strate - wyrazong liczbg bezwzgledna - nizsza, niz po pierwszym kwartale
2019 roku, a zatem odnotowata wyniki finansowe lepsze, niz po pierwszym kwartale roku 2019.

Na poprawe wyniku brutto na sprzedazy, ktdory po pierwszym kwartale 2020 roku wynidst 2.527 tys. zt wobec
1.845 tys. zt po pierwszym kwartale 2019 roku (wzrost o 37,0%), miat wptyw przede wszystkim takie czynniki jak
(i) okresowe wyrdwnanie cen parafin chinskich z cenami parafin europejskich, co przetozyto sie na wzrost
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mozliwych do uzyskania cen sprzedazy wyrobdw, oraz (ii) obnizenie kosztéw pracy, jako komponentu kosztéw
statych.

Poprawa rentownosci na poziomie wyniku brutto na sprzedazy byta kluczowym czynnikiem, ktéry pozwolit Spotce
zredukowac wartos¢ strat osigganych na kolejnych poziomach rachunku zyskéw i strat po pierwszym kwartale
2020 roku.

7.5.2. Bilans

dane w tys. zt Zmiana Zmiana

31.03.2020* 31.03.2020/ 31.12.2019** 31.12.2018** 31.12.2019/
31.12.2019 31.12.2018

A. Aktywa trwate 47243 5,2% 44910 119176 -62,3%
. Wartosci niematerialne i prawne 1418 -5,4% 1499 559 168,2%
Il. Rzeczowe aktywa trwate 36426 5,0% 34690 117 431 -70,5%
1. Srodki trwate 28 540 32412 -11,9%
. Srodki trwate w budowie 4238 82804 -94,9%
3. Zaliczki na srodki trwate w budowie 1912 2215 -13,7%
Ill. Naleznosci diugoterminowe 0 nd 0 0 nd
IV. Inwestycje diugoterminowe 0 nd 0 0 nd
V. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 9399 7,8% 8721 1186 635,3%

* dane $rédroczne, nie poddane przeglagdowi ani badaniu przez biegtego rewidenta; wytacznie wartosci opubl. w skréconym $rédrocznym spr. fin.
** dane roczne, poddane badaniu przez biegtego rewidenta

Wartos¢ majatku trwatego Spotki wyniosta na koniec 2019 roku 44.910 tys. zt i ulegta obnizeniu w poréwnaniu z
koricem 2018 roku (119.176 tys. zt) o (-)62,3%. Zmiana byta przede wszystkim efektem aktualizacji wartosci
srodkow trwatych w budowie, w ktérej to pozycji byty prezentowane m. in. naktady zwigzane z
niekontynuowanym Projektem Future. Aktualizacja wartosci zostata dokonana w oparciu o raport niezaleznego
rzeczoznawcy z 15 kwietnia 2020 roku, ktéry na zlecenie Spétki dokonat inwentaryzacji i wyceny wartosci
godziwej aktywow nabytych i wytworzonych w zwigzku z niekontynuowanym Projektem Future, okreslajgc ich
wartos¢ wg stanu na 31 grudnia 2019 roku na 10.431 tys. zt.

Na koniec pierwszego kwartatu 2020 roku wartos$¢ aktywow trwatych wzrosta 0 5,2%, gtdéwnie za sprawg wzrostu
wartosci inwestycji poczynionych przez Spétke, zwigzanych przede wszystkim z zabezpieczaniem inwestycji
zrealizowanej w ramach Projektu Future oraz relokacjg czesci dziatalnosci z Czechowic-Dziedzic do Jasta.

dane w tys. zt Zmiana Zmiana
31.03.2020* 31.03.2020/ 31.12.2019** 31.12.2018** 31.12.2019/
31.12.2019 31.12.2018
B. Aktywa obrotowe 87 025 8,7% 80059 79438 0,8%
I.  Zapasy 30552 8,6% 28139 49 036 -42,6%
1. Materiaty 12233 32229 -62,0%
2. Pétprodukty i produkty w toku 991 4967 -80,0%
3. Produkty gotowe 14915 11 840 26,0%
4. Towary 0 0 nd
5.  Zaliczki na dostawy 0 0 nd
Il. Naleznosci krotkoterminowe 36329 3,6% 35071 26 076 34,5%
1. Naleznosci od jednostek powigzanych 0 0 nd
2. Naleznosci od pozost. jedn., w kt. jedn. posiada zaang. w kap. 0 0 nd
3. Naleznosci od pozostatych jednostek 35071 26076 34,5%
a) ztytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 12497 14032 -10,9%
— do 12 miesiecy 12497 14032 -10,9%
—  powyzej 12 miesiecy 0 0 nd
b) ztytutu podatkdw, dotacji, cet, ubezpieczen spot. i zdrow. 4928 10148 -51,4%
c) inne 17 646 1896 830,7%
d) dochodzone na drodze sagdowej 0 0 nd
lll. Inwestycje krétkoterminowe 8201 32,4% 6194 4007 54,6%
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 6194 4007 54,6%
2. Inne inwestycje krétkoterminowe 0 0 nd
IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1512 575,0% 224 319 -29,8%
V. Pozostate aktywa krotkoterminowe 10431 0,0% 10431 0 nd
C. Naleine wptaty na kapitat (fundusz) podstawowy 0 nd 0 0 nd
D. Udziaty (akcje) wiasne 0 nd 0 0 nd
Aktywa razem 134 268 7,4% 124 969 198 614 -37,1%

* dane $rédroczne, nie poddane przegladowi ani badaniu przez biegtego rewidenta; wytacznie wartosci opubl. w skréconym $rédrocznym spr. fin.
** dane roczne, poddane badaniu przez biegtego rewidenta

Majatek obrotowy Spétki wynidst na koniec 2019 roku 80.059 tys. zt i wzrdst w poréwnaniu do korica 2018 roku
(79.438 tys. zt) 0 0,8%.
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W obszarze zapaséw, na koniec 2019 roku Spétka odnotowata spadek salda do 28.139 tys. zt z 49.036 tys. zt na
koniec roku 2018 (spadek o (-)42,6%). Wptyw na to miato gtéwnie wstrzymanie zakupdw surowcoéw (materiatéw)
pod koniec roku 2019. Jednoczesnie, na koniec roku 2019 saldo zapaséw produktéw gotowych wyniosto 14.915
tys. zt, co przy 11.840 tys. zt na koniec roku 2018 stanowito wzrost 0 26,0%. Po uwzglednieniu znacznego spadku
zapasu potproduktow na koniec 2019 roku wobec konca roku 2018, stan zapaséw wyrobow gotowych i
potproduktdw tacznie byt zblizony.

W zakresie Naleznosci krétkoterminowych, na koniec 2019 roku nastgpit wzrost salda do 35.071 tys. zt z 26.076
tys. zt na koniec roku 2018 (wzrost o 34,5%). Naleznosci z tytutu dostaw i ustug spadty z 14.032 tys. zt na koniec
roku 2018 do 12.497 tys. zt na koniec roku 2019, tj. o (-)10,9%, co byto efektem zwiekszonego wykupu (w formie
faktoringu) naleznosci od Jeronimo Martins Polska. Obnizenie poziomu naleznosci publicznoprawnych na koniec
roku 2019 do 4.928 tys. zt z 10.148 tys. zt na koniec roku 2018, tj. o (-)51,4%, byto natomiast wynikiem
zmniejszenia sie naleznosci z tytutu podatku od towaréw i ustug VAT, co byto zwigzane z szybszym zwrotem
nadwyzki podatku naliczonego nad naleznym. Duzy przyrost naleznosci w pozycji inne (17.646 tys. zt na koniec
2019 roku przy 1.896 tys. zt na koniec roku 2018, tj. wzrost o 830,7%) zwigzany byt z rozliczeniami z Orlen Projekt
S.A., tj. bytym realizatorem inwestycji w ramach Projektu Future.

W pozycji Pozostate aktywa krétkoterminowe, ktérej wartos¢ na koniec 2019 roku wyniosta 10.431 tys. zt, przy O
zt na koniec roku 2018, wykazano aktywa niespetniajace definicji aktywow trwatych z uwagi na fakt, ze dotycza
inwestycji pod nazwa "Budowa i uruchomienie instalacji odolejania rozpuszczalnikowego gaczy parafinowych
wraz z instalacjami pomocniczymi" (Projekt Future), ktdra zostata decyzjg Zarzadu Spétki zaniechana. Niezalezny
rzeczoznawca dokonat wyceny ww. inwestycji w celu okreslenia wartosci godziwej naktadéw inwestycyjnych na
budowe instalacji na dzien 31 grudnia 2019 roku. Wartos¢ aktywdw podlegajacych wycenie w kwocie 87.626 tys.
zt zostata wyceniona na kwote 10.431 tys. zt. W oparciu o opinie rzeczoznawcy zostat dokonany odpis
aktualizujacy warto$¢ naktadéw inwestycyjnych na budowe instalacji w kwocie réznicy pomiedzy wartoscia
ksiegowg a wartoscig godziwg tj. w kwocie 77.195 tys. zt. Odpis aktualizujgcy zostat odniesiony w pozostate koszty
operacyjne.

Na koniec pierwszego kwartatu 2020 roku wartos¢ aktywdw obrotowych wzrosta o 8,7%, gtdwnie za sprawg
wzrostu wartosci (i) zapaséw wyrobdow gotowych, co byto zwigzane z planowanymi pracami reorganizacyjnymi i
konicznosciag  zabezpieczenia produktowego, (ii) naleznosci krétkoterminowych w  zwigzku z
zaewidencjonowaniem naleznosci dochodzonych na drodze sadowej w kwocie 9,9 min zt (spdr z Orlen Projekt
S.A.) oraz (iii) srodkdw pienieznych. Wzrost krétkoterminowych rozliczen miedzyokresowych byt efektem
wzrostu m. in. pozycji zwigzanych z ubezpieczeniem majatku Spétki (334 tys. z1), podatku od nieruchomosci (616
tys. zt) oraz odpisu na ZFSS (307 tys. zt).

dane w tys. zt Zmiana Zmiana
31.03.2020* 31.03.2020/ 31.12.2019** 31.12.2018** 31.12.2019/
31.12.2019 31.12.2018
A. Kapitat (fundusz) wtasny 65 240 -1,6% 66 323 121901 -45,6%
. Kapitat (fundusz) podstawowy 515 0,0% 515 515 0,0%
1l.  Kapitat (fundusz) zapasowy 116 285 0,0% 116 286 98726 17,8%
Ill.  Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 0 nd 0 0 nd
IV. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 5100 0,0% 5100 5100 0,0%
V. Zysk (strata) z lat ubiegtych -55578 nd 0 0 nd
VI. Zysk (strata) netto -1082 -98,1% -55578 17 560 -416,5%
VII. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielko$¢ ujemna) 0 0,0% 0 0 nd
B. Zobowigzaniairezerwy na zobowigzania 69 028 17,7% 58 646 76713 -23,6%
I.  Rezerwy nazobowigzania 5197 11,6% 4656 4604 1,1%
Il.  Zobowigzania dtugoterminowe 135 -10,6% 151 339 -55,5%
Ill.  Zobowigzania krétkoterminowe 62227 18,2% 52627 70412 -25,3%
IV. Rozliczenia miedzyokresowe 1469 21,2% 1212 1358 -10,8%
Pasywa razem 134 268 7,4% 124 969 198 614 -37,1%

* dane $rédroczne, nie poddane przegladowi ani badaniu przez biegtego rewidenta; wytacznie wartosci opubl. w skréconym $rédrocznym spr. fin.
** dane roczne, poddane badaniu przez biegtego rewidenta

Na koniec 2019 roku wartos$¢ zobowigzan krotkoterminowych obnizyta sie do 52.627 tys. zt z 70.412 tys. zt na
koniec roku 2018, tj. o (-)25,3%. Byto to przede wszystkim efektem obnizenia sie wartosci zobowigzan z tytutu
dostaw do 3.551 tys. zt na koniec 2019 roku z 14.491 tys. zt na koniec roku 2018, na co wptynety zmniejszone
zakupy surowcow pod koniec roku. Na koniec 2019 roku obnizyty sie réwniez do 10.310 tys. zt zobowigzania inne,
ktére na koniec 2018 roku wynosity 16.044 tys. zt, co byto efektem rozliczenia zobowigzan z tytutu dostaw
urzadzen i ustug zwigzanych z realizacjg Projektu Future. Na zblizonym poziomie pozostato zadtuzenie
krotkoterminowe z tytutu kredytéw bankowych (36.267 tys. zt na koniec roku 2019 wobec 36.381 tys. zt na koniec
roku 2018). Nalezy zauwazy¢, ze nominalny poziom zadtuzenia kredytowego wyrazony w walucie pozostat na
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niezmienionym poziomie, natomiast réznica wynika z wyceny kredytu walutowego na date bilansowa — w pozycji
tej Spotka wykazuje kredyt inwestycyjny zaciggniety w ztotych w kwocie 8.675 tys. zt oraz w euro w kwocie 6.500
tys. euro. Zadtuzenie zaciggniete w zwigzku z realizacjg Projektu Future, ze wzgledu na ryzyko postawienia przez
bank w stan natychmiastowej wymagalnosci, nie moze by¢ kwalifikowane jako zadtuzenie dtugoterminowe. Na
koniec 2019 roku Spétka nie miata zobowigzan z tytutu kredytu obrotowego, ktéry zostat w catosci sptacony w
grudniu 2019 roku.

W zakresie pasywdw, na koniec pierwszego kwartatu 2020 roku najwieksza zmiana wartosciowa i procentowa
wobec konca roku 2019 zaszta w pozycji Zobowigzania krétkoterminowe. Ich wzrost 0 9.600 tys. zt, 2 52.627 tys.
zt na koniec roku 2019 do 62.227 tys. zt na koniec pierwszego kwartatu roku 2020, byt efektem wysoko
wolumenowego zakupu importowanych surowcow parafinowych oraz zakupu surowcéw przeznaczonych do
produkcji zniczy na potrzeby realizacji kontraktu z Jeronimo Martins Polska S.A. W zakresie pozostatych pozycji
nie odnotowano istotnych zmian.

7.5.3. Rachunek przeptywow pienieznych

dane w tys. zt Zmiana Zmiana
1Q 2020* 1Q 2019* 1Q2020/ 2019** 2018**
102019 2019/2018
A. Przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
- metoda posrednia
1. Zysk (strata) netto -1082 -2476 -56,3% -55578 17 560 -416,5%
1l. Korekty razem 5703 4530 25,9% 74376 22969 223,8%
1. Udziat w (zyskach) stratach netto jednostek wyc. met. praw wtasn. 0 0 nd 0 0 nd
2. Amortyzacja 952 1216 -21,7% 4226 4898 -13,7%
3. (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych -11 -4 175,0% 6 -18 -133,3%
4. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 95 176 -46,0% 1651 1439 14,7%
5. (Zysk) strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej 0 -1 -100,0% 76 961 -297  -26012,8%
6. Zmiana stanu rezerw 540 36 1400,0% 53 -1579 -103,4%
7. Zmiana stanu zapaséw -2412 -767 214,5% 20896 -7917 -363,9%
8. Zmiana stanu naleznosci -1258 8759 -114,4% -8994 30267 -129,7%
9. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterm., z wyj. pozyczek i kredytéw 10141 -2877 -452,5% -12561 -4271 194,1%
10. Zmiana stanu rozliczer miedzyokresowych -1710 -1731 -1,2% -7 585 447 -1796,9%
11. Inne korekty -634 -277 128,9% -277 0 nd
1I. Przeptywy pienigzne netto z dziatalno$ci operacyjnej (I1+/-11) 4621 2054 125,0% 18798 40529 -53,6%
B. Przeptywy srodkdw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
1. Wptywy 0 1 -100,0% 3846 21643 -82,2%
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow t 0 1 -100,0% 7 75 -90,7%
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawn 0 0 nd 0 0 nd
3. Z aktywow finansowych, w tym: 0 0 nd 0 0 nd
4. Inne wptywy inwestycyjne 0 nd 3839 21568 -82,2%
Il. Wydatki 1185 5946 -80,1% 18470 62744 -70,6%
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz RzAT 1185 5946 -80,1% 14 860 39239 -62,1%
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz WNiP 0 0 nd 0 0 nd
3. Na aktywa finansowe 0 0 nd 0 0 nd
4. Inne wydatki inwestycyjne 0 0 nd 3610 23505 -84,6%
111. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (1-11) -1185 -5945 -80,1% -14 624 -41101 -64,4%
C. Prze Srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
1. Wptywy 634 12280 -94,8% 8952 13962 -35,9%
1. Wptywy netto z emisji akcji (wydania udziatéw) i innych instrumentéw 0 0 nd 0 0 nd
2. Kredyty i pozyczki 0 12003 -100,0% 8675 13962 -37,9%
3. Emisja dtuznych papierdéw wartosciowych 0 0 nd 0 0 nd
4. Inne wptywy finansowe 634 277 128,9% 277 0 nd
Il. Wydatki 2075 313 562,9% 10932 11225 -2,6%
1. Nabycie akeji (udziatéw) wtasnych 0 0 nd 0 0 nd
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli 0 0 nd 0 0 nd
3. Inne, niz wptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku 0 0 nd 0 0 nd
4. Sptaty kredytéw i pozyczek 1908 0 nd 8928 9403 -5,1%
5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 0 0 nd 0 0 nd
6. Z tytulu innych zobowigzan finansowych 0 0 nd 0 0 nd
7. Ptatnosci zobowiazan z tytutu uméw leasingu finansowego 71 71 0,0% 288 295 -2,4%
8. Odsetki 96 242 -60,3% 1716 1527 12,4%
9. Inne wydatki finansowe 0 0 nd 0 0 nd
11l. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) -1441 11967 -112,0% -1980 2737 -172,3%
D. Przeptywy pieniezne netto, razem (A.Il1+/-B.1lI+/-C.111) 1995 8076 -75,3% 2194 2165 1,3%
E. Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienieznych, w tym: 2007 8080 -75,2% 2188 2183 0,2%
- zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 11 4 175,0% -6 18 -133,3%
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 6198 4005 54,8% 4004 1839 117,7%
G. $Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/- D), w tym: 8193 12081 -32,2% 6198 4004 54,8%

* dane $rédroczne, nie poddane przegladowi ani badaniu przez biegtego rewidenta; wytacznie wartosci opubl. w skréconym srédrocznym spr. fin.
** dane roczne, poddane badaniu przez biegtego rewidenta

53



Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej Spotki w 2019 roku byty dodatnie i wyniosty 18.798 tys. zt, co przy
40.529 tys. zt w roku 2018 oznacza spadek o (-)53,6%. Gtéwnym zrédtem dodatnich przeptywow pienieznych z
dziatalnosci operacyjnej byta strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej w kwocie 76.961 tys. zt, bedaca efektem
odpisu utworzonego na wartos¢ aktywow niefinansowych (inwestycja w ramach Projektu Future). Wptyw miata
rowniez zmiana stanu zapasow w kwocie 20.896 tys. zt, na co decydujgcy wptyw miato w szczegdlnosci
ograniczenie skali zapaséw surowca do produkcji.

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej Spotki w 2018 roku réwniez byty dodatnie i wyniosty 40.529 tys.
zt. Gtéwnym zrédtem dodatnich przeptywow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej, obok wypracowanego
wyniku netto w wysokosci 17.560 tys. zt, byta zmiana stanu naleznosci w kwocie 30.267 tys. zt, na co decydujgcy
wptyw miato wykorzystanie faktoringu w znaczaco szerszym zakresie, niz w latach poprzednich. Byto to mozliwe
dzieki zawarciu umowy faktoringu z ING Commercial Finance S.A. jako faktorem, ktéry przejat ryzyko
niewyptacalnosci od okreslonych odbiorcow Spétki. Regres dotyczy wierzytelnosci wobec odbiorcy, ktory opdznia
sie z zaptatg. Umowa ta obowigzuje od 7 sierpnia 2014 roku i od 2015 roku rokrocznie podlega automatycznemu
przedtuzeniu.

Saldo przeptywoéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej Spotki w roku 2019 byto ujemne i wyniosto
(-)14.624 tys. zt, co wynikato — po stronie wydatkéw — gtdwnie z poniesionych w 2019 roku wydatkéw
inwestycyjnych na realizacje niekontynuowanego Projektu Future, refinansowanych przez ING Bank Slaski S.A.

Saldo przeptywodw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej Spétki w roku 2018 byto réwniez ujemne i wyniosto
(-)41.101 tys. zt, co wynikato — po stronie wydatkéw — gtdwnie z poniesionych w 2018 roku wydatkow
inwestycyjnych na realizacje niekontynuowanego Projektu Future, oraz wartosci zakupu kontraktow forward
(21.476 tys. zt) zawartych w 2018 roku. Po stronie wptywow, ktére w roku 2018 wyniosty 21.643 tys. zt, Spdtka
odnotowata gtéwnie wartos¢ sprzedazy kontraktéw forward w kwocie 21.568 tys. zi.

W 2019 roku Spodtka osiggneta ujemne saldo przeptywéw pienieznych na dziatalnosci finansowej w wysokosci
(-)1.980 tys. zt. Przy poréwnywalnych wptywach i sptatach w zakresie kapitatu kredytéw (odpowiednio 8.675 tys.
zt i 8.928 tys. zt), gtdwng przyczyng ujemnego salda byty ptatnosci z tytutu odsetek, zaréwno od kredytow, jak i
od zawartych uméw leasingowych. Ich wartos¢, tj. 1.716 tys. zt, wzrosta wobec roku 2018 (1.527 tys. zt) w
zwigzku ze zwiekszeniem Sredniorocznego salda zadtuzenia zaciggnietego na realizacje Projektu Future w ING
Banku Slaskim S.A.

Dodatnie saldo przeptywodw pienieznych na dziatalnosci finansowej osiggniete w roku 2018 w wysokosci 2.737
tys. zt byto zwigzane z zaciggnieciem przez Spétke kredytu inwestycyjnego zwigzanego z realizacjg Projektu Future
w ING Banku Slaskim S.A., przy jednoczesnym zmniejszeniu salda zadtuzenia z tytutu kredytu obrotowego dzieki
szerszemu skorzystaniu z faktoringu, o czym mowa powyze;j.

Wzrost wartosci przeptywdw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej w pierwszym kwartale 2020 roku do 4.621
tys. zt 2 2.054 tys. zt w pierwszym kwartale 2019 (125,0%) byt efektem nizszej straty netto, znaczgcego wzrostu
zmiany stanu zobowigzan krétkoterminowych (10.141 tys. zt w pierwszym kwartale 2020 przy -2.877 tys. zt w
pierwszym kwartale 2019) przy jednoczesnym spadku zmiany stanu zapasow i naleznosci (-1.258 tys. zt w
pierwszym kwartale 2020 przy 8.759 tys. zt w pierwszym kwartale 2019). Zmiana stanu zobowigzan byta efektem
zakupu surowcdéw, natomiast zmiana stanu naleznosci efektem zaewidencjonowania naleznosci dochodzonych
na drodze sadowej (spér z Orlen Projekt S.A.).

Znaczgce zmniejszenie ujemnej wartosci przeptywoéw z dziatalnosci inwestycyjnej byt efektem ograniczenia
naktadow w zwigzku z podjeciem decyzji o niekontynuowaniu Projektu Future.

7.6. Oferta produktowa Spotki

Produkty Spétki znajdujg zastosowanie przede wszystkim w przemysle. Ponizej przedstawiono oferte
produktowa Spotki wg miejsc zastosowania poszczegdlnych grup produktowych.

Produkty do wyrobow swiecarskich

e Parafiny nisko zaolejone to wysokiej jakosSci parafiny pochodzace z odolejania rozpuszczalnikowego o
zawartosci oleju nie przekraczajgcej 0,5%. Parafiny niskozaolejone majg zastosowanie w produkcji
wysokiej jakosci galanterii swiecarskiej (tzw. Swiece twarde), jak réwniez do wyrobu produktéw w
przemysle tekstylnym, kosmetycznym, opakowaniowym, widkienniczym.

e  Parafiny standard stanowig podstawowy surowiec do produkcji Swiec. Ponadto, podobnie jak parafiny
niskozaolejone, stosowane sg w przemysle papierniczym, tekstylnym i lakierniczym. Obejmuja szeroka
game parafin o zawartosci oleju nie przekraczajgcej 1,1%. Poszczegdlne produkty Spotki w tym
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segmencie sg zréznicowane pod wzgledem wtasnosci fizycznych parafin, w tym w szczegdlnosci
temperatury krzepniecia.

Wyroby do produkgcji zniczy

W sktad grupy wchodzi szeroki asortyment produktéw przeznaczonych do produkcji zniczy zalewanych i
wyprasek zniczowych. Dzieki odpowiedniej rafinacji surowca, z zastosowaniem specjalnych dodatkéw (m. in.
adsorbentéw), oferowane masy charakteryzujg sie bardzo dobrg barwg i stabilnoscia parametréow. Grupa
obejmuje produkty czysto parafinowe takie jak Luxolina, , Lumina , Granlux, jak réwniez specjalne kompozycje
parafinowo-stearynowe (np. Luxolina ST, Lumina ST) i mieszanki z utwardzonymi olejami roslinnymi (Eko-
Lumina) i ttuszczami zwierzecymi (Igniwax).

Woski specjalne do produkcji Swiec

Grupa obejmuje produkty pomocnicze stosowane podczas wytwarzania $wiec, takie jak wosk do knotéw, wosk
kapiacy, wosk do aplikacji.

Produkty do impregnacji drewna

W sktad grupy wchodzg produkty parafinowe przeznaczone do impregnacji drewna i produkcji rozpatek. Wyroby
te zabezpieczajg materiaty drewniane i drewnopochodne przed szkodliwym dziataniem wilgoci. W szczegdlnosci
produkowane przez Spétke emulsje parafinowe z serii LTP E z uwagi na swojg strukture umozliwiajg impregnacje
powierzchni o nieregularnych ksztattach, dzieki czemu moga stuzy¢ do zabezpieczania ptyt wykoriczeniowych
MDF i HDF oraz ptyt konstrukcyjnych OSB.

Woski przeznaczone do kontaktu z zywnoscig

Szczegdlng grupe woskdw stanowia produkty przeznaczone do kontaktu z zywnoscia, ktdre dzieki wykorzystaniu
specjalnie wyselekcjonowanych surowcow oraz zastosowaniu odpowiedniego procesu produkcyjnego spetniajg
wszelkie wymogi dla produktow tego typu. Nalezg do nich:

e wosk plastyczny ,S”, wosk plastyczny czerwony, stosowane w przemysle mleczarskim do powlekania
serow,

e wosk Droma, stosowany w przemysle drobiarskim do odpierzania drobiu,

e wosk Z do papieru, SANWAX do powlekania papieru (nadajgce powierzchni papieru witasciwosci
hydrofobowe).

Produkowane przez Spotke woski przeznaczone do kontaktu z zywnoscig poddawane sg regularnym badaniom
kontrolnym sprawdzajgcym zawarto$¢ metali ciezkich oraz zawartos¢ wielopierscieniowych weglowodoréw
aromatycznych (WWA) i substancji kancerogennych. Produkty te badane sg réwniez pod katem zgodnosci z
normami jakoéciowymi Amerykariskiej Agencji ds. Zywnosci i Lekéw (Food and Drug Administration, FDA).

Woski do zastosowan specjalnych

Istotng grupe asortymentowg Spodtki tworzg woski specjalne, dedykowane konkretnym gateziom przemystu.
Woski specjalne znajdujg zastosowanie m.in. jako:

e srodkistabilizujgce, zapewniajgce odpornosé na degradacje spowodowang przez czynniki Srodowiskowe
(w szczegdlnosci ozon), znajdujace zastosowanie w przemysle gumowym oraz oponiarskim (produkty
Woskop, Wosk do gumy)

e produkty dla branzy ogrodniczej, przeznaczone do zabezpieczenia sadzonek (produkty: wosk zielony do
sadzonek, FLOROWAX ),

e potprodukty stanowigce baze dla smardw, past i innych wyrobow, poprawiajgce ich konsystencje i
wtasciwosci uzytkowe (produkty: cerezyna wysokotopliwa, wosk do past, wosk do plasteliny, wosk do
kredek),

e  skiadniki kremow i kosmetykdw (produkt: cerezyna biata odwoniona).
Antyzbrylacze do nawozéw

Do jednych z najwazniejszych grup produktéw oferowanych przez Spoétke nalezg antyzbrylacze do nawozéw,
stosowane jako srodki zabezpieczajgce granule nawozéw przed zbrylaniem oraz przeciwdziatajgce pyleniu
nawozow mineralnych w trakcie proceséw technologicznych, w transporcie oraz podczas aplikacji. Spotka
produkuje antyzbrylacze przeznaczone do réznych rodzajéw nawozéw, zaréwno do saletry amonowej oraz
nawozow uzyskiwanych na jej bazie (produkt: SalWax), nawozéw na bazie siarczanu amonu (produkt: GranWax)
jak i nawozéw fosforowych i wielosktadnikowych (produkt AgroWax, Granoma, Flow Wax). W ramach tej grupy
produktowej oferowany jest srodek eliminujacy pylenie nawozéw (produkt: RanWax).
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Srodki ochrony antykorozyjnej
e  Wosk konserwacyjny stuzacy do zabezpieczenia antykorozyjnego podwozi samochoddw.
e  Wosk stosowany do zabezpieczania stalowych lin okretowych MarWax.

e  Wazeliny techniczne wysokotopliwe i niskotopliwe, stosowane gtéwnie do zabezpieczania powierzchni
metali przed korozjg, jako sktadnik smaréw specjalistycznych. Wazelina techniczna niskotopliwa
znajduje zastosowanie rowniez do smarowania tozysk o lekkim obcigzeniu, pracujgcych w niskiej
temperaturze, oraz w przemysle garbarskim.

Kleje termotopliwe (hot-melt)

Jest to najnowsza grupa produktowa w ofercie Spétki. Obejmuje kleje termotopliwe stosowane w réznych
gateziach przemystu:

e produkty dla branzy swiecowo-zniczowej, takie jak IsoWax przeznaczony do wklejania aplikacji oraz
TermoWax stuzacy do wklejania blaszek knotow,

e AlpackWax wykorzystywany jako laminat w produkcji opakowan wielowarstwowych, spetniajacy
wymagania stawiane wyrobom przeznaczonym do kontaktu z zywnoscia,

Masy odlewnicze i modelowe

Masy modelowe s3 to specjalne woski stosowane do produkcji odlewéw metodg wosku traconego w
odlewnictwie precyzyjnym. Oferowany przez Spotke FormoWaky, tj. miekka masa modelowa, stosowany jest do
produkcji odlewdw zwyktej jakosci (odlewy handlowe ogdlnego przeznaczenia). Produkty z serii IncastWax
znajduja zastosowanie w odlewnictwie precyzyjnym.

Oleje hydrauliczne

W roku 2020 Spétka planuje w rozpoczecie produkcji olejéw hydraulicznych w oddziale w Czechowicach-
Dziedzicach. Oferta ma zosta¢ skierowana przede wszystkim do odbiorcéw hurtowych majacych wtasne sieci
dystrybucyjne.

Pozostate wyroby dla przemystu

Oferta Spétki w tym zakresie obejmuje komponent BS, jak réwniez produkty zawierajace filtraty i odcieki z gaczy
parafinowych. Wyroby dedykowane do zastosowan przemystowych.

Znicze i Swiece

Polwax posiada w swojej ofercie szeroki asortyment swiec i zniczy, wytwarzanych w zaktadzie w Czechowicach-
Dziedzicach. Nalezg do nich:

e Swiece i znicze wytwarzane w oparciu o nowoczesng technologie maszynowg, obejmujgcy produkcje
seryjng, w tym swiece walcowe i kulowe,

e Swiece artystyczne wytwarzane w procesie produkcji recznej, o zréznicowanych ksztattach, w duzej
mierze wzbogacanych aromatami zapachowymi.

Wytwarzane $wiece charakteryzujg sie nowoczesnym i zréznicowanym wzornictwem.

Ponizej zaprezentowano analize struktury sprzedazy poszczegdlnych grup asortymentowych w ujeciu
iloSciowym.

Tabela. Sprzedaz Spoétki wg grup asortymentowych w ujeciu iloSciowym
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Zmiana

2019 2018
2019 do 2018
[tony] [%] [%] [tony] [%]
Wyroby do produkgji zniczy 12334 34,6% -60,5% 31249 55,5%
Produkty do wyrobdéw swiecarskich 4711 13,2% -28,7% 6608 11,7%
Woski specjalne do produkcji Swiec 137 0,4% -15,1% 161 0,3%
Wyroby do produkgji zniczy i Swiec razem 17 182 48,2% -54,8% 38018 67,5%
Woski do zastosowan specjalnych 3475 9,8% 47,6% 2355 4,2%
Woski przezn. do kontaktu z zywnoscig 530 1,5% -1,4% 537 1,0%
Srodki ochrony antykorozyjne;j 1514 4,3% 23,5% 1226 2,2%
Produkty do impregnacji drewna 4229 11,9% -13,0% 4862 8,6%
Pozostate wyroby dla przemystu 5721 16,1% -10,2% 6372 11,3%
Antyzbrylacze do nawozow 2957 8,3% 8,9% 2716 4,8%
Kleje typu HotMelt -3 0,0% -101,3% 231 0,4%
Masy modelowe 16 0,0% 5,1% 15 0,0%
Wyroby przeznaczone dla przemystu razem 18 440 51,8% 0,7% 18314 32,5%
Razem 35622  100,0% -36,8% 56332  100,0%

Zrédto: dane zarzqdcze Emitenta

Analiza wolumenu sprzedazy grup asortymentowych w latach 2018-2019 stanowi potwierdzenie
zaobserwowanych przez Spétke zmian rynkowych. Wzrost podazy mas zniczowych importowanych do Polski oraz
skokowe obnizenie przychoddéw ze sprzedazy do jednego z kluczowych odbiorcéw wyrobdw do produkcji zniczy
wptynety na spadek udziatu grupy ,,Wyroby do produkcji zniczy” w roku 2019 do poziomu 34,6% z 55,5% w roku
2018. Ze wzgledu na spadek sprzedazy w ww. grupie w roku 2019, w przypadku grupy ,,Produkty do wyrobow
Swiecarskich” w roku 2019 odnotowano wzrost do 13,2% z 11,7% w roku 2018.

Rok 2018 i 2019 przyniosty réwniez znaczgce wzrosty sprzedazy produktéw do zastosowan specjalnych oraz
srodki ochrony antykorozyjnej co zwigzane jest z rozwojem portfolio produktowego przygotowywanym
nierzadko z uwzglednieniem indywidualnych oczekiwan klientow.

7.7. Istotne nowo wprowadzone produkty w roku 2019 i 2020 oraz prace nad nowymi produktami
W 2019 roku Spétka wprowadzita nowe produkty oraz nowe technologie, opisane w pkt. 7.12.

Spétka nie zrealizowata w roku 2019 projektéw badawczo-wdrozeniowych, a jedynie prace wtasne nad rozwojem
produktow.

W roku 2020 Spétka nie prowadzita istotnych prac nad nowymi produktami.
7.8. Odbiorcy i siec sprzedazy

Produkty Spotki dostarczane sg do szerokiej grupy klientow krajowych, w tym ponad szesédziesieciu regularnie
dokonujgcych zakupodw, i ok. piec¢dziesieciu zagranicznych. Sprzedaz wyrobdéw Spétki w Polsce odbywa sie
poprzez przedstawicieli handlowych. Na koniec 2019 roku Spoétka zatrudniata trzech Inzynieréw Sprzedazy.
Sprzedaz zagraniczna jest realizowana przez Biuro Sprzedazy Eksportowej. Cato$¢ aktywnosci sprzedazowej,
obstuga klienta oraz logistyka lezg w kompetencji Dyrektora Handlowego. Wyroby gotowe Zaktadu Produkcji
Zniczy i Swiec sg sprzedawane przez Krajowego Managera ds. Kluczowych Klientéw, bezposrednio
wspotpracujacego z odbiorcami sieciowymi oraz hurtowymi.

Kluczowa grupe odbiorcéw produktéw Spotki stanowig producenci swiec i zniczy, ktérzy uzywajg woskow
parafinowych jako podstawowego surowca dla swoich wyrobéw. Do odbiorcéw parafin produkowanych przez
Spétke nalezg réwniez m. in. producenci wyrobow z drewna, producenci nawozdéw, branza gumowa, ogrodnicza,
papiernicza, opakowaniowa, metalurgiczna (odlewnicza), spozywcza. W wiekszosSci przypadkéw sprzedaz
prowadzona jest na podstawie ramowych umow o wspdtpracy oraz comiesiecznych ofert handlowych. Zgodnie
z polityka handlowg Spétki, w relacjach z odbiorcami funkcjonuje system premiowania statych klientéw poprzez
odpowiednie poziomy rabatowe.

W 2019 roku roszczenia z tytutu gwarancji wyniosty 0,1% wartosci przychodéw ze sprzedazy i dotyczyty gtdwnie
gotowych swiec, jednak w latach kolejnych mogg one wzrosna¢ ze wzgledu na rosngce wymagania wobec
produktéw przeznaczonych dla przemystu spozywczego, w szczegélnosci do kontaktu z zywnoscia.

W roku 2018 Spétka posiadata dwdch odbiorcéw, ktorych udziat w przychodach ze sprzedazy przekroczyt prog
10%. Byli to:

. Jeronimo Martins Polska S.A. — odbiorca zniczy,

. Bispol Sp. z 0.0. — odbiorca komponentéw do produkcji zniczy.
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taczny udziat ww. odbiorcéw w przychodach ze sprzedazy w 2018 roku wynidst 48,5%. W roku 2019 Spétka
odnotowata znaczace obnizenie skali sprzedazy do Bispol Sp. z 0.0. ze wzgledu na zmiane polityki zaopatrzenia w
tym podmiocie, zmierzajgcg do silnej dywersyfikacji dostawcéw, w efekcie czego przychody od tego klienta
ograniczyty sie do 1,9% przychoddéw ze sprzedazy ogdétem. Ponadto Spdtka wspodtpracuje z kilkoma innymi
odbiorcami, ktérych udziat nie przekracza 10% wartosci przychodéw, jednak ich udziat w przychodach ze
sprzedazy nalezy uznac€ za znaczacy.

7.9. Dostawcy i zaopatrzenie surowcowe

Podstawowym surowcem wykorzystywanym przez Spétke do produkcji parafin jest gacz parafinowy, bedacy
produktem pochodnym dla procesu produkcji olejow bazowych z ropy naftowej. Ze wzgledu na wykorzystywane
technologie oraz posiadane instalacje i urzadzenia, nie wszystkie rafinerie majg mozliwo$¢ wytwarzania gaczu.
Dodatkowo, cze$¢ rafinerii skoncentrowanych na produkcji paliw wdraza technologie pozwalajgce na gtebszy
przerdb przetwarzanej przez nie ropy, co przektada sie na ograniczenie podazy produktéw towarzyszacych tym
procesom, w tym gaczy parafinowych. W konsekwencji moze wystepowac¢ duza zmiennos¢ relacji podazy do
popytu, powodujgca okresowe utrudnienia w dostepnosci do surowca, a tym samym znaczgce wahania cenowe.
Dostep do stabilnych dostaw gaczu parafinowego stanowi zatem jeden z gtdwnych czynnikéw okreslajacych
pozycje rynkowa Spoftki, skale i rentownosé jej dziatalnosci oraz perspektywy rozwoju.

Spétka szacuje obecny potencjat przerobu gaczy parafinowych w swoich zaktadach na okoto 60 tys. ton, w
zaleznosci od jakosci gaczu oraz oczekiwan odnos$nie parametrow potproduktéw oraz produktow finalnych. W
roku 2019 w zaktadach Spotki przerobiono 44,4 tys. ton. W zwigzku z planowang relokacjg zdolnosci
przetwoérczych gaczy z zaktadu w Czechowicach-Dziedzicach do zaktadu w Jasdle, Spotka szacuje swéj przyszty,
docelowy potencjat przerobu gaczy parafinowych na ok. 51 tys. ton

W roku 2019 zaopatrzenie w surowce parafinowe dla Spotki opierato sie w gtéwnej mierze na:
e kontrakcie z Grupg Lotos S.A.,
e kontrakcie z ExxonMobil Petroleum & Chemical BVBA,
e pozostatych bezposrednich i posrednich zakupach z UE i importu.

W latach 2017-2018 ok. 76% dostaw gaczu parafinowego ilosciowo dla Spotki pochodzita z Grupy Lotos S.A.
(wartosciowo byto to ok. 70%), z ktérg Spotke wigzata umowa dtugoterminowa, wygasta 31 grudnia 2018 roku.
Obowigzujgca w niej formuta cenowa byta oparta o notowania cen parafiny na rynku europejskim. W roku 2019
Spétka kontynuowata zakupy gaczu w Grupie Lotos S.A. w oparciu o umowe roczng z ceng bazujaca na
notowaniach cen parafin na rynku europejskim. Realizacja kontraktu zapewnita pokrycie 2/3 potrzeb
surowcowych Spotki w zakresie gaczy parafinowych. Zakupy surowca w nastepnych latach bedg oferowane przez
Grupe Lotos na zasadach przetargu— wg wiedzy posiadanej przez Zarzgd w Dacie Prospektu w oparciu o umowy
roczne. Dostawy surowca z Grupy Lotos S.A. s3 realizowane z rafinerii w Gdansku, wytgcznie drogg kolejowa.
Spétka ma podpisang umowe z Lotos Kolej Sp. z 0.0. na realizacje przewozow kolejowych oraz dzierzawe
specjalistycznych cystern, dzieki czemu jest w stanie sprawnie odbiera¢ surowiec do producenta.

Rownolegle, od maja 2017 do maja 2019 roku, Spoétka posiadata ramowg umowe dtugoterminowg na dostawe
gaczu parafinowego z ExxonMobil Petroleum & Chemical BVBA, zgodnie z ktdrg ceny byty oparte o notowania
spot (bez formut cenowych). Umowa przewidywata dostawy réznych gaczy do 9 tys. ton rocznie. W latach 2017-
2018 Spodtka nabyta od tego dostawcy 16% przerobionych gaczy.

W 2018 roku Spotka byta rdwniez strong umowy ramowej z Gazpromneft — SM, ktéra wygasta z koricem tegoz
roku. Spétka nie dokonywata jednak bezposrednich zakupéw surowca od Gazpromneft - SM.

W roku 2020 zaopatrzenie w surowce parafinowe dla Spétki opiera sie nadal na dostawach od dotychczasowego
gtéwnego dostawcy, tj. Grupy Lotos S.A. Szacowana w 2020 roku ilo$¢ zakupionych gaczy parafinowych od Grupy
Lotos S.A. wyniesie 22 tys. ton, z mozliwoscig odchylenia o +/- 20% w opcji lezgcej po stronie Grupy Lotos S.A.
Sprzedaz surowca jest organizowana przez Grupe Lotos S.A w formie przetargu. W nastepnych latach bedzie —
wg wiedzy posiadanej przez Zarzad w Dacie Prospektu — realizowana w oparciu o umowy roczne. Ponadto Spétka
zawarfa w 2020 roku z Grupg Lotos umowy na zakup wosku niskosiarkowego w ilosci 3,0 tys. ton, z mozliwoscig
odchylenia o +/- 5%, oraz na odolejanie gaczu parafinowego w ilosci 2,5 tys. ton, z mozliwos$cig odchylenia o +/-
20%. W kwietniu 2019 roku Spoétka zawarta z ExxonMobil Petroleum & Chemical BVBA nowg umowe
obowigzujacg do maja 2022 roku, przewidujgcg dostawy réznych rodzajéw gaczy w ilosci 11 tys. ton rocznie,
dopuszczajgcg mozliwos¢ zmian zakontraktowanych ilosci, w tym zwiekszenia wolumenu w kolejnych latach.

W zaleznosci od potrzeb, skali podazy rynkowej oraz aktualnego ksztattowania sie cen rynkowych Spétka nabywa
surowiec rowniez na rynku spotowym od dystrybutorow regionalnych, gtéwnie polskich, z rafinerii
zlokalizowanych w krajach bytego ZSRR i w Unii Europejskiej. Na Date Prospektu Spotka jest takze strong
kontraktu ramowego zawartego z MOL Hungarian Oil and Gas Public Limited Company, obowigzujacego do 31
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marca 2021 roku. Przedmiotem kontraktu sg potencjalne zakupy innych surowcow parafinowych, ktére
zapewniajg pokrycie potrzeb Spotki na dostawy specjalistycznych surowcéw parafinowych.

Spoétka nie posiada i nie planuje w najblizszym okresie zawierania uméw dtugoterminowych z dostawcami z
krajow bytego ZSRR ze wzgledu na nieregularnos¢ dostaw oraz bardzo zréznicowane parametry jakosciowe. W
przypadku zmian sytuacji rynkowej, w szczegdlnosci wzrostu podazy, Spétka rozwazy bezposrednig wspdtprace z
rafineriami z krajéw bytego ZSRR.

Gacze parafinowe oferowane przez poszczegdlne rafinerie réznig sie istotnie parametrami jakoSciowymi
(zawartos¢ oleju, temperatura krzepniecia, lepkosé, barwa), co jest pochodng parametréw wykorzystanego
surowca oraz parametrow procesu technologicznego i warunkdéw produkcyjnych. Stabilnos¢ parametrow gaczu
parafinowego w znaczacy sposéb upraszcza proces produkcyjny Spotki oraz utatwia zarzadzanie zapasami.
Zrdznicowanie jakosciowe gaczy przektada sie na (i) mozliwos¢ ich wykorzystania w réinych procesach
technologicznych, (ii) jako$¢ wyrobdw koricowych oraz (iii) zréznicowanie cen. Na poziom cen gaczy parafinowych
majq réwniez wptyw ceny surowcow alternatywnych, np. oleju palmowego czy stearyny.

Gacz dostarczany przez gtéwnego dostawce, tj. Grupe Lotos S.A. oraz gacz dostarczany przez ExxonMobil
Petroleum & Chemical BVBA charakteryzujg sie relatywnie statymi parametrami fizykochemicznymi. Gacze
nabywane od innych producentow, w szczegdlnosci rafinerii zlokalizowanych w krajach bytego ZSRR,
charakteryzujg sie znaczacg zmiennoscig, a czasami niepetng przewidywalnoscig parametrow.

Niezaleznie od zréznicowania cen gaczu parafinowego wynikajacego z rdéznorodnosci jego cech
fizykochemicznych, ceny gaczu o poréwnywalnych parametrach ulegajg zmianom w zaleznosci od cen parafiny
na rynkach swiatowych.

Dodatkowo, w ostatniej dekadzie Spdtka obserwuje nasilajgce sie trendy zmian technologii stosowanych w
rafineriach produkujgcych oleje bazowe, przejawiajgce sie m.in. w rosngcg popularnoscig technologii
pozwalajacych na przerdb odpaddw produkcyjnych rafinerii na paliwa, czemu towarzyszy ograniczenie lub
zaniechanie produkcji gaczu parafinowego. Szczegdlnie w krajach bytego ZSRR majg miejsce przypadki
catkowitych wytgczen blokéw olejowych, a tym samym zaprzestania produkcji gaczu parafinowego w ogole.
Kontynuacja tego trendu moze w dfugim okresie przetozy¢ sie na ograniczenie podazy gaczy parafinowych na
rynku swiatowym lub dalszy wzrost cen surowca. Na spadek ilosci produkowanego gaczu parafinowego, a tym
samym wzrost cen surowca, mogtby sie przetozy¢ réwniez spadek popytu na oleje bazowe grupy pierwsze;j.

Wykres. Ksztattowanie sie cen parafin w latach 2018-2020

Parafiny 56-58 hydrorafinowane - notowania
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Zrédto: Dane w zakresie ,,Parafiny 56-58 hydrorafinowane”: odptatny serwis internetowy ICIS Pricing (Independent Commodity Inteligence
Service), dane historyczne dostepne na biezgco

Wykres. Ksztattowanie sie cen gaczy w latach 2018-2020
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Zrédto: Dane w zakresie ,Gacze parafinowe”: dane wtasne Emitenta na podstawie otrzymywanych ofert.

Wsrod pozostatych materiatdow do produkcji nabywanych przez Spoétke wymienié nalezy szkto, nabywane na
potrzeby Zaktadu Produkcji Zniczy i Swiec w Czechowicach-Dziedzicach, akcesoria zniczowe (tuby, kaptury,
podstawki, wiatrochrony), opakowania kartonowe i foliowe.

W 2019 roku dostawy gaczu z Grupy Lotos S.A. miaty 47,7% udziatu w wartosci zakupéw Spétki ogétem, przy
56,3% w roku 2018. Wsrdd pozostatych dostawcéw jedynie ExxonMobil Petroleum & Chemical BVBA
przekroczyta prég 10,0% wartosci dostaw ogétem w latach 2018 i 2019. Spétka wspétpracuje tacznie z okoto stu
dostawcami. Ponizej zaprezentowano zestawienie dostawcow Spétki, ze wskazaniem wartosci zakupdw netto.
W pozycji pozostate ujeto dostawcdw surowcow i ustug tacznie.

Tabela. Zestawienie dostawcow Spaétki i obrotéw z nimi w latach 2018-2019

Nazwa dostawcy 2019 2018
[tys. zt] [%] [tys. zt] [%]

Grupa Lotos S.A. 67 249 47,7% 113956 56,3%
ExxonMobil 14 669 10,4% 20537 10,1%
AB Chemicals Ltd. 1156 0,8% 12 240 6,1%
Santa Marozza s.c. 1208 0,9% 10900 5,4%
Petroinwest 10579 7,5% 5714 2,8%
pozostali 46 006 32,7% 39018 19,3%
Razem 140867 100,0% 202 365 100,0%

Zrédto: dane zarzqdcze Emitenta
7.10. Zaktady produkcyjne

Spoétka posiada trzy zaktady produkcyjne w dwoch lokalizacjach. Kazdy z zaktadéw posiada specjalizacje
technologiczna.

e W Jasle znajdujg sie:
o Zaktad Produkcji Parafin;

o Laboratorium $wiadczace ustugi laboratoryjne na rzecz podmiotéw zewnetrznych i na potrzeby
wiasne.

e W Czechowicach-Dziedzicach znajdujg sie:
o  Zaktad Produkcji Parafin w Czechowicach-Dziedzicach;

o Zakfad Produkcji Zniczy i Swiec w Czechowicach-Dziedzicach;
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o Laboratorium Swiadczgce ustugi laboratoryjne na rzecz podmiotéw zewnetrznych i na potrzeby
wiasne.

Zgodnie z przyjetg strategig na lata 2020-2022, w 2020 roku Spétka rozpoczeta zmiane profilu dziatalnosci
oddziatu w Czechowicach-Dziedzicach, przenoszac cato$é prowadzonej w nim produkcji parafin do oddziatu w
Jasle. Po zakoriczeniu relokacji, przewidzianym na 2021 rok, dziatalnos¢ Spotki bedzie prowadzona, jak opisano
ponizej.
e (Oddziat wJasle bedzie sie koncentrowat na produkcji parafin (Zaktad Produkcji Parafin) oraz dziatalnosci
laboratoryjnej na potrzeby wewnetrzne Spétki.

e Oddziat w Czechowicach-Dziedzicach. W miejscu Zaktadu Produkcji Parafin powstaje Zaktad Produkgji
Preparatow Przemystowych, wytwarzajgcy m. in. Srodki smarne (oleje hydrauliczne, przektadniowe,
turbinowe, maszynowe). Tym samym wygaszona zostanie dziatalnos¢ w zakresie proceséw rafinacji
kontaktowej gaczy parafinowych oraz procesow konfekcjonowania produktéow rafinacji tj.
pastylkowania, taflowania, kartonowania. Réwnolegle bedzie prowadzona produkcja zniczy i Swiec oraz
beda $wiadczone ustugi laboratoryjne na rzecz podmiotdéw zewnetrznych. Dzieki posiadanemu parkowi
zbiornikdw wraz z frontami zatadowczymi i wytadowczymi oraz zaprzestaniu produkcji parafin, w
Czechowicach-Dziedzicach przewiduje sie powstanie bazy logistycznej dla magazynowania substancji
chemicznych dla podmiotéw zewnetrznych oraz prowadzenie dziatalnosci ustugowej w zakresie
mieszania (blendingu) zwigzkéw chemicznych na rzecz podmiotdéw trzecich.

Do kluczowych sktadnikéw majatku produkcyjnego Spotki naleza:

e nowoczesna komora Sulzera do bezrozpuszczalnikowego odolejania gaczy parafinowych metodag
krystalizacji frakcjonowanej;

e instalacja do odwaniania parafin;
e instalacje do kontaktowej rafinacji parafin z uzyciem adsorbentow;
e instalacja do wytwarzania emulsji parafinowych;

e urzadzenia do konfekcjonowania wyrobdw, tj. dwie linie do pastylkowania, wieza granulacyjna,
granulator i taflarka;

e urzadzenia do mieszania (komponowania);
e urzadzenia do filtracji;

e blisko piecdziesigt zbiornikow produktowych (produkcyjnych i magazynowych) w Czechowicach-
Dziedzicach i Jasle o tgcznej kubaturze 26,0 tys. m3.

Spdtka posiada rowniez nowoczesne linie produkcyjne dedykowane do produkcji zniczy i Swiec.

W zakresie logistyki, Spétka dysponuje wtasng bocznicg kolejowg w oddziale w Jasle oraz dostepem do
infrastruktury kolejowej umozliwiajgcym transport surowcow i produktéw Spétki drogg kolejowa, co stanowi
znaczaca przewage konkurencyjna.

7.11. Otoczenie konkurencyjne

Parafiny znajdujg na Swiecie zastosowanie w réznorodnych branzach. Branza swiecarska i zniczowa sg ich
najwiekszym konsumentem, odpowiadajgc — wg szacunkdéw Zarzadu — za ok. 43% zuzycia, jednak zastosowanie i
wykorzystywanie parafin w innych branzach systematycznie rosnie. Wedtug szacunkow Zarzadu przemysty
gumowe i oponiarski tgcznie odpowiadaja za ok. 14% zuzycia, drzewny i meblarski tgcznie za ok. 14%, przemyst
opakowaniowy, nawozowy, chemiczny, farmaceutyczno-kosmetyczny i zywnosciowy tgcznie za pozostata czesé,
tj. ok. 29%. Najwieksze wzrosty w kolejnych latach oczekiwane sg w branzy budowlanej i opakowaniowe;j.

Spoétka jest najwiekszym producentem wyrobow parafinowych w Polsce. Drugim jest Orlen Potudnie S.A.
(wczesniej Fabryka Parafin Naftowax), ktorej oferta charakteryzuje sie jednak odmiennym profilem
produktowym.

W 2019 roku w Polsce lokalni prywatni importerzy i dystrybutorzy zapewniali podaz mas parafinowych do wyrobu
zniczy, wystarczajaca dla stworzenia realnej konkurencji dla Spétki w tym segmencie rynku. W ocenie Zarzadu
Spotki kluczowe znaczenie na rynku parafinowym w 2019 roku miata nadpodaz parafin z Chin, bedgca efektem
wojny celnej ze Stanami Zjednoczonymi. Sytuacja ta doprowadzita do znaczacego spadku notowan
hydrorafinowanej parafiny chinskiej. Do najwazniejszych konkurentdéw Spoétki w obszarze mas parafinowych
nalezy zaliczy¢ firmy DW Oil, N-wax, Ser wax, lviltra. W zakresie produktow specjalistycznych dedykowanych dla
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przemystu gtdwnymii konkurentami sg Sasol Wax GmbH, Chemipol Co sp. z 0.0., Novochem, Goschem sp. z o.0.
oraz firmy dystrybucyjne takie jak Konimpex sp. z 0.0., Artigum GmbH, Standard sp. z 0.0.

Na rynkach zagranicznych Spétka réwniez spotyka sie z duzg konkurencja, takze z firmami, ktére konkuruja na
rynku krajowym. Zasieg konkurencji jest szeroki ze wzgledu na wyjatkowg specyfike produktu warunkowang
rodzajem surowca, z ktérego jest on wytwarzany. Gtéwnymi konkurentami Spétki na rynku europejskim sg Sasol
oraz H&R Group, przy czym zadna z nich nie prowadzi produkcji wyrobéw parafinowych na terenie Polski. Petne
zestawienie pozostatych konkurentéw w podziale na branze, dla ktérych sg przeznaczone poszczegdlne produkty,
przedstawia ponizszy diagram.

Rysunek. Zestawienie podmiotow bezposrednio konkurencyjnych wobec Spoftki

Obszar konkurencji Nazwa podmiotu

Wyroby do produkcji zniczy Baykim Modrica IVILTRA

Produkty do wyrobdw swiecarskich . Mol H&R Repsol ENI Alphawax  Kerax

Woski specjalne do produkcji $wiec

Bogdany
Petrol

Woski do zastosowan specjalnych Paramelt H&R Ser Wax

Woski przeznaczone do kontaktu z

. L. MOL Sasol H&R Paramelt Alphawax
2ywnoscig

Bogdany
Petrol

Srodki ochrony antykorozyjnej Paramelt Sasol H&R

Pozostate wyroby dla przemystu MoL Alphawax
. Orlen Kao Bogdany
Antyzbrylacze do nawozéw . Naftan Goschem 1CSO Novochem . Akzo Nobel Arkema
Potudnie Chemicals Petrol

Beardow- Durante&Vi
Sasol Paramelt
van

Dynea Arkema NAPCO Leuenberger
Adams

Kleje typu HotMelt

Masy modelowe Remet Paramelt

SIMP Novochem Mercan acd Himsintez  GOVI
Gornovo

Bogdany

Produkty do impregnacji drewna i Kronochem |Walpar
Petrol

pomioty polskie

podmioty zagraniczne

Zrédto:  opracowanie wtasne Spétki na podstawie danych dostepnych publicznie na stronach internetowych oraz posiadanej wiedzy
branzowej

7.12. Badania i rozwoj

Gtéwnym zatozeniem strategii badawczo-rozwojowej przyjetej przez Spotke jest rozwdj portfolio produktowego,
co wynika bezposrednio z wizji i misji Spotki, zaktadajgcych przede wszystkim rozwéj produktowy, w szczegdlnosci
w zakresie produktow przemystowych. Realizowana systematycznie przez Spétke strategia badawczo-rozwojowa
zaktada scistg wspotprace z jednostkami badawczymi oraz z przedsiebiorstwami w zakresie prowadzenia préob
przemystowego wdrozenia nowych produktow.

W 2019 roku Spétka wprowadzita nowe produkty oraz nowe technologie dla nastepujgcych wyrobow:

e  GRANLUX, masa zalewowa do spieniania 50 i 80 oraz wosk do knotéw C rozszerzajg portfolio produktéw
przeznaczonych do wyrobu swiec i zniczy;

e masa parafinowa do pochodni przeciwmrozowych to produkt przeznaczony do zastosowania w
sadownictwie;

e cerezyna biata odwoniona, Wosk DROMA T i ALPACKWAX G s3g produktami dopuszczonymi do kontaktu
Z Zywnoscig;

e Produkt 17_23 B 43, Produkt 17_23 B 5,6 i Produkt 17_23 B 25 to emulsje stosowane do impregnacji i
hydrofobizacji.

e Smar konserwacyjny i pasty montazowe zimowa i uszczelniajgca znajdujg zastosowanie w przemysle
oponiarskim.

e Formowax S jest stosowany w odlewnictwie precyzyjnym do wykonywania modeli odlewéw oraz
uktadéw wlewowych.

e  Wypetniacz do mas bitumicznych stosuje sie jako surowiec do modyfikacji mieszanek asfaltowych
stosowanych w budownictwie i drogownictwie.

e Oleje hydrauliczne PWX-HL 46 i PWX-HL 68 stosuje sie w uktadach napedu i sterowania hydraulicznego.

W dniu 16 stycznia 2019 roku Urzad Patentowy RP dokonat rejestracji towarowego SanWax pod nr 316348.
Jednoczesnie, 27 sierpnia 2018 roku Spétka dokonata zgtoszenia patentowego nr P.426809 na rozwigzanie pod
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nazwa "Wosk do impregnacji papieru i sposdb otrzymywania wosku do impregnacji papieru” oraz zgtoszenia
patentowego nr P.426806 na rozwigzanie pod nazwg “Wosk do produkcji opakowan wielowarstwowych i sposéb
otrzymywania wosku do produkcji opakowan wielowarstwowych”.

Jednoczesnie, w roku 2019 Spotka kontynuowata prace nad:

e antyzbrylaczami do nawozdéw, w szczegdlnosci do nawozéw typu NPK z dodatkiem mocznika; na Date
Prospektu prototypy preparatdw, po wstepnych testach w jednostce naukowej, byly testowane w
warunkach przemystowych przez potencjalnych nabywcdéw; Spétka planuje wprowadzié nowe produkt
do oferty stopniowo w ciggu 2020 roku;

e emulsjami dla przemystu drzewnego, do produkcji ptyt konstrukcyjnych i meblowych — planowane
wdrozenie — stopniowo w ciggu roku 2020;

e woskami stanowigcymi domieszki uszlachetniajagce do gumy, w szczegdlnosci przeznaczone dla
przemystu oponiarskiego; przygotowanie finalnych mieszanek gotowych do zastosowania
przemystowego w mieszankach do opon wymaga jednak jeszcze szeregu badan, Spoétka planuje
wprowadzi¢ nowy produkt do oferty w roku 2022.

Rownolegle, zgodnie z przyjetg strategig, Spotka prowadzi przygotowania do wdrozenia do oferty srodkéw
smarnych, na poczatku olejéw hydraulicznych, nastepnie réwniez przektadniowych, turbinowych i maszynowych.
Planowane uruchomienie sprzedazy potowa 2020 roku.

7.13. Inwestycje

Najwieksze wartosciowo naktady inwestycyjne w latach 2018-2019 i w roku 2020 do Daty Prospektu Spoétka
poniosta na realizacje Projektu Future. Ponizej, odpowiednio dla kazdego z lat, wskazano poniesione naktady w
rozbiciu na zwigzane oraz niezwigzane z Projektem Future. Zgodnie z decyzjg podjetg przez Zarzad Spotki, a
nastepnie zaaprobowang przez Rade Nadzorczg Spétki, w grudniu 2019 roku Projekt Future zostat przerwany.

Inwestycje zrealizowane w roku 2017

taczne naktady inwestycyjne poniesione przez Spétke w roku 2017, rozumiane jako wartos$¢ jej nowego majgtku
wykazywanego bilansowo, wyniosty 13.290 tys. zt i zostaty zrealizowane w catosci na terenie Polski, w tym na
przygotowanie inwestycji w instalacje odolejania rozpuszczalnikowego (Projekt Future)w kwocie 8.056 tys zt.

Ponadto na koniec 2017 roku Spotka wykazata wydatkowane w tymze roku zaliczki na srodki trwate w budowie
w kwocie 17.113 tys. zt, stanowigce zaliczki na zakup $rodkéw trwatych w ramach inwestycji Projekt Future.

tacznie, w zwigzku z realizacjg Projektu Future, w roku 2017 poniesiono naktady w wysokosci 25.169 tys. zt. W
szczegoblnosci byty to:

. ustugi Inzyniera Kontraktu - 1.446 tys. zt;

o montaz urzadzen kluczowych Thyssen - 16.741 tys. zt;

. prace budowlane po stronie Polwax - 932 tys. zt;

. wykonanie Raportu Oddziatywania na Srodowisko - 639 tys. zi;
o wykonanie prac projektowych - 3.921 tys. zt;

o likwidacja podziemia - 420 tys. zt;

. wykonanie zaplecza budowy - 1.070 tys. zt

Jednoczesnie, poza Projektem Future, poniesiono naktady w wysokoscitgcznie 3.596 tys. zt, a do najwazniejszych
z nich nalezaty:

o instalacja reaktora do mas modelowych w Czechowicach — 1.381 tys. zt;

. adaptacja na cele biurowe dawnego magazynu w Czechowicach — 404 tys. zt;
. modernizacja dachu budynku laboratorium — 389 tys. zi;

. zakup systemu klasy ERP (etap |) — 363 tys. zt.

Inwestycje zrealizowane w roku 2018

63



taczne naktady inwestycyjne poniesione przez Spétke w roku 2018, rozumiane jako wartosc jej nowego majatku
wykazywanego bilansowo (gtdwnie srodki trwate w budowie), wyniosty 68.666 tys. zt i zostaty zrealizowane w
catosci na terenie Polski.

Czes¢ z ww. naktadéw zostata sfinansowana z rozliczenia zaliczek wptaconych przez Emitenta dostawcom
urzadzen i ustug w roku 2017 (tgczna kwota 14.898 tys. zt). Byty to gtownie zaliczki na zakup kluczowych urzadzen
inwestycji realizowanej w ramach Projektu Future. Jednoczednie na koniec roku 2018 Spdtka wykazywata w
bilansie zaliczki na kwote 2.215 tys. zt, ktdre zostaty lub zostang rozliczone w naktadach inwestycyjnych lat 2019
lub 2020.

Najwiekszg pozycje naktadéw w roku 2018 stanowity naktady zwigzane z budowa nowej instalacji odolejania
rozpuszczalnikowego (Projekt Future), ktére wyniosty 64.255 tys. zt. Ztozyty sie na nie:

e dostawa tzw. urzagdzen kluczowego wyposazenia instalacji od ThyssenKrupp UHDE Engineering Services
GmbH,

e wynagrodzenie dla Orlen Projekt S.A., tj. Generalnego Realizatora Inwestycji, za prace budowlano-
montazowe wykonane przez ten podmiot i jego podwykonawcow oraz dostawy wyposazenia,

e wynagrodzenie Inzyniera Kontraktu,

e  koszty obstugi prawnej, koszty ubezpieczenia i koszty finansowe inwestycji.

Wykonane zostaty m.in. instalacje sieci podziemnych (kanalizacja, sie¢ przeciwpozarowa, sie¢ wody pitnej),
fundamenty pod konstrukcje, budynek sterowni w stanie surowym, konstrukcje wsporcze (tzw. etazerki) pod
aparaty i urzadzenia oraz estakady do prowadzenia rurociggdw. W czwartym kwartale nastgpit montaz tzw.
urzadzen kluczowego wyposazenia instalacji, tj. filtrow obrotowych, wymiennikow skrobakowych i kolumn
destylacyjnych. Rdéwnolegle miaty miejsce, realizowane przez GRI, dostawy i zabudowa elementow
technologicznych, tj. zbiornikdw procesowych, chtodnic, wymiennikéw ciepta i kolumn, pomp, zawordw,
elementéw aparatury kontrolnej i pomiarowej.

Do najwazniejszych inwestycji zrealizowanych poza Projektem Future o tgcznej wartosci 4.226 tys. zt nalezaty:

e modernizacja parku zbiornikdw w Czechowicach, stanowigca kontynuacje zadania prowadzonego od
roku 2016 — docelowo park ten bedzie stanowit zaplecze magazynowe dla surowcéw i produktéow
instalacji odolejania,

e  zakup systemu klasy ERP (etap Il - licencja wraz z wyposazeniem sprzetowym),

e zakup oprogramowania oraz aparatow i urzadzen do wyposazenia laboratorium,

e zakup pomp procesowych w celu zapewnienia bezawaryjnej pracy instalacji w obu zaktadach.
Inwestycje zrealizowane w roku 2019

taczne naktady inwestycyjne poniesione przez Spotke w roku 2019, rozumiane jako wartos$¢ jej nowego majatku
wykazywanego bilansowo, wyniosty 10.357 tys. zt i zostaty zrealizowane w catosci na terenie Polski.

Najwiekszg czes$é¢ stanowity naktady na budowe instalacji odolejania rozpuszczalnikowego w Czechowicach-
Dziedzicach (Projekt Future), na ktére Spotka wydatkowata kwote 9.585 tys. zt. Wydatki te obejmowaty:

e wynagrodzenie Generalnego Realizatora Inwestycji, za roboty wykonane od stycznia do marca 2019
roku oraz z zrealizowane dostawy urzadzen,

e wynagrodzenie inzyniera kontraktu,

e koszty prac zabezpieczajacych plac budowy po 30 wrzesnia 2019 roku; na zlecenie Spotki swojg wtasng
inwentaryzacje stanu urzgdzen kluczowych, ich konserwacje oraz inwentaryzacje budowy przeprowadzit
takze dostawca technologii;

e  koszty finansowe zwigzane z finansowaniem zewnetrznym inwestycji.

e  koszty utylizacji, stworzonych przez GRI w trakcie realizacji inwestycji, sktadowisk zanieczyszczonej
ziemi, pochodzacej z wykopow pod budowe instalacji; na tg okoliczno$¢ wystawiono GRI noty
obcigzeniowe.

Pozostata czes¢ naktadow, tj. 772 tys. zt, wydatkowano na potrzeby ogdlne Spétki, w tym na rozbudowe systemu
klasy ERP, systemu RCP, jak réwniez na niewielkie jednostkowo inwestycje w $rodki trwate zwigzane z
dziatalnoscig wytwdrczg Spotki, wszystkie w lokalizacji Czechowice-Dziedzice. Inwestycje te miaty charakter
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rozwojowy, odtworzeniowy i modernizacyjny. Do najwazniejszych zadan nalezaty: zakup linii do sortowania
kubkow do produkcji wktadéw do zniczy, modernizacja linii do produkcji antyzbrylaczy, modernizacja
infrastruktury logistycznej (nalewaki samochodowe i stanowisko roztadunku cystern kolejowych).

Inwestycje zrealizowane w roku 2020 do Daty Prospektu

Okreslenie przedmiotu inwestycji [tys. zi] Zrédto finansowania
Przystosowanie zbiornikow P1-P6 do komponowania srodkéw smarnych 184 srodki wtasne
Zakup i montaz etykieciarki w Zaktadzie Swiec i Zniczy 13 Srodki wtasne
Urzadzenia biurowe 7 srodki wtasne
Future — zabezpieczenia, ubezpieczenie, utrzymanie, odsetki 1078 srodki wtasne
RAZEM 1282

Inwestycje, co do ktorych podjeto decyzje o realizacji

Na rok 2020 Spétka zaplanowata inwestycje w tacznej kwocie 4.776 tys. zt. W duzej mierze sg one zwigzane z
relokacjg zaktadu z Czechowic-Dziedzic do Jasta.

Z powyzszej kwoty ok. 2.554 tys. zt zostanie przeznaczone na inwestycje w zaktadzie w Jasle, w duzej mierze
zwigzane z relokacjg produkcji. Obejma one takie pozycje jak: instalacja matotonazowa do produkcji emulsji
(GMP), dwa zbiorniki magazynowe o pojemnosci 500 m3, izolacja termiczna szesciu zbiornikdw o pojemnosci 500
m3, zakup i montaz granulatora bebnowego, przeniesienie produkcji antyzbrylaczy do Jasta).

W oddziale w Czechowicach-Dziedzicach Spdtka dokona inwestycji na tgczng kwote ok. 1.562 tys. zt. Obejmie ona
m. in. inwestycje zwigzane z automatyzacjg procesu pakowania i paletyzowania, licznik masowy na nalewak
autocystern, dostawe i montaz systemu zabezpieczen wraz z dokumentacjag powykonawczg, montaz
zabezpieczen asekuracyjnych na pomoscie do obstugi cystern kolejowych oraz zabezpieczen do pracy na
wysokosci przy nalewakach do autocystern, przystosowanie zbiornikdow P1-P6 do produkcji olejow
specjalistycznych, przewozny agregat do aplikowania antyzbrylaczy, homogenizator laboratoryjny.

W zwigzku z koniecznoscig zabezpieczenia wstrzymanej inwestycji w Projekt Future, Spotka planuje naktady w
wysokosci ok. 660 tys. zt, ktére zostang przeznaczone na prace zabezpieczajgce oraz ubezpieczenie instalacji.

7.14. Istotne umowy

Ponizej zostaty przedstawione istotne umowy zawarte przez Spotke poza normalnym tokiem dziatalnosci za okres
dwodch lat poprzedzajgcych Date Prospektu, a takze umowy zawarte w okresie wczesniejszym, ktore zawierajg
postanowienia powodujgce powstanie zobowigzania lub nabycia prawa o istotnym znaczeniu dla Emitenta na
Date Prospektu.

Na Date Prospektu Spdtka nie jest uzalezniona od zadnej umowy przemystowej, handlowej czy finansowej, poza
wyjatkami wyraznie wskazanymi ponizej.

W ramach umoéw poza normalnym tokiem przedstawione zostaty istotne umowy finansowe, umowy
inwestycyjne oraz umowy wspotpracy handlowej, w przypadku, gdy ich jednostkowa wartos¢ lub tgczna wartosc
umoéw zawieranych z jednym podmiotem przekracza 10% kapitatéw wiasnych Spofki.

Umowa kredytowa z ING Bank Slgski S.A. z dnia 26 wrzesnia 2016 r. wraz z aneksami

W dniu 26 wrzeénia 2016 r. Spétka zawarta umowe kredytu z ING Bank Slaski S.A. (,,Umowa Kredytu”, ,Bank”),
w ramach ktorej Bank udzielit Emitentowi kredytu wieloproduktowego w tacznej kwocie 61.500.000 ztotych z
nastepujgcymi limitami (i) 20.000.000 ztotych na rachunku obrotowym w okresie uruchamiania od stycznia do
marca kazdego roku kalendarzowego, (i) 45.000.000 ztotych na rachunku obrotowym w okresie uruchamiania od
kwietnia do czerwca kazdego roku kalendarzowego oraz (iii) 60.000.000 ztotych na rachunku obrotowym w
okresie od lipca do pazdziernika kazdego roku kalendarzowego, a ponadto (iv) 250.000 euro na rachunku
obrotowym oraz (v) 11.500.000 ztotych w ramach limitu w formie akredytywy (, Kredyt Wieloproduktowy”).
Termin sptaty Kredytu Wieloproduktowego uptywa z dniem 31.12.2020 r. Ponadto, w ramach Umowy kredytu
Bank udzielit Emitentowi kredytu inwestycyjnego w kwocie 68.000.000 ztotych oraz (ii) 6.500.000 euro z
terminem sptaty przypadajgcym na dzierh 31.12.2026 roku (, Kredyt Inwestycyjny”).
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Na podstawie Umowy Kredytu Bank udzielit Emitentowi Kredytu Wieloproduktowego na: (i) refinansowanie
istniejgcego zadtuzenia krotkoterminowego z umowy kredytowej z 26 czerwca 2016 roku zawartej z ING Bankiem
Polskim S.A. (ii) finansowanie biezgcej dziatalnosci Spétki oraz (iii) uzyskanie akredytywy i Kredytu Inwestycyjnego
na finansowanie lub refinansowanie kosztéw inwestycji Projekt Future.

Na mocy ww. Spoétka zobowigzata sie m.in. do: (ii) utrzymania wskaznika pokrycia dtugu DSCR na poziomie nie
nizszym niz 1,1 od 31.12.2020 roku do 30 czerwca 2021 roku i nie nizszym niz 1,4 po tej dacie, (iii) wskaznika
wyptacalnosci na poziomie powyzej lub rdwnym 40% i 50% (odpowiednio - do dnia 31 grudnia 2020 r. i od 1
stycznia 2021 roku), (iv) wskaznika opartego na stosunku sumy wykorzystywanych czesci kredytu
wieloproduktowego i faktoringu do sumy naleznosci handlowych nieprzeterminowanych i zapaséw (,,Borrowing
base”) na poziomie nie wyzszym niz 50%. Obliczenia wskazanych wskaznikéw dokonujg sie z czestotliwoscia
kwartalng za ostatnie 12 miesiecy kalendarzowych na podstawie kwartalnych oraz rocznych danych Emitenta, za
wyjatkiem wskaznika Borrowing base, ktérego wysokos¢ jest podawana do wiadomosci Banku w odniesieniu do
kazdego miesigca.

Na Date Prospektu uruchomiona zostata catosc transzy kredytu inwestycyjnego w euro oraz czesc transzy kredytu
inwestycyjnego w ztotéwkach - w kwocie 8.675 tys. ztotych.

Ponadto, Spotka zobowigzata sie m.in. (poza przypadkami, gdy spetni okreslone warunki), ze: (i) bez uprzedniej
zgody Banku nie bedzie przenosita, dzierzawita lub w inny sposdb rozporzadzata catoscig lub jakgkolwiek czescig
swojego majatku za wyjatkiem zbycia enumeratywnie wskazanego w tresci umowy, (ii) pozyska i utrzyma
wszelkie zgody i pozwolenia, konieczne dla realizacji Inwestycji, (iii) nie bedzie posiada¢ innych rachunkéw
bankowych niz rachunki bankowe w Banku, (iv) bez uprzedniej pisemnej zgody Banku nie dokona zadnego
potfaczenia, wydzielenia, podziatu fuzji, reorganizacji, restrukturyzacji oraz nie podejmie dziatan zmierzajacych do
zmiany swojego statusu prawnego (w tym zmiany umowy spétki lub statutu), wtasnosciowego lub
organizacyjnego, (v) bez uprzedniej pisemnej zgody Banku, nie bedzie udzielaé¢ zadnej pozyczki lub nie bedzie
udostepniac innej formy finansowania jakiejkolwiek osobie trzeciej oraz do nie udzieli jakiejkolwiek gwarancji,
czy poreczenia na rzecz jakiejkolwiek osoby; (vi) przekaze do kornca danego miesigca kalendarzowego raport
ptynnosciowy dotyczacy prognozy ptynnosci Spétki na kolejne 6 tygodni, (vi) warunki uméw z generalnym
realizatorem inwestycji Projekt Future oraz doradca technicznym bedg uzgadniane z Bankiem. Dodatkowo,
Spoétka zobowigzata sie (vii) do utrzymania finansowania do dnia 31 stycznia 2021 roku na podstawie umowy z
Prymus S.A. spetniajacej okreslone w Umowie Kredytowej warunki wraz z przekazaniem w kazdym miesigcu
kalendarzowym informacji dotyczacej realizacji umowy z Prymus S.A. a ponadto — (viii) do zakoriczenia
subskrypcji Akcji Oferowanych do dnia 31 lipca 2020 r., przy czym subskrypcja ta musi gwarantowaé pozyskanie
co najmniej 19.000.000 ztotych. Ponadto, Spdtka zostata zobowigzana do ustanowienia dodatkowego
zabezpieczenie Kredytu Wieloproduktowego w formie gwarancji udzielonej przez Bank Gospodarstwa Krajowego
na podstawie linii gwarancyjnej Funduszu Gwarancji Ptynnosciowych. Gwarancja jest w kwocie 48.000.000 PLN,
co stanowi 80,00% zobowigzania w ramach Kredytu Wieloproduktowego i obowigzuje do dnia 31 marca 2021
roku.

W przypadkach naruszen enumeratywnie wymienionych w Umowie Kredytowej, typowych dla umédw
kredytowych, Bank jest uprawniony do wstrzymania prawa do dalszego korzystania z kredytu, wypowiedzenia
Umowy Kredytowej, albo do obnizenia kwoty przyznanego kredytu. Do charakterystycznych przypadkdéw
naruszenia skutkujgcych ograniczeniem przyznanego finansowania nalezg m.in.: (i) przekroczenie przez
jakakolwiek osobe 33% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, (ii) naruszenie obowigzkéw zwigzanych
z zawieraniem umow z Grupg Lotos S.A., JMP S.A. i Prymus S.A oraz (iii) wyptacenie dywidendy, chyba, ze kwota
pozostatych do sptaty wykorzystan w ramach Kredytu Inwestycyjnego jest rowna lub nizsza niz 18.203.510 PLN.
W przesztosci doszto do przypadkdw naruszenia Umowy Kredytowej, do ktorych nalezaty okolicznosci zwigzane
z uchybieniami zwigzanymi z realizacjg Projektu Future, w tym m.in. (i) prowadzenie sporéw sgdowych z udziatem
Orlen Projekt S.A., (ii) wtdrne skazenia ziemi, zanieczyszczenie Srodowiska, zwigzane z tym postepowania
administracyjne, (iii) osSwiadczenia Spétki i Orlen Projekt o odstgpieniu od umowy na realizacje Projektu Future,
(iv) decyzja Spodtki o zaniechaniu prowadzenia inwestycji Projekt Future, (v) opdznienia w realizacji
haromonogramie realizacji Projektu Future, (vi) naruszenia w zakresie projektu budowlanego i decyzji o
pozwoleniu na budowe, (vii) urata gwarancji na parametry technologiczne zapewniane przez ThyssenKrupp, (viii)
odstgpienie od umowy z inzynierem kontraktu, a takze - (ix) naruszenie kowenantéw. W dniu 4 maja Emitent
raportem biezgcym nr 12/2020 poinformowat o zawarciu aneksu 11 do Umowy Kredytowej. Na mocy ww.
aneksu, Bank przyjat m.in. do wiadomosci zaistnienie wymienionych zdarzen i opisanych w tym aneksie naruszen
Umowy Kredytowej i oswiadczyt, ze nie bedzie wykonywat swoich praw przystugujgcych mu z ww. przypadkéw
naruszenia w zakresie wynikajagcym z opisanych zdarzen, jednakze jedynie co do skutkdw istniejgcych i
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wiadomych ING Bankowi Slaskiemu S.A. do dnia podpisania przedmiotowego aneksu do Umowy Kredytowej.
Osdwiadczenie banku w powyziszym zakresie, w przeciwienstwie do wczesniej zawieranych okresowych
porozumien zostato ztozone bez ograniczenia czasowego. Ponadto, w zwigzku z wygasnieciem mandatu bytego
wiceprezesa Zarzadu w dniu 3 lipca 2020 roku, wskutek czego doszto do rozwigzania zawartej z nim umowy lock-
up, na Date Prospektu ma miejsce przypadek naruszenia Umowy Kredytowej w zakresie postanowien
dotyczacych zmiany kontroli. Na Date Prospektu trwajg negocjacje w zakresie uregulowania zaistniatej sytuacji,
nie zapadty wigzace ustalenia.

Sptata Kredytu Wieloproduktowego nastepuje do 30 listopada danego roku kalendarzowego, w takiej kwocie by
po sptacie aktualne wykorzystanie w ramach Kredytu Wieloproduktowego byto nie wyzsze niz 30.000.000
ztotych. Spfata ta nastepuje automatycznie z kazdego wptywu na rachunek obrotowy Spoétki. Ponadto, w kazdym
roku kalendarzowym w okresie od 1 listopada do 31 grudnia danego roku, z momentem wptywu na rachunek
rozliczeniowy kontraktu z JMP Polska S.A. jakichkolwiek srodkow, Spétka jest zobowigzana sptaci¢ wykorzystania
w ramach Kredytu Wieloproduktowego w kwocie rownej kwocie srodkéw, ktéra wptyneta na rachunek
rozliczeniowy, az do catkowitej spfaty tego wykorzystania. Spétka dokona przedterminowej spfaty Kredytu
Wieloproduktowego w przypadku: (i) uzyskania przez Spétke naleznosci z tytutu uméw ubezpieczenia lub
gwarancji, (ii) braku przekazania Bankowi w terminie danych niezbednych do realizacji przez Bank obowigzkow
przewidzianych prawem. Ponadto, w zakresie Kredytu Wieloproduktowego, Spétka dokona obowigzkowej sptaty
w przypadku: (i) przekroczenia w danym miesigcu kalendarzowym wskaznika Borrowing Base — w kwocie
powodujacej zejscie ponizej wskazanego progu, (ii) przekroczenia tgcznej kwoty wykorzystan Kredytu
Wieloproduktowego oraz kwoty wykorzystania limitu faktoringowego udostepnionego przez ING Commercial
Finance Polska S.A. na rzecz Spoétki powyzej 140% zobowigzania w ramach Kredytu Wieloproduktowego — w
kwocie odpowiadajacej kwocie przekroczenia, (i) przekroczenia kwoty wykorzystania Kredytu
Wieloproduktowego ponad kwote oczekiwanych wptywoéw z kontraktu z JMP S.A. w danym roku kalendarzowym.
Przedterminowa sptata Kredytu Inwestycyjnego nastgpi w przypadku: (i) otrzymania wptywu srodkow zaptaty
ceny emisyjnej za Akcje Oferowane — w kwocie 13.000.000 ztotych.

Umowa zastawu rejestrowego na aktywach i zastawdw finansowych na prawach z tytutu rachunkéw bankowych
z dnia 26 wrzesnia 2016 r. zawarta pomiedzy Emitentem jako zastawcq oraz Bankiem jako zastawnikiem

W celu zabezpieczenia wierzytelnosci Banku wynikajgcych z Umowy kredytu Spdtka ustanowita na rzecz
zastawnika zastaw finansowy na rachunkach bankowych prowadzonych dla Emitenta oraz zastaw rejestrowy na
aktywach Emitenta z najwyzszym pierwszenstwem zaspokojenia. W przypadku wystgpienia wskazanych
naruszen Umowy kredytu zastawnik moze wedtug wtasnego uznania wykonaé swoje prawa na podstawie umowy
zastawdw przy uzyciu dowolnej wybranej przez siebie metody wskazanej w umowie. Najwyzsza suma
zabezpieczenia przewidziana przedmiotowa umowg wynosi 263.935.000 ztotych. Aktywa Spotki w postaci gaczu
parafinowego oraz wosku sSredniego niskosiarkowego nabywanych na podstawie umowy zawartej pomiedzy
Spoétka Grupa Lotos S.A., a takie w postaci produktu powstatego w wyniku przetworzenia tych surowcow,
przewtaszczone przez Spoétke na zabezpieczenie wierzytelnosci Prymus S.A. wynikajacych z porozumienia z dnia
28 kwietnia 2020 roku, zawartego pomiedzy Spotkg a Prymus S.A. sg wytaczone z grupy aktywdw, na ktorych
moze zosta¢ ustanowiony zastaw.

Umowa zastawu rejestrowego na aktywach trwatych z dnia 26 wrzesnia 2016 r. zawarta pomiedzy Emitentem
jako zastawcq oraz Bankiem jako zastawnikiem

W celu zabezpieczenia wierzytelnosci Banku wynikajgcych z Umowy kredytu Spdtka ustanowita na rzecz
zastawnika zastaw rejestrowy na aktywach trwatych Emitenta z najwyzszym pierwszenstwem zaspokojenia. W
przypadku wystgpienia wskazanych naruszen Umowy kredytu zastawnik moze wedtug wtasnego uznania
wykonac swoje prawa na podstawie umowy zastawdw przy uzyciu dowolnej wybranej przez siebie metody
wskazanej w umowie. Najwyzsza suma zabezpieczenia przewidziana przedmiotowg umowg wynosi 263.935.000
ztotych.

Umowa zastawu rejestrowego na zapasach z dnia 26 wrzesnia 2016 r. zawarta pomiedzy Emitentem jako
zastawcq oraz Bankiem jako zastawnikiem

W celu zabezpieczenia wierzytelnosci ING Banku wynikajgcych z Umowy kredytu Spétka ustanowita na rzecz
zastawnika zastaw rejestrowy na aktywach Emitenta z najwyzszym pierwszenstwem zaspokojenia. W przypadku
wystgpienia wskazanych naruszenn Umowy kredytu zastawnik moze wedtug wtasnego uznania wykonaé swoje
prawa na podstawie umowy zastawdw przy uzyciu dowolnej wybranej przez siebie metody wskazanej w umowie.
Najwyzsza suma zabezpieczenia przewidziana przedmiotowg umowa wynosi 263.935.000 ztotych. Aktywa Spotki
w postaci gaczu parafinowego oraz wosku sredniego niskosiarkowego nabywanych na podstawie umowy
zawartej pomiedzy Spotka Grupa Lotos S.A., a takze w postaci produktu powstatego w wyniku przetworzenia tych
surowcow, przewtaszczone przez Spétke na zabezpieczenie wierzytelnosci Prymus S.A. wynikajgcych z
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porozumienia z dnia 28 kwietnia 2020 roku, zawartego pomiedzy Spétkg a Prymus S.A. s3 wytaczone z grupy
aktywow, na ktérych moze zostac ustanowiony zastaw.

Umowa przelewu praw z tytutu kontraktow na zabezpieczenie z dnia 26 wrzesnia 2016 r. (z péZn. zmianami)
zawarta pomiedzy Emitentem jako cedentem oraz Bankiem jako cesjonariuszem

W celu zabezpieczenia wierzytelnosci Banku wynikajacych z Umowy kredytu Spétka bezwarunkowo dokonata na
Bank przelewu wszystkich praw wynikajgcych kontraktow, ktorych Emitent jest lub bedzie strong, a ktorych
wartos¢ przekroczyta 2.000.000 ztotych lub 5.000.000 ztotych (w przypadku jednorazowego zamowienia). Na
podstawie przedmiotowej umowy Emitent zobowigzany jest do przelewu przysztych wierzytelnosci, ktore
wynikajg z uméw z kontrahentami lub zawartych w przysztosci przez Spétke do czasu sptaty zobowigzan Sp étki
wynikajagcych z Umowy Kredytu. Na Date Prospektu, jedynym istniejgcym kontraktem objetym umowa jest
umowa faktoringu opisana ponizej. Spotka jest uprawniona do otrzymywania ptatnosci z ww. kontraktu z chwilg
ich otrzymania, takie ptatnosci beda uznawane za przelanie zwrotnie na Spétke, o ile nie doszto do przypadku
naruszenia Umowy Kredytowej w sposéb opisany w tej umowie. Bank bedzie przekazywat srodki pochodzace z
cesji wierzytelnosci z umowy faktoringu opisanej ponizej oraz kontraktu z JMP S.A., ktére zostaty zdeponowane
na rachunku rozliczeniowym prowadzonym przez Bank na rachunek obrotowy Spétki. Bank moze wstrzymac
przekazywanie srodkéw na rachunek obrotowy Spétki, w przypadku naruszenia przez Spotke Umowy Kredytowe;j
w sposob zdefiniowany w tej umowie oraz w kazdym roku kalendarzowym w okresie od dnia 1 listopada do 31
grudnia danego roku, w razie wymagalnosci jakiejkolwiek kwoty z Kredytu Wieloproduktowego — w takim
przypadku strony uzgodnity, ze takie srodki zostang pobrane przez Bank na sptate Kredytu Wieloproduktowego
lub odsetek go dotyczacych.

Umowa przelewu praw z tytutu umow ubezpieczenia na zabezpieczenie z dnia 26 wrzesnia 2016 r. zawarta
pomiedzy Emitentem jako cedentem oraz Bankiem jako cesjonariuszem

W celu zabezpieczenia wierzytelnosci Banku wynikajgcych z Umowy kredytu Spétka bezwarunkowo dokonata na
Bank przelewu wszystkich praw wynikajgcych z umow ubezpieczenia Spotki (z wytagczeniem umoéw ubezpieczenia
odpowiedzialnosci cywilnej). Na podstawie przedmiotowej umowy Emitent zobowigzany jest do przelewu
przysztych wierzytelnosci, ktére wynikng z umoéw ubezpieczen (z wytgczeniem umoéw ubezpieczenia
odpowiedzialnosci cywilnej) zawartych w przysztosci przez Spoétke (do czasu sptaty zobowigzan Spotki
wynikajacych z Umowy Kredytu).

Umowa przelewu praw z tytutu gwarancji na zabezpieczenie z dnia 26 wrzesnia 2016 r. zawarta pomiedzy
Emitentem jako cedentem oraz Bankiem jako cesjonariuszem

W celu zabezpieczenia wierzytelnosci Banku wynikajgcych z Umowy kredytu Spétka bezwarunkowo dokonata na
Bank przelewu wszystkich praw wynikajacych z gwarancji udzielonych Emitentowi. Na podstawie przedmiotowej
umowy Emitent zobowigzany jest do przelewu przysztych wierzytelnosci wynikajacych z udzielonych na rzecz
Spotki gwarancji (do czasu sptaty zobowigzan Spoétki wynikajgcych z Umowy Kredytu).

Petnomocnictwo do rachunkdw bankowych Emitenta z dnia 26 wrzesnia 2016 r. udzielone przez Emitenta na rzecz
Banku

Emitent udzielit petnomocnictwa do rachunkéw bankowych na rzecz Banku jako zabezpieczenie wierzytelnosci
Banku wobec Emitenta. Bank zostat upowazniony do wykonywania osobiscie lub powstrzymywania sie od
wykonywania wszelkich praw, jakie Emitent posiada w odniesieniu do rachunkéw bankowych wskazanych w
petnomocnictwie.

Petnomocnictwo do ustanowienia nowego zastawu finansowego z dnia 26 wrzesnia 2016 r. udzielone przez
Emitenta na rzecz Banku

Emitent udzielit Bankowi petnomocnictwa do ustanowienia zastawu finansowego rachunkach finansowych Spatki
otwartych po dacie zawarcia Umowy Kredytu.

Oswiadczenie Emitenta o ustanowieniu hipoteki umownej na rzecz Banku z dnia 26 wrzesnia 2016 r. w formie
aktu notarialnego

W celu zabezpieczenia wierzytelnosci Banku wynikajgcych z Umowy Kredytu Emitent ustanowit na
nieruchomosciach hipoteke umowng tgczng do kwoty 263.935.000 ztotych na nieruchomosciach, ktérych Spétka
jest uzytkownikiem wieczystym, opisanych w pkt 7.15 Prospektu.

Oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji na podstawie art. 777 § 1 pkt 5 KPC z dnia 26 wrzesnia 2016 r. w formie
aktu notarialnego

Spétka ztozyta oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji z catego majatku Emitenta na rzecz Banku, w trybie art. 777
§ 1 pkt 5 KPC, co do obowigzku zaptaty na rzecz Banku wierzytelnosci wynikajgcych z Umowy Kredytu, a w
szczegblnosci zaptfaty kredytéw udzielonych na podstawie Umowy Kredytu, wraz z wszelkimi odsetkami,
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prowizjami, kosztami, innymi roszczeniami ubocznymi zwigzanymi z Umowa Kredytu oraz wraz z wszelkimi
innymi kwotami naleznymi na warunkach okreslonych w Umowie Kredytowe;.

Porozumienie z Prymus S.A. z dnia 28 kwietnia 2020 r.

Jedynym z warunkow uruchomienia Kredytu Wieloproduktowego byto zawarcie z Prymus S.A. porozumienia na
finansowanie zakupéw w ramach kontraktu z Grupg Lotos S.A. Warunek ten zostat spetniony przez Spétke w
zwigzku z zawarciem w dniu 28 kwietnia 2020 roku porozumienia, na podstawie ktdrego Prymus S.A. udzielit
Spotce finansowania w kwocie 5.000.000 PLN w celu nabywania przez Spétke gaczy parafinowych oraz wosku
sredniego niskosiarkowego od Grupy Lotos S.A. Poprzez zawarcie ww. porozumienia, Prymus S.A. zobowigzat sie
do finansowania zakupu surowca od Grupy Lotos S.A., natomiast Spotka zobowigzata sie do rozliczenia uiszczonej
przez Prymus S.A. ww. kwoty w terminie 60 dni od daty dokonania ptatnosci na rzecz Grupy Lotos S.A. przez
Prymus S.A. Porozumienie jest zabezpieczone umowa przewtaszczenia na zabezpieczenie na rzecz Prymus S.A.
zakupionych surowcow z Grupy Lotos oraz produktéw powstatych z przetworzenia tych surowcow do kwoty
5.000.000 PLN. Porozumienie zostato zawarte na okres do 31 stycznia 2021 roku. Prymus S.A. ma prawo do
rozwigzania porozumienia w trybie natychmiastowym w przypadku: (i) spadku poziomu zabezpieczenia ponizej
wartosci 5.000.000 PLN lub (ii) opdznienia przez Spétke w ptatnosci, trwajgcym dtuzej niz 7 dni.

Umowa faktoringu z ING Commercial Finance Polska S.A. z dnia 7 sierpnia 2014 roku

Spoétka w 2014 roku zawarta z ING Commercial Finance Polska S.A. jako faktorem, umowe faktoringu z przejeciem
ryzyka wyptacalnosci odbiorcow Spotki. Regres dotyczy wierzytelnosci wobec odbiorcy, ktéry opdznia sie z
zaptatg przynajmniej jednej wierzytelnosci powyzej 60 dni. Zgodnie z umowa, limit zaangazowania wynosi
obecnie 60.000.000 zt, udziat wtasny Spotki wynosi 10% wartosci wierzytelnosci brutto, poziom zaliczkowania
wierzytelnosci 90% wartosci wierzytelnosci brutto. Faktor ma prawo, bez zmian umowy, obnizy¢ poziom
zaliczkowania wierzytelnosci proporcjonalnie do tagcznej wartosci z okresu 3 miesiecy tagcznej wartosci potracen i
pomniejszen, w tym faktur korygujacych i kompensat, dokonanych pomiedzy Emitentem a jego odbiorcami, w
przypadku gdy wartosc ta przekroczy 6 % wartosci wszystkich wierzytelnosci nabytych przez faktora.

Jako zabezpieczenie do ww. umowy faktoringu Spotka wystawita na rzecz faktora dwa weksle in blanco (z
deklaracjami wekslowymi) oraz udzielita faktorowi petnomocnictwa do dysponowania srodkami pienieznymi na
rachunkach bankowych Spétki do czasu uregulowania zobowigzan wynikajgcych z ww. umowy.

Umowa zostata zawarta na czas okreslony i ulega automatycznemu przedtuzeniu na kolejny rok, jesli zadna ze
stron umowy na 30 dni przed uptywem okresu obowigzywania umowy nie ztozy drugiej stronie o$wiadczenia o
braku jej przedtuzenia.

Umowa sprzedazy z Jeronimo Martins Polska S.A. z dnia 31 maja 2010 roku

Spotka zawarta z Jeronimo Martins Polska S.A. umowe sprzedazy, w wyniku ktdrej Jeronimo Martins Polska S.A.
oraz Spotka podjety bliskg wspdtprace w ramach sprzedazy produktéw zniczowych produkowanych przez Spétke
wedtug wyboru Jeronimo Martins Polska S.A.

Spoétka zobowigzana jest do dostawy towardw do miejsc przeznaczenia okreslonych w zaméwieniach Jeronimo
Martins Polska S.A. na ryzyko i koszt Spotki.

Umowa zawarta zostata na czas okreslony, do czasu podpisania nowej umowy pomiedzy Spdtkg a Jeronimo
Martins Polska S.A.

Spoétka bedzie zobowigzana do wyptaty Jeronimo Martins Polska S.A. kar umownych w okreslonych w umowie
sytuacjach.

Kazda ze stron moze rozwigza¢ umowe w catosci lub w czesci z zachowaniem okresu wypowiedzenia
przekazanego na piSmie pod rygorem niewaznosci, kazdorazowo ze skutkiem na koniec miesigca
kalendarzowego, chyba, ze co innego wynika z oswiadczenia o wypowiedzeniu umowy, przy czym strony
jednoczesnie uzgodnity, ze do czasu realizacji dostaw produktéw uzgadnianych corocznie, umowa nie moze
zostaé wypowiedziana przez zadng ze stron.

Strony umowy wyksztatcity praktyke dotyczgcg wykonywania umowy, ktdra przewiduje negocjacje i ustalenia co
do warunkdw kontraktu, wolumendw i wzornictwa zaraz po zakoriczeniu sezonu zniczowego w sklepach. Proces
produkcyjny trwa pomiedzy styczniem, a koricem pazdziernika i jest uzalezniony od wielkosci ilosciowej
kontraktu. Réwnoczesnie z koricem realizacji procesu produkcyjnego, a rozpoczeciem sezonu zniczowego w
sklepach, ktéry trwa od potowy pazdziernika, realizowane sg dostawy do miejsc przeznaczenia okreslonych w
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zamowieniach Jeronimo Martins Polska S.A. Raportem biezgcym nr 4/2020 Spoétka poinformowata, ze wartosé
obrotéw w ramach dokonanych uzgodnien wyniesie w 2020 roku okoto 85.000.000 ztotych.

Umowe te nalezy uzna¢ za uzalezniajaca dla Spotki ze wzgledu na znaczacy udziat przedmiotowej umowy w
strukturze przychoddéw Spaétki.

Umowy zakupowe zawarte w zwiqzku z realizacjq kontraktu z Jeronimo Martins Polska S.A.

W dniu 11 lutego 2020 r. Emitent zawart umowe na produkcje i dostawe szkiet zniczowych i podstawek do zniczy.
Umowa zostata zawarta na czas okre$lony i obowigzuje do dnia 31 grudnia 2020 r. Przewidziana ww. umowg
wartos¢ szacunkowa zamowien wynosic bedzie 6.738.232 ztotych netto. Ztozenie przez Spotke zamowien ponizej
tej wartosci nie rodzi po stronie jakichkolwiek roszczen drugiej strony.

Druga umowa wynikajaca z realizacji kontraktu z Jeronimo Martins Polska S.A. zostata zawarta na okres od
14.02.2020 r. do 31.12.2020 r. Przedmiotem tej umowy jest produkcja i dostawa szkiet zniczowych i obuddw
dekoracyjnych. Przewidziana ww. umowg wartos¢ szacunkowa zamdwien wynosi¢ bedzie 9.007.321,40 ztotych
netto. Ztozenie przez Spotke zamdwien ponizej tej wartosci nie rodzi po stronie jakichkolwiek roszczen drugiej
strony.

Umowy dostawy z Grupa LOTOS S.A.

Emitent jest strong umowy z Grupg Lotos S.A. zawartej w dniu 17 grudnia 2019 r. Umowa obowigzuje od 1
stycznia 2020 r. do 31 grudnia 2020 r. Zgodnie z warunkami umowy szacowana ilo$¢ zakupionych w 2020 roku
gaczy parafinowych od Grupa Lotos S.A. wyniesie 22 tys. ton (+/- 20% w opcji sprzedajgcego), a szacowana
wartos$¢ obrotéw z Grupa Lotos S.A. w ramach dokonanych dotychczas uzgodnien (co do ilosci i ceny produktow)
wyniesie w 2020 roku okoto 58.000.000 ztotych netto (zmiana wartosci obrotéw moze wynika¢ z podanej
powyzej mozliwej zmiany ilosci dostarczanych produktéw parafinowych, tj.+/- 20% w opcji sprzedajgcego).

Zgodnie z postanowieniami umownymi, sprzedajacy zobowigzany jest do sprzedazy gacz parafinowych ciezkich
oraz srednich w ilosciach wskazanych powyzej réwnomiernie w okresie trwania umowy, z podziatem na kwartaty.
Wyzej wymienione iloSci w poszczegdlnych kwartatach mogg ulec zmianie po uprzednim wzajemnym ustaleniu
przez strony.

Jezeli sprzedajacy nie zaoferuje do sprzedazy w okresie obowigzywania umowy przynajmniej 80 % ilosci gacz,
Spétka bedzie uprawniona w ciggu 10 dni od zakoriczenia 2019 roku domagac sie od sprzedajacego zaptaty
wynagrodzenia za gotowos¢ do odbioru kazdego z produktow w wysokosci 200 zt za niedostarczong tone.
Analogicznie, jezeli Spotka nie odbierze w okresie obowigzywania umowy odpowiednie] ilosci kazdego z
produktéw postawionych do jego dyspozycji, wowczas sprzedajacy uprawniony bedzie do wynagrodzenia w
wysokosci 200 zt netto / tone, ktdra nie zostata odebrana przez Emitenta.

Sprzedaz odbywa sie na warunkach Incoterms 2010, wedtug formuty cenowej uwzgledniajgcej miedzy innymi
$rednie miesieczne notowania parafiny 56-58.

Dodatkowo, Emitent zawart dwie umowy z Grupg Lotos S.A. na dostawe cerezyny, filtratu z gaczu ciezkiego oraz
wosku niskosiarkowego. Umowy zostaty zawarte na okres od 1 marca 2020 r. do 31 grudnia 2020 r. Zgodnie z
warunkami umow szacowana ilos¢ zakupionej w 2020 roku cerezyny parafinowej od Grupa Lotos S.A. wyniesie
1,7 tys. ton (+/- 20% w opcji sprzedajacego), filtratu z gaczu parafinowego - 800 tys. ton (+/- 20% w opcji
sprzedajgcego), zas wosku niskosiarkowego — 3 tys. ton (+/- 5% w opcji sprzedajacego). Szacowana wartos¢
obrotéw z Grupa Lotos S.A. w ramach dokonanych dotychczas uzgodnien (co do ilosci i ceny produktéw) wyniesie
w 2020 roku okoto 17.000.000 ztotych netto (zmiana wartosci obrotow moze wynika¢ z podanej powyzej
mozliwej zmiany ilosci dostarczanych produktéw). Pozostate warunki ww. umow sg analogiczne to tych, na
ktérych zostata zawarta umowa na dostawe gaczy parafinowych.

Umowa dostawy z ExxonMobil Pertroleum & Chemical BVBA z dnia 12 kwietnia 2019 roku

Spétka jest strong umowy ramowej na dostawe gaczy parafinowych zawartej z ExxonMobil Pertroleum &
Chemical BVBA z siedzibg w Belgii. Umowa przewiduje dostawe réznego rodzaju gaczy na poziomie 11 tys. rocznie
w 2019 roku. Umowa obowigzuje od 1 czerwca 2019 roku do 31 maja 2022 r. Ceny jednostkowe poszczegdlnych
produktéw ustalane sg po cenie spot.

Roczne zapotrzebowanie na dostawy przedstawiane jest przez Spotke do 1 pazdziernika kazdego roku
obowigzywania umowy (za wytgczeniem roku 2019) i stwierdzane jest podpisaniem aneksu przez obie strony.
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Umowa moze wypowiedziana przez kazdg ze stron bez podania przyczyny z zachowaniem 90-dniowego okresu
wypowiedzenia.

Umowy dostawy z MOL Hungarian Oil and Gas Public Limited Company

Na Date Prospektu Spotka jest takze strong kontraktow ramowych zawartych z MOL Hungarian Qil and Gas Public
Limited Company. Przedmiotem kontraktow sg potencjalne zakupy innych surowcéw, ktére zapewniajg pokrycie
potrzeb Spétki na dostawy specjalistycznych surowcéw parafinowych.

Umowa na surowce parafinowe obowigzuje do 31 marca 2021, zawiera konkretne wolumeny wybranych
surowcow i ustalong dla nich formute cenowa. Szacowany wolumen dotyczy tego okresu. Szacunkowa wartos¢
tej umowy to 7.650.420,00 zt, w ciggu kolejnych 12 miesigcy od podpisania umowy

Umowa na oleje bazowe nie zawiera ani wolumendw, ani cen/formut cenowych i ma charakter ramowej umowy
o wspotpracy. Umowa ta obowigzuje do 16 stycznia 2022 roku.

Umowa na realizacje Projektu Future z Orlen Projekt S.A. z dnia 7 kwietnia 2017 roku

W dniu 7 kwietnia 2017 roku Spétka zawarta z Orlen Projekt S.A. (,,GRI”) umowe na realizacje Projektu Future.
Wartos¢ podpisanej przez strony umowy okresla wynagrodzenie ryczattowe w wysokosci 112,11 min zt i nie
obejmuje wartosci kluczowych urzgdzen zapewnianych przez Thyssen Krupp Uhde Energineering Services GmbH.
Uzgodniony i zawarty w tresci umowy termin przekazania gotowej instalacji FUTURE do uzytkowania przez GRI
zostat ustalony na dziert 31.12.2019 roku. W ocenie Spotki ww. umowa ulegta rozwigzaniu wskutek ztozenia przez
Spoétke oswiadczenia o odstgpieniu od umowy datowanym na dzien 3 kwietnia 2019 roku.

Umowa przewidywata zaptate przez GRI kar umownych w nastepujacych sytuacjach: (i) za opdznienia w
przekazaniu dokumentacji projektowej, (ii) za zwtoke w uzyskaniu decyzji sSrodowiskowych, (iii) za opdznienie w
realizacji przedmiotu umowy, (iv) za opdznienia w usunieciu wad i usterek stwierdzonych w protokotach, (v) za
skierowanie przez GRI bez akceptacji Spotki do kierowania robotami innej osoby niz wskazanej w ofercie GRI, (vi)
za nieprzedtozenie do zaakceptowania projektu umowy o podwykonawstwo, (vii) za nieterminowe zaptaty
wynagrodzenia naleznego podwykonawcom, (viii) za wskazanie w dokumentach niezgodnego z prawdg stopnia
wykonania robot, (ix) odstagpienie od umowy z przyczyn, za ktére ponosi odpowiedzialnos$¢ GRI. taczna wysokos¢
kar jaka moze zosta¢ natozona na GRI wynosi 15 % wynagrodzenia umownego brutto.

Emitent byt zobowigzany do zaptaty kary umownej za nieuzasadnione obiektywnymi okoliczno$ciami opdznienie
w przekazaniu GRI terenu budowy z przyczyn lezgcych po stronie Spotki.

Strony postanowity, ze w przypadku wystgpienia ktoregokolwiek z ponizszych zdarzen: (i) niedotrzymanie
terminu zakonczenia inwestycji z przyczyn, za ktére GRI ponosi odpowiedzialnosé, (ii) niedotrzymanie termindw
zakonczenia poszczegdlnych etapow inwestycji, (iii) odstgpienia do umowy z przyczyn, za ktére GRI ponosi
odpowiedzialnos¢, (iv) odbidr koncowy nie dojdzie do skutku z przyczyn, za ktére odpowiedzialnos$¢ ponosi GRI;
co spowoduje koniecznos$¢ dokonania zwrotu uzyskanego finansowania zewnetrznego na realizacje inwestycji,
wszelkie skutki finansowe z tym zwigzane obcigzajg GRI.

Sposob wykonania umowy i rozwigzania umowy stat sie przedmiotem postepowan sadowych z udziatem Spotki i
Orlen Projekt S.A., opisanych w pkt 7.19 Prospektu. Stan relacji Emitenta z Orlen Projekt S.A. zostat opisany w
pkt 7.3.2 Prospektu.

Umowa z ThyssenKrupp Uhde Energineering Services GmbH z dnia 7 marca 2017 roku

Spdétka w dniu 7 marca 2017 r. podpisata umowe z ThyssenKrupp Uhde Energineering Services GmbH z siedzibg
w Niemczech, jako dostawcg kluczowego wyposazenia dla Projektu Future. Wartos¢ podpisanej Umowy wyniosta
7.195.000 EUR.

Zabezpieczeniem umowy byta akredytywa dokumentowa wynikajaca z zawartej z bankiem ING Bank Slaski S.A.
umowy kredytowej z dnia 26.09.2016 r. Sprzedajgcy zobowigzat sie do przedstawienia gwarancji bankowej o
wartosci 360.000 EUR. Wszystkie swiadczenia stron przewidziane umowg - facznie z zaptaty ceny i dostawg
urzadzen na warunkach przewidzianych umowg, zostaty spetnione i na date Prospektu zadna ze stron nie zgtosita
roszczen wynikajacych z umowy. Jednoczesnie, sprzedajacy udzielit 24-miesiecznej gwarancji na urzadzenia
bedace przedmiotem umowy.

Umowa przewidywata harmonogram dostaw, zgodnie z ktérymi dostawa kluczowych urzadzen byta realizowana
w roku 2018.
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Warunki Umowy nie odbiegaty od warunkéw powszechnie stosowanych dla tego typu umdw, specyficzne
warunki nie wystepowaty.

Umowa z inZynierem kontraktu z dnia 21 listopada 2019 roku

W dniu 21 listopada 2019 roku Spdétka zawarta z Biurem Studidw, Projektéw i Realizacji Energo Projekt-Katowice
S.A. umowe, na podstawie ktérej podmiot ten petni role inzyniera kontraktu przy realizacji Projektu Future.
Umowa obowigzuje do 31 grudnia 2020 roku. Przedmiotem umowy jest doradztwo i konsultacje techniczne w
sprawach zwigzanych z Projektem Future, a zwtaszcza: (i) sprawowanie funkcji inspektora nadzoru
inwestorskiego w rozumieniu ustawy Prawo budowlane, (ii) petnienie funkcji doradcy technicznego wobec banku
finansujacego, tj. ING Bank Slaski S.A., (iii) petnienia funkcji konsultacyjnej dla Spétki w zwiazku ze wszystkimi
technicznymi aspektami prowadzonej inwestycji.

Inzynier kontraktu ponosi odpowiedzialno$¢ odszkodowawczg za wyrzadzone szkody (bez utraconych korzysci)
bedace bezposrednim nastepstwem nienalezytego wykonania lub zaniechania swoich obowigzkéw objetych
Umowg do wysokosci facznej sumy naleznego mu wynagrodzenia. Ponadto, inzynier kontraktu ponosi
odpowiedzialnos¢ z tytutu gwarancji za wady wytworzonych w ramach umowy utworéw w terminie 1 roku liczac
od dnia dostarczenia utworu.

Tytutem zabezpieczenia nalezytego wykonania umowy Inzynier Kontraktu wystawit bezwarunkowg ptatng na
pierwsze zadanie gwarancje bankowg na kwote 50.000 ztotych.

Na rzecz Spotki zastrzezone zostaty kary umowne za niewtfasciwe wykonanie poszczegdlnych zobowigzan przez
inzyniera kontraktu. tgczna wysokos¢ kar umownych nie moze przekroczy¢ 15% wynagrodzenia inzyniera
kontraktu. Spotka zastrzegta sobie prawo dochodzenia na zasadach ogdlnych odszkodowania uzupetniajacego.

7.15. Istotne rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne

Spoétka prowadzi dziatalno$¢ w zaktadzie produkcyjnym zlokalizowanym w Jasle, wojewddztwo podkarpackie oraz
Czechowicach-Dziedzicach, wojewddztwo slgskie. Emitent jest uzytkownikiem wieczystym nieruchomosci
gruntowych, na ktérych zlokalizowane sg obiekty przemystowe. Uzupetnieniem sg urzadzenia i narzedzia
wykorzystywane przy produkcji. Stanowig one wtasnos¢ Spotki lub sg leasingowane przez Spotke.

Istotne rzeczowa aktywa trwate inne niz nieruchomosci

Wszystkie wymienione ponizej urzagdzenia stanowig wtasnosé Spotki lub sg przez nig leasingowane. Na wiekszosci
rzeczowych aktywach trwatych zostat ustanowiony zastaw rejestrowy na rzecz ING Bank Slaski S.A., ktory stanowi
zabezpieczenie zobowigzan Emitenta wynikajgcych z umowy kredytowej z dnia 26 wrzesnia 2016 r. Umowa
kredytowa zostata opisana w pkt 7.14 Prospektu.

Do najwazniejszych srodkéw trwatych Spétki, wykorzystywanych w ramach jej dziatalnosci operacyjnej nalezy
zaliczy¢ aktywa tworzace m.in park zbiornikdw, instalacje do rafinowania parafin, instalacje do odwaniania
parafin, instalacje do produkcji emulsji, instalacje do produkcji Swiec oraz linie do konfekcjonowania, urzadzenia
do komponowania produktow (blending). Ponizsza tabela przedstawia najistotniejsze grupy aktywow Emitenta:

Nazwa grupy aktywow Wartosc poczatkowa (w tys. zt)
Park zbiornikow 8103
Krystalizator- komora Sulzera 5685
Rurociagi parafiny 2187
Pastylkarki 2147
Mieszalnik 9 reaktor 5 m3 1649
Linia do produkcji $wiec walcowych 1493
Zbiornik wody komory Sulzera 1463
Pakowarki i owijarki 991
Komputerowe systemy sterujgce 760
Linia do zalewania 725
Rurocigg wody grzewczej 598
Rurociaggi wody lodowej 590
Pulweryzatory 513
Instalacja do filtracji parafiny 481
Pomost obstugowy wraz ze schodami 474
Rurocigg wody zimnej 446
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Urzadzenia do granulowania parafiny 226

tacznie: 28531

Zrédto: Emitent
Nieruchomosci

Nieruchomosci, na ktérych zlokalizowane sg budynki i urzadzenia produkcyjne, magazynowe i biurowe sg przez
nig uzytkowane wieczyscie. Ponizej przedstawiono zestawienie uzytkowanych nieruchomosci, ze wskazaniem
kluczowych cech. Nizej opisane nieruchomosci sg obcigzone hipotekg umowng na zabezpieczenie umowy
kredytu w wysokosci 263.935.000 ztotych zawartej z ING Bankiem Slaskim S.A. oraz ograniczonymi prawami
rzeczowymi w postaci stuzebnosci przejazdu, przechodu i przesytu.

Rodzaj Zaktad produkcyjny wraz z kompleksem budynkéow biurowych i
halami magazynowymi
Potozenie Jasto, woj. Podkarpackie

Tytut prawny do gruntu
Wiasciciel gruntu
Witasciciel budynkow
taczna powierzchnia

Powierzchnia budowy

Uzytkowanie wieczyste

Skarb Panstwa

Emitent

2,5233 ha

Budynek odbioru parafin 173,26 m?
Budynek komér potnych 1421,57 m?
Budynek krystalizatora 174,49 m?
Magazyn magazynowy parafiny 475,6 m?2
Budynek parafin czes¢ ciepta 313,97 m?
Hala 585,93 m?

Magazyn 360,75 m?

Budynek instalacji do produkcji mas 264,28 m?

Hala magazynowa 473,37 m?

Budynek socjalny 203,3 m?

Rozdzielnia 108 m?

Budynek socjalny 90,49 m

Budynek parafin czes¢ zimna 1598,31 m?
Budynek administracyjny 290 m?

Rodzaj

Nieruchomos¢ gruntowa zabudowana

Potozenie

Tytut prawny do gruntu
Wiasciciel gruntu
Wihasciciel budynkéw
taczna powierzchnia

Powierzchnia budynkéw

Jasto, woj. Podkarpackie
uzytkowanie wieczyste

Skarb Panstwa

Emitent

0,3770 ha

Budynek biurowy A 1,481.60 m2;
Budynek magazynowy B 599.2 m2;
tacznik miedzy budynkami B | C 380.40 m2;
Budynek biurowy C 2,033.30 m2;
Budynek biurowy D 3,149m?2

Hala magazynowa 608.65 m2;
Portiernia 8.50 m2

Rodzaj

Nieruchomos¢ gruntowa zabudowana

Potozenie

Tytut prawny do gruntu
Wiasciciel gruntu
Wiasciciel budynkow
taczna powierzchnia

Powierzchnia budynkéw

Czechowice-Dziedzice, woj. Slaskie
uzytkowanie wieczyste

Skarb Parnstwa

Emitent

4,5764 ha

Budynek dawnego krezolu 360 m?
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Pompownia technologiczna 779 m?
Budynek krystalizacji 152 m2
Budynek pras. Parafiny 735,1 m?
Budynek komér 679 m?

Budynek szatni 76 m?2

Budynek hali pomp 74,2 m?
Budynek rafinacji parafiny 210,7 m?
Budynek rozlewu parafin 216 m?
Budynek magazynu parafin 726,3 m?
Budynek pompowni centralnej 474,1 m?
Hala pomp i sprezarek 330 m?
Magazyn 920 m?

Magazyn 348,5 m?

Wiata magazynowa 157 m?
Budynek fabryki bebnéw 872 m?2
Warsztat kotlarski 394,71 m?
Spawalnia 251,16 m?

Wiata 146,2 m?

Rodzaj

Laboratorium

Potozenie

Tytut prawny do gruntu
Witasciciel gruntu
Wiasciciel budynkéw
taczna powierzchnia

Powierzchnia budynkéw

Czechowice-Dziedzice, woj. Slaskie
uzytkowanie wieczyste

Skarb Paristwa

Emitent

0,3316 ha

Magazyn 47,5 m2
Laboratorium 830 m2
Budynek pomiaréw i automatyki 707 m2

Rodzaj

Nieruchomos¢ gruntowa zabudowana

Potozenie

Tytut prawny do gruntu
Wiasciciel gruntu
Wihasciciel budynkéw
taczna powierzchnia

Powierzchnia budynkéw

Czechowice-Dziedzice, woj. Slaskie
uzytkowanie wieczyste

Skarb Parstwa

Emitent

0,8546 ha

Pompownia smaréw czarnych 60 m?
Budynek obioru 243,1 m2
Budynek mistrza 29,1 m?

Rodzaj

Nieruchomos¢ gruntowa zabudowana

Potozenie

Tytut prawny do gruntu
Wiasciciel gruntu
Wiasciciel budynkéw
taczna powierzchnia

Powierzchnia budynkéw

Czechowice-Dziedzice, woj. Slaskie
uzytkowanie wieczyste

Skarb Paristwa

Emitent

1,0211 ha

Budynek pomp i pomiaréwki 120,1 m?
Hala rozlewni asfaltu 209 m?

Spdtka wystepuje réwniez w charakterze wynajmujgcego w dwdch umowach najmu. Przedmiotem tych umow
nie sg nieruchomosci bedace istotnymi dla dziatalnosci gospodarczej Spoétki (sezonowo powierzchnia
magazynowa oraz catorocznie niewielka dziatka gruntu funkcjonalnie wchodzgca w skfad bocznicy kolejowe;j
nalezgcej do Lotos Terminale —tej samej, ktora Spétka wynajmuje od Lotos Terminale juz jako funkcjonalng catos¢
infrastruktury kolejowej). taczna wartos¢ przychoddw z najmu w roku 2018 wyniosta 8 tys. zt.
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Emitent nie jest uzytkownikiem wieczystym nieruchomosci rolnych lub gruntéw w rozumieniu przepisdw ustawy
z dnia 11 kwietnia 2003 r. o ksztattowaniu ustroju rolnego (Dz. U. z 2019 r., poz. 1362 z pdzn. zm.)

Infrastruktura kolejowa

Na jednej z nieruchomosci, ktérej uzytkownikiem wieczystym jest Spotka zlokalizowana jest infrastruktura
kolejowa, tj. prywatna bocznica kolejowa. Bocznica kolejowa zlokalizowana w Jasle odgateziajgca sie od bocznicy
,LOTOS” na szlaku Przysieki-Jasto linii kolejowej nr 108 Strdze-Kroscienko zarzadzanej przez PKP PLK S.A.
Ponadto, Spdtka wystepuje w charakterze dzierzawcy w umowie zawartej z LOTOS Terminale S.A. w dniu
01.03.2018 r. Na mocy przedmiotowej umowy Spétka korzysta z nieruchomosci, na ktérej znajduje sie istotna z
punktu widzenia dziatalnosci Emitenta infrastruktura, tj. prywatna bocznica kolejowa. Bocznica kolejowa,
odgateziajaca sie w stacji Czechowice-Dziedzice na linii kolejowej nr 139 Katowice-Zwardon jest zarzgdzana przez
PKP PLK S.A. Emitent na podstawie ww. umowy stat sie wspotuzytkownikiem fragmentu opisanej bocznicy,
stanowigcym zaplecze logistyczne Spoétki, zapewniajgce efektywny przeptyw produkowanych przez Emitenta
towarow oraz dostarczanych Spotce surowcow wykorzystywanych w procesie produkcji.

Istotne wartosci niematerialne

Emitent posiada istotne wartosci niematerialne, do ktorych zalicza w szczegdlnosci znaki towarowe, wzory
uzytkowe i przemystowe oraz patenty.

Emitent jest wtascicielem objetych prawem ochronnym znakdéw towarowych przedstawionych w ponizszej tabeli.

Znak Nazwa Data korncowa udzielenia ochrony
poIW/-\X 25 pazdziernika 2021 (UR RP) 29 czerwca 2025 (EUIPO)
poIW/\X 25 pazdziernika 2021 (UR RP) 29 czerwca 2025 (EUIPO)
DROMA 19 lipca 2020
LUXOLINA 19 lipca 2020
WOSKOP 19 lipca 2020
AGROWAX 13 lutego 2022
FORMOWAX 13 lutego 2022
IGNIWAX 13 lutego 2022
ALPAWAX 9 kwietnia 2023 (UR RP) 4 pazdziernika 2023 (EUIPO)
GRANWAX 11 kwietna 2024
FLOROWAX 24 listopada 2024
INCASTWAX 28 wrzeénia 2026 (UR RP) 13 marca 2027 (EUIPO)
SANWAX 27 sierpnia 2028

Zrédto: Urzqd Patentowy RP; Spétka, EUIPO, WIPO

Emitent jest rowniez wtascicielem nastepujgcych objetych prawem ochronnym patentdw przedstawionych lub
co do ktdrych taka ochrona jest zamierzona:

Nazwa Data koncowa udzielenia ochrony

Sposdb otrzymywania wazeliny technicznej wysokotopliwej
29 listopada 2019

Sposdb otrzymywania wazeliny technicznej niskotopliwej
2 grudnia 2019

Masa modelowa miekka i sposéb otrzymywania masy modelowej miekkiej 28 marca 2019
Sposéb  otrzymywania  wosku, zwifaszcza do  produkcji  opakowan
wielowarstwowych
Preparat do kondycjonowania nawozéw mineralnych, zwtaszcza nawozéw
wysokoazotowych i wielosktadnikowych
Wosk modelowy i sposdb otrzymywania wosku modelowego w trakcie rejestracji
Wosk odlewniczy do uktadéw wlewowych i sposéb otrzymywania wosku
odlewniczego do uktadéw wlewowych
Wosk do impregnacji papieru i sposéb otrzymywania wosku do impregnacji
papieru
Wosk do produkcji opakowan wielowarstwowych i sposéb otrzymywania wosku
do produkcji opakowan wielowarstwowych

Zrédto: Urzqd Patentowy RP

19 grudnia 2019

14 grudnia 2019

w trakcie rejestracji
w trakcie rejestracji

w trakcie rejestracji
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Z uwagi na fakt, ze Spdtka nie posiada rozwigzan witasnych dotyczacych sposobu otrzymywania emuls;ji
parafinowej, na podstawie umowy licencyjnej z dnia 10 grudnia 2014 roku zawartej pomiedzy Spdtka a
Instytutem Ciezkiej Syntezy Organicznej ,,Blachownia” w Kedzierzynie-Kozlu, Spétka korzysta z patentu nr 196969
pt.: “Sposdéb otrzymywania emulsji weglowodorowej”. Licencja jest licencjg wytaczng, odptatng i udzielona jest
na okres 10 lat, chyba, ze w stosowaniu patentu przez Spétke pojawia sie przerwy wtedy licencja automatycznie
wydtuza sie o okres trwania tych przerw. Spétka jest upowazniona do udzielania sublicencji.

Emitent nie jest uzalezniony od patentow, licencji lub nowych proceséw produkcyjnych.
7.16. Ochrona Srodowiska

Dziatalnos¢ produkcyjna i handlowa prowadzona przez Spétke wigze sie ze spetnianiem okreslonych wymagan
prawnych dotyczgcych ochrony srodowiska.

Spétka, w zwigzku z prowadzong dziatalnoscig operacyjng Spotka posiada nastepujace pozwolenia na
wytwarzanie odpadow:

a) decyzje Starosty Bielskiego z dnia 29 maja 2014 r. udzielajgcej pozwolenia na wytwarzanie odpadow w
Czechowicach-Dziedzicach przy ul. tukasiewicza 2 w zwigzku z eksploatacja:

- instalacji rafinacji kontaktowych parafin i specyfikdw parafinowych oraz instalacji konfekcjonowania
zlokalizowanych w Zaktadzie Produkcji Parafin Czechowice,
- instalacji do produkcji zniczy i $wiec zlokalizowanych w Zakfadzie Produkcji Zniczy i Swiec.

b) decyzje Starosty Jasielskiego z dnia 7 wrzesnia 2015 r., zmieniong decyzjg Starosty Jasielskiego z dnia 4
listopada 2016 r., udzielajgcej pozwolenia na wytwarzanie odpaddéw w zwigzku z eksploatacjg instalacji
do produkcji parafin, mas parafinowych i woskow zlokalizowanej przy ul. 3-go Maja 101 w Jasle.

Decyzja Starosty Bielskiego z dnia 29 maja 2014 r. jest wazna do dnia 29 maja 2024 r., natomiast decyzja Starosty
Jasielskiego z dnia 7 wrzes$nia 2015 r., zmieniona decyzjg tego samego organu z dnia 4 listopada 2016 r. jest wazna
do dnia 31 sierpnia 2025 r.

Pozostate instalacje Emitenta na terenie zaktadu w Czechowicach-Dziedzicach nie wymagajg uzyskania
pozwolenia, o ktérym mowa w art. 181 Prawo ochrony srodowiska oraz nie wymagajg zgtoszenia instalacji w
trybie art. 152 ust.1 Prawo ochrony srodowiska. Natomiast instalacje technologiczne w Jasle, w zakresie emisji
zanieczyszczen do powietrza, zostaty zgtoszone zgodnie z art. 152 ust.1 Prawo ochrony Srodowiska do Starostwa
Powiatowego w Jasle w dniu 1 pazdziernika 2013 r.

W zakresie obowigzku natozonego na podmioty korzystajgce ze srodowiska, ktorego dziatalno$é¢ powoduje
emisje, Polwax, zgodnie z Ustawg o Systemie Zarzgdzania Emisjami, co roku sporzadza i wprowadza do Krajowej
bazy o emisjach gazéw cieplarnianych i innych substancji raport zawierajgcy w szczegdlnosci informacje o
wielkosci emisji oraz prowadzonej dziatalnosci, na skutek ktdrej wystepuje emisja.

Spdtka, stosownie do art. 41 ust. 1 Ustawy o odpadach, otrzymata w dniu 16 listopada 2017 r. decyzje Starosty
Bielskiego z dnia 8 listopada 2017 r. zezwalajgcg Spotce na przetwarzanie odpaddw w procesie odzysku. W
ramach tej decyzji Spoétka jest uprawniona do przetwarzania zuzytych mas odlewniczych oraz odpadowych
wyrobdw parafinowych, w wyniku czego bedg powstawaty gotowe produkty parafin i mas modelowych, a takze
odpady pofiltracyjne. Decyzja jest wazna do dnia 7 listopada 2027 r.

Ponadto Polwax posiada pozwolenia wodnoprawne na szczegdlne korzystanie z wéd w zakresie wprowadzania
sciekow przemystowych zawierajgcych substancje szczegdlne szkodliwe dla srodowiska wodnego do urzadzen
kanalizacyjnych:

a) RCEkoenergii Sp. z 0.0. z Zaktadu w Czechowicach-Dziedzicach — decyzja Dyrektora Zarzadu Zlewni w
Katowicach Panstwowego Gospodarstwa Wodnego Wody Polskie z dnia 19 grudnia 2019 r. (termin
waznosci do dnia 18 grudnia 2023 r.);

b) LOTOS Infrastruktura S.A. z Zaktadu w Jasle — decyzja Dyrektora Zarzadu Zlewni w Jasle Panstwowe
Gospodarstwo Wodne Wody Polskie z dnia 7 marca 2019 r. (termin waznosci — 4 lata od dnia w ktérym
decyzja stata sie ostateczna).

Zgodnie z wymogami Rozporzadzenia REACH Polwax identyfikuje w swojej dziatalnosci gospodarczej substancje
pod katem wykonywania obowigzkdw rejestracyjnych oraz informacyjnych, w tym zwigzanych z przekazywaniem
karty charakterystyki substancji lub mieszaniny w formacie okreslonym w zatgczniku Il Rozporzgdzenia REACH.

Spétka, jako wprowadzajacy produkty w opakowaniach, a takze wprowadzajacy opakowania oraz eksportujgcy
produkty w opakowaniach i dokonujgcy wewngtrzwspdlnotowej dostawy produktdw w opakowaniach wykonuje
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obowigzki przewidziane w Ustawie o Gospodarce Opakowaniami, w tym m. in. w zakresie odzysku i recyklingu
odpaddéw opakowaniowych.

W zwigzku z prowadzonymi przez Orlen Projekt S.A. pracami budowlanymi dotyczgcymi realizacji inwestycji
Projekt Future na terenie Czechowic - Dziedzic powstat urobek ziemny w ilosci 38.058 ton, ktoéry byt sktadowany
na terenie budowy oraz na innej dziatce nalezacej Spétki. Zadna z ww. dziatek, na ktérych Orlen Projekt S.A.
sktadowat odpady, nie spetniata wymagan, ani nie byta przeznaczona do sktadowania lub tymczasowego
magazynowania odpaddw niebezpiecznych. Ponadto wskutek powziecia przez Spoétke informacji o mozliwym
zanieczyszczeniu wydobytego odpadu, Spétka zlecita wykonanie stosownych badan. Po ich przeprowadzeniu
stwierdzono, ze odpad znajdujacy sie na dziatce Spotki niebedacej terenem budowy zawiera substancje
niebezpieczne (olej mineralny/substancje ropopochodne). W efekcie Spotka uznata, ze odpad zgromadzony na
obu dziatkach jest zanieczyszczony, co kwalifikuje go jako odpad niebezpieczny zgodnie z Rozporzadzeniem w
Sprawie Katalogu Odpadoéw, o czym Spétka poinformowata w raporcie biezgcym nr 35/2019 z dnia 13.05.2019 r.
W zakresie okreslenia podmiotu odpowiedzialnego za zagospodarowanie odpaddéw Spétka i Orlen Projekt S.A.
zajmujg odrebne stanowiska. Poczgwszy od czerwca 2018 roku Spétka kilkukrotnie bezskutecznie wzywata GRI
do usuniecia z dziatki nalezgcej do Spoétki zgromadzonego tam odpadu. Z uwagi na fakt, ze odpad zgromadzony
na dziatce niebedacej terenem inwestycji powodowat bezposrednie zagrozenie szkodg w srodowisku lub szkode
w $Srodowisku Spétka rozpoczeta procedure zmierzajacg do usuniecia tego odpadu przez podmiot posiadajacy
odpowiednie uprawnienia. Zgromadzone odpady usunieto w okresie lipiec — pazdziernik 2019 roku, natomiast
koszt utylizacji wynidst 9.659.257,45 zt brutto, o czym poinformowano w raporcie biezgcym nr 68/2019 z dnia
22.10.2019 r. W zwigzku z powyzszym Spodtka wystawita i przestata do Orlen Projekt S.A. noty obcigzeniowe
wystawione na takg kwote.

Po usunieciu i utylizacji odpadéw Spodtka zlecita przeprowadzenie badan gruntu na ktérych sktadowane byty
odpady ponizej poziomu zero, pod katem jego ewentualnego zanieczyszczenia. W raporcie z badania stwierdzono
wystepowanie zanieczyszczenia w przypowierzchniowej warstwie gruntu na gtebokosci 0-0,25m p.p.t.
Szacowana przez Spotke ilos¢ gruntu niespetniajgcego okreslonych norm wynosi ok. 450 ton. We wnioskach z
raportu zawarto zalecenie, iz na zanieczyszczonym obszarze powinna zostaé przeprowadzona remediacja gruntu
w oparciu o plan remediacji zatwierdzony przez Regionalna Dyrekcje Ochrony Srodowiska w Katowicach. Z uwagi
na powyzsze Spotka dokonata zgtoszenia szkody w srodowisku wraz z wnioskiem o wydanie decyzji naktadajgce;j
obowigzek podjecia dziatan naprawczych oraz zgtosita roszczenia o likwidacje szkody do Orlen Projekt S.A., w tym
do ubezpieczyciela w ramach ubezpieczenia od odpowiedzialnosci cywilnej Orlen Projekt S.A. Szacowana kwota
szkody wynosi ok. 200 tys. zt. Organ ochrony srodowiska wydajgc decyzje ustalajgcg plan remediacji moze
wskazaé na sposéb w jakim ma zostaé przeprowadzenia remediacja oraz dziatania, jakie nalezy podjaé, w celu: (i)
zapobiezenia lub zmniejszenia dalszego zanieczyszczenia, w tym w celu ograniczenia lub wyeliminowania emisji
zanieczyszczenia lub usuniecia pierwotnego Zrédta zanieczyszczenia oraz (ii) jezeli jest taka potrzeba - sposéb
ograniczenia rozprzestrzeniania sie zanieczyszczenia.

Ponadto Spotka w toku prowadzonych badan wykryta réwniez dodatkowy obszar powierzchniowo
zanieczyszczony olejami mineralnymi znajdujgcy sie na placu budowy inwestycji Projekt Future. Spétka zgtosita
roszczenie o likwidacje powstatej szkody w ramach ubezpieczenia od odpowiedzialnosci cywilnej Orlen Projekt
S.A. oraz dokonata zgtoszenia szkody w érodowisku do Regionalnej Dyrekcji Ochrony Srodowiska w Katowicach.
O powyzszych zdarzeniach Spétka informowata raportem biezgcym nr 71/2019 z dnia 13.11.2019 r. Na Date
Prospektu Spotka nie ma mozliwosci oceny wartosci szkody jednak z punkt widzenia wielkos$ci zanieczyszczonej
powierzchni nie bedg one znaczace.

W stosunku do obu dokonanych zgtoszeri Regionalna Dyrekcja Ochrony Srodowiska w Katowicach wskaze w
decyzjach podmiot zobowigzany do podjecia dziatan naprawczych. W ocenie Spoétki podmiotem tym powinien
byc¢ Orlen Projekt S.A., przy czym na Date Prospektu nie sposdb stwierdzi¢, ze ocene Spoétki podzieli organ ochrony
srodowiska, co moze wywrze¢ negatywny wptyw na perspektywy rozwoju, sytuacje finansowg lub wyniki Spoéfki.

7.17. Kwestie regulacyjne

Spétka nie prowadzi dziatalnosci regulowane;.

Spétka posiada, certyfikowany przez Polskie Centrum Badan i Certyfikacji, Zintegrowany System Zarzgdzania (ZSZ)
na zgodnos¢ z nizej wymienionymi normami, wazny do 4 stycznia 2021 r. w zakresie:

e produkcji, projektowania, obrotu parafinami, woskami, emulsjami parafinowymi, zniczami, swiecami
itp.;

e ustugi rafinacji, konfekcjonowania i odwaniania wyrobdow parafinowych;

e ustugi badan produktéw naftowych, wadd, sciekéw, chemikaliow i Srodowiska pracy oraz poboru prob.

Normy i systemy funkcjonujgce w Spétce:
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e PN-ENISO9001:2015;
e PN-N-18001:2004;
e PN-ENISO 14001:2015.

Elementami Zintegrowanego Systemu Zarzadzania s3:

e system zarzadzania jakoscig, zapewniajacy zdolnos¢ do dostarczania produktu spetniajgcego wymagania
klienta,

e system zarzgdzania Srodowiskowego, zapewniajgcy dbatos¢ o srodowisko naturalne poprzez spetnianie
krajowych i miedzynarodowych wymagan ekologicznych i zapobieganie zanieczyszczeniom najblizszego
otoczenia,

e system zarzgdzania BHP, zapewniajagcy podejmowanie sukcesywnych dziatan na rzecz poprawy stanu
bezpieczenstwa i higieny pracy pracownikow.

Spoétka posiada Certyfikat Akredytacji Laboratorium Badawczego wydany przez Polskie Centrum Akredytacji
poswiadczajgcy, ze Laboratorium Polwax S.A. spetnia wymagania normy PN-EN ISO/IEC 17025:2018-02.
Akredytowane metody badawcze okresla zakres akredytacji nr AB 391 Polskiego Centrum Akredytacji dostepny
na stronach internetowych Spofki, jak tez stronach internetowych Polskiego Centrum Akredytacji.

W dniu 9 czerwca 2020 r. organ podatkowy udzielit Spdtce zezwolenia na prowadzenie sktadu podatkowego.
Wyrobami akcyzowymi objetymi ww. pozwoleniem sg oleje smarowe o kodach CN: 271019 81, 271019 83, 2710
19 87, 2710 19 99. Decyzja z dnia 9 czerwca 2020 r. Spdtce, jako podmiotowi prowadzgcemu sktad podatkowy,
nadano nr akcyzowy PL24040004207. Zastosowanie tej procedury pozwala na produkcje wyrobow akcyzowych i
obraét tymi wyrobami bez koniecznosci zaptaty podatku akcyzowego (do momentu, w ktérym wyroby akcyzowe
zostang dopuszczone do konsumpcji).

W zwigzku ze zgoda organu podatkowego, Emitent wnidst zabezpieczenie akcyzowe w formie zabezpieczenia
ryczattowego ztozonego w formie depozytu w gotéwce w terminem obowigzywania do dnia 01.04.2021 r. w
wysokosci 198.000 ztotych. Na kwote zabezpieczenia akcyzowego sktadajg sie zobowigzania podatkowe w
wysokosci 174.642 ztotych i optaty paliwowe w wysokosci 23.358,00 ztotych mogace powstaé¢ w zwigzku z
prowadzeniem przez Spétke przedmiotowego sktadu.

Od okresu, ktéorego dotyczy ostatnie opublikowane sprawozdanie finansowe Spoétki zbadane przez biegtego
rewidenta nie doszto do zadnych istotnych zmian w otoczeniu regulacyjnym Emitenta.

7.18. Ubezpieczenia
Ubezpieczenia odpowiedzialnosci cywilnej

Emitent jest strong umow obejmujgcych: (i) prowadzenie dziatalnosci gospodarczej, posiadanego mienia (ii)

Emitent zawart umowe ubezpieczenia odpowiedzialnosci cywilnej z AXA Ubezpieczenia Towarzystwo
Ubezpieczen i Reasekuracji S.A. na okres od 01.04.2020 r. do 31.03.2021 r. Polisa obejmuje ubezpieczenie od
odpowiedzialnosci cywilnej za szkody osobowe i rzeczowe z tytutu posiadanego mienia i prowadzonej przez
Spoétke dziatalnosci, tj. m.in. produkcje rafinowanych i odnawianych parafin, woskéw oraz przemystowych
specyfikébw parafinowych oraz prowadzenie prac budowlanych. Suma gwarancyjna w zakresie prowadzone;j
dziatalnosci wynosi 30.000.000 ztotych.

W ramach ww. umowy z AXA Ubezpieczenia Towarzystwo Ubezpieczen i Reasekuracji S.A. Spétka zostato rowniez
zawarte ubezpieczenie zawodowej odpowiedzialnosci cywilnej w zakresie ryzyka zwigzanego z dziatalnoscig
laboratoryjng (badania i analizy technicznym). Sublimit dla tego ubezpieczenia wynosi 2.000.000 ztotych.

Polisa obejmujgca ubezpieczenie odpowiedzialnos$¢ cztonkdw organdéw jest wystawiona przez Colonnade
Insurance S.A. Oddziat w Polsce na okres od 20.03.2020 r. do 19.03.2021 r. Polisa obejmuje jednoczesnie
cztonkédw Rady Nadzorczej Emitenta. Suma gwarancyjna wynosi 18.000.000 ztotych, zas sublimit na
ubezpieczenie cztonkéw Rady Nadzorczej — 2.000.000 ztotych.

Ubezpieczenie majqtku

Emitent jest strong umowy ubezpieczeniowej z Sopockie Towarzystwo Ubezpieczeniowe Ergo Hestia S.A.
zawartej na okres od 21.02.2020 r. do 20.02.2021 r. Polisa obejmuje ubezpieczenie od utraty lub uszkodzenia
mienia w okresie ubezpieczenia oraz kradziezy i rabunku (w zakresie niektérych ryzyk). W ramach umowy
ubezpieczono poszczegdlne ryzyka na nastepujgce sumy gwarancyjne: (i) sprzet elektroniczny: 2.402.835,79 zt
(ii) przenosny sprzet elektroniczny: 209.079.026 ztotych, w tym w zakresie kosztéw odtworzenia danych oraz
oprogramowania i zewnetrzne nosniki danych: 160.000 ztotych oraz dodatkowych kosztéw dziatalnosci: 620.000
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ztotych, (iii) ubezpieczenie kompleksowe przedsiebiorstwa typu All Risk w zakresie budynkéw i budowli:
33.162.753,53 zi, (iv) ubezpieczenie utraty zysku typu All Risk: 61.708.481,58 ztotych, (v) kompleksowe mienia
ruchomego od wszystkich ryzyk: 206.020.843,43 ztotych.

Emitent przeniést prawa z polisy na rzecz ING Banku Slaskiego S.A. w zwigzku z zawarta umowa kredytowa.
Ubezpieczenie budowy i montazu

Spoétka zawarta z Towarzystwem Ubezpieczen i Reasekuracji Warta S.A. umowe ubezpieczenia budowy i montazu
od wszystkich ryzyk na potrzeby prac zwigzanych z realizacjg Projektu Future. Umowa zostata zawarta na okres
prac zabezpieczajgcych do wykonanych prac kontraktowych, tj. na okres od 01.01.2020 r. do 30.06.2020 r. Suma
ubezpieczenia w zakresie prac kontraktowych wynosi 100.000.000 ztotych z limitem na sprzet, wyposazenie i
zaplecze budowy w kwocie 3.000.000 ztotych.

Ubezpieczenie inwestycji Projekt Future w zakresie od ognia i innych zdarzen losowych

Emitent jest strong umowy ubezpieczeniowej z Sopockie Towarzystwo Ubezpieczeniowe Ergo Hestia S.A.
zawartej na okres od 01.04.2020 r. do 20.02.2021 r. Polisa obejmuje ubezpieczenie mienia od ognia i innych
zdarzen losowych instalacji Projekt Future. Suma ubezpieczenia wynosi 100.000.000 ztotych.

Ubezpieczenie CARGO

Spoétka zawarta z Powszechnym Zaktadem Ubezpiecze S.A. umowe ubezpieczenia mienia w transporcie z
okresem ubezpieczenia od 01.01.2020r. do 31.12.2020 r. Przedmiotem umowy jest ubezpieczenie Swiec, zniczy,
woskow, parafin, gacz parafinowych, emulsji parafinowych, szkta zniczowego, opakowan i dodatkéw do produkcji
w transporcie. W ramach (i) przewozu krajowego ubezpieczono przewozone mienie o wartosci 250.000.000
ztotych (z limitem odpowiedzialnosci na jeden S$rodek transportu 5.000.000 ztotych), (ii) w cargo
miedzynarodowym — mienie o wartosci 10.914.050.000 ztotych (z limitem odpowiedzialnosci na jeden transport
—150.000 EUR), zas w (iii) cargo miedzynarodowym morskim — mienie o wartosci 19.086.000 ztotych (z limitem
odpowiedzialnosci na jeden $rodek transportu 3.000.000 ztotych). Zakres terytorialny ubezpieczenia cargo
miedzynarodowego obejmuje kraje Unii Europejskiej, Egipt, Turcje, Rosje, Biatorus oraz Wielkg Brytanie, zas
cargo miedzynarodowego morskiego — Egipt, Kolumbie, Wielkg Brytanie i Chiny.

Emitent przenidst prawa z polisy na rzecz ING Banku Slaskiego S.A. w zwiazku z zawartg umowa kredytowa.
Ubezpieczenie kredytu kupieckiego

W dniu 29 czerwca 2020 r. Spétka zawarta umowe ubezpieczenia kredytu kupieckiego z Sopockim Towarzystwem
Ubezpieczen Ergo Hestia. Umowa obowigzuje od dnia 01 lipca 2020r. do dnia 30 czerwca 2021r. Suma
gwarancyjna wynosi 6.000.000 ztotych.

7.19. Postepowania sagdowe, administracyjne i arbitrazowe

Postepowania sgdowe z udziatem Orlen Projekt S.A. dotyczgce realizacji Projektu Future

W dniu 7 czerwca 2019 r. Emitentowi zostat doreczony nakaz zaptaty z dnia 23 maja 2019 r. w postepowaniu
nakazowym (,,Nakaz”). Nakazem Spotka zostata zobowigzana do zaptaty tacznej kwoty 6.669.000 ztotych wraz
odsetkami na rzecz Orlen Projekt S.A. tytutem roszczenia dotyczacego zaptaty wynagrodzenia wynikajgcego z
umowy na realizacje Projektu Future, w ktérej Orlen Projekt S.A. wystepuje w charakterze GRI. Wskutek
skutecznego wniesienia przez Emitenta zarzutdw od Nakazu w dniu 19 czerwca 2019 roku Nakaz nie
uprawomocnit sie. Emitent zgda oddalenia powddztwa w catosci wraz z wnioskiem o uchylenie tytutu
zabezpieczenia roszczenia dochodzonego przedmiotowym nakazem. Nalezy mie¢ na wzgledzie, ze przedmiotowe
postepowanie przede wszystkim bedzie obejmowac badanie wymagalnosci roszczenia o zaptate wynagrodzenia
objetego pozwem i moze takze (w zaleznosci od przebiegu tego postepowania i decyzji podjetych przez sad)
obejmowac ocene zasadnosci oswiadczen o odstgpieniu od umowy na realizacje Projektu Future ztozonych przez
obie strony, a takze prawidtowosci ztozenia oSwiadczenia o potragceniu ztozonego przez Spétke w ramach
ostroznosci procesowe] i mozliwosci podniesienia przedmiotowej kwestii jako zarzutu.

W dniu 3 czerwca 2019 roku Spétka poinformowata raportem biezgcym nr 39/2019 o przystgpieniu przez
komornika do czynnosci zabezpieczajgcych na majgtku ruchomym Spoétki znajdujgcym sie w zaktadzie w
Czechowicach-Dziedzicach na podstawie nieprawomocnego Nakazu. Ponadto Spdtka informowata w dniu 12
czerwca 2019 roku raportem biezgcym nr 41/2019 o przelaniu na rachunek komornika kwoty zabezpieczenia
roszczenia na rzecz Orlen Projekt S.A. w wysokosci 6.701.217 zt, ktéra w catosci zabezpiecza roszczenia objete
whnioskiem i w konsekwencji zwolnieniu zabezpieczenia na majatku ruchomym Spétki. Raportem biezgcym nr
43/2019 Emitent poinformowat o postanowieniach komornika sagdowego o zwolnieniu zabezpieczenia na
majgtku ruchomym Spétki znajdujgcym sie w zaktadzie w Czechowicach-Dziedzicach oraz o zakonczeniu
postepowania zabezpieczajgcego prowadzonego z wniosku Orlen Projekt S.A. Postanowieniem z dnia 16 marca
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2020 roku Sad Apelacyjny w Rzeszowie oddalit zazalenie Spétki na postanowienie w przedmiocie oddalenia
whniosku Emitenta o uchylenie Nakazu jako tytutu zabezpieczenia.

W dniu 12 wrzesnia 2019 r. Spoétce zostat doreczony drugi pozew wniesiony pozew Orlen Projekt S.A., w ktérym
podmiot ten domaga sie zaptaty pozostatej czesci kwoty z tytutu nieoptaconych faktur wynikajgcych z realizacji
umowy na realizacje Projektu Future, o czym Spétka poinformowata raportem biezacym nr 59/2018. Zgodnie
trescig ww. pozwu powdd domagat sie rozpoznania sprawy w postepowaniu nakazowym i wydania nakazu
zaptaty w zakresie kwoty 6.516.178,00 zt wraz z odsetkami oraz kosztami postepowania. Sad nie znalazt podstaw
prawnych do przychylenia sie do powyiszego zgdania, w konsekwencji czego przekierowat sprawe do
rozpoznania w trybie zwyktym. W dniu 17 pazdziernika 2019 r. Spétka raportem biezagcym nr 64/2019
poinformowata o otrzymaniu pisma Orlen Projekt S.A. zawierajgcego rozszerzenie powddztwa o kwote
13.870.544,70 zt tytutem zwrotu $ciggnietej przez Spétke gwarancji bankowej stanowigcej zabezpieczenie
nalezytego wykonania taczacej strony umowy na realizacje Projektu Future. W dniu 3 czerwca 2020 r. Spoétka
otrzymata pismo procesowe Orlen Projekt S.A. o rozszerzeniu powddztwa o kwote 24.908.739,10 ztotych tytutem
wynagrodzenia za: (i) prace wykonane przez Orlen Projekt S.A. i (ii) zrealizowane dostawy urzadzen i materiatéw
budowlanych oraz (iii) zwrotu wydatkdw poniesionych przez Orlen Projekt S.A. w zwigzku z odstgpieniem od
umowy na realizacje Projektu Future. W zwigzku z przedmiotowym rozszerzeniem powddztwa, aktualna wartos¢
przedmiotu sporu w ramach tego postepowania wynosi 45.295.461,80 ztotych.

Postepowania wszczete przez Spotke

W dniu 24 stycznia 2020 r. Spétka skierowata przeciwko Orlen Projekt S.A. wniosek o udzielenie zabezpieczenia
roszczenia pienieznego przed wszczeciem postepowania sgdowego. Dochodzonym przez Spétke w ww.
postepowaniu roszczeniem pienieznym jest zaptata (i) kwoty 101.538.000,000 zt tytutem poniesionej przez
Spoétke szkody w postaci rzeczywistej straty oraz (ii) kwoty 38.016.000,00 zt tytutem poniesionej przez Spotke
szkody w postaci utraconych korzysci, ktére to szkody powstaty w zwigzku z nienalezytym wykonaniem i
niewykonaniem przez Orlen Projekt S.A. umowy na realizacje Projektu Future, zawartej pomiedzy Spétka a Orlen
Projekt S.A. W dniu 4 lutego 2020 r. Sgd Okregowy w Rzeszowie wydat postanowienie o oddaleniu ww. wniosku.

W dniu 28 lutego 2020 r. Spétka skierowata przeciwko Orlen Projekt S.A. pozew o zaptate obejmujacy roszczenie
w wysokosci 132.146.863 ztotych, na ktére sktadajg sie nastepujgce kwoty: (i) 84.345.510,61 ztotych z tytutu
poniesionej przez Spotke szkody w postaci rzeczywistej straty i (ii) 47.801.352,82 zt z tytutu poniesionej przez
Spoétke szkody w postaci utraconych korzysci. O wniesieniu ww. pozwu Emitent poinformowat raportem
biezgcym nr 6/2020 z dnia 28 lutego 2020 r. Pozew zostat skierowany z zwigzku poniesieniem przez Spétke szkéd
zwigzanych z nienalezytym i niewykonaniem umowy na realizacje Projektu Future, ktére polegaty na (i) braku
przedstawienia przez Orlen Projekt S.A. do akceptacji przez dostawce technologii, ThyssenKrupp dokumentacji
projektowej i doboru urzgdzen niekluczowych, co przetozyto sie na niespetnienie warunkéw w zakresie gwarancji
dotyczacej mozliwosci osiggniecia wartosci wydajnosci proceséw okreslonych umowy licencyjnej zawartej z
ThyssenKrupp, (ii) opdznieniu sie przez Orlen Projekt S.A. w realizacji Projektu Future, ktére przetozyto sie na
wygasniecie gwarancji na prace objete ww. umowg licencji oraz dostarczone przez dostawce technologii
urzadzenia kluczowe, (iii) ujawnieniu przez specjalistdow branzowych istnienia brakow w dokumentacji
projektowej i koniecznosci wprowadzenia zmian majgcych charakter istotny, a takze zrealizowania czesci
fundamentéw, bez uprzednio uzyskanego zamiennego pozwolenia na budowe, (iv) kolejnym wtérnym skazeniu
gruntu powstatym na skutek nienalezycie wykonanego przez Orlen Projekt S.A. bypassu kanalizacji. Wydanie
rozstrzygniecia w przedmiotowej sprawie zalezy od dokonania wielu ustalen faktycznych przez sad, w tym w
szczegblnosci w zakresie podstaw ztozenia przez strony oswiadczen o odstgpieniu od umowy na realizacje
Projektu Future oraz naliczonych przez Spétke kar umownych. Wigze sie to przede wszystkim z koniecznoscig
dokonania przez sad oceny w zakresie sposobu wykonywania przez Orlen Projekt S.A. ww. umowy.

W dniu 10 marca 2020 r. Spétka ztozyta przeciwko Orlen Projekt S.A. drugi pozew, o czym poinformowata
raportem biezgcym nr 7/2020. Spétka dochodzi zaptaty kwot w tgcznej wysokosci 9.876.682,45 ztotych tytutem
zwrotu kosztéw, ktdre Spoétka poniosta w zwigzku z usunieciem i utylizacjg odpadu ziemi z terenu budowy, a takze
bezumownego sktadowania ziemi poza terenem, na ktérym realizowany byt Projekt Future.

Postepowania administracyjne dotyczgce naruszenia ustawy Prawo Budowlane

Spdtka zwrdcita sie o przeprowadzenie czynnosci kontrolnych pod katem mozliwosci naruszenia ustawy Prawo
budowlane na terenie prowadzonej budowy poprzez zagospodarowanie terenu w sposéb niezgodny z
zatwierdzonym projektem budowlanym. Naruszenie ma polega¢ na wybudowaniu fundamentéw pod
opodestowanie OP1 (oznaczonych jako F1-PD1, F1-PD9, F2-PD2, F4-PD1, F5-PD1, F6-PD1, F10-PD1) bedgacych
odstepstwami istotnymi w rozumieniu art. 36 a ustawy Prawo budowlane, bez uzyskania decyzji o zmianie
pozwolenia na budowe oraz o wszczecie postepowania administracyjnego celem wydania decyzji w przedmiocie
wykonania projektu zamiennego odnosnie nielegalnie posadowionego obiektu budowlanego w postaci
rzeczonych fundamentéw pod opodestowanie OP-1. Na Date Prospektu czynnosci kontrolne nie zostaty
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przeprowadzone, postepowanie jest w toku. W dniu 11 maja 2020 roku Spétce zostata doreczona decyzja organu
nadzoru budowlanego w sprawie umorzenia postepowania w sprawie wydania zamiennego pozwolenia na
budowe z uwagi na jego bezprzedmiotowos¢. W dniu 19 maja 2020 r. Emitent ztozyt odwotanie od ww. decyzji
organu nadzoru budowlanego, ktére jest obecnie rozpoznawane przez organ drugiej instancji.

Poza wyzej wymienionymi, na Date Prospektu nie toczy sie lub w okresie ostatnich 12 miesiecy poprzedzajgcych
Date Prospektu nie toczyto sie jakiekolwiek postepowanie przed organami rzgdowymi, sgdowymi, arbitrazowymi
lub administracyjnymi, ktére samodzielnie moze miec¢ lub miato istotny wptyw na sytuacje finansowg lub
rentownos¢ Spotki. Za posiadanie istotnego wptywu na sytuacje finansowg lub rentownos¢ Spotki uznaje sie
postepowania sgdowe, administracyjne lub arbitrazowe, w ktérych wartos¢ przedmiotu danego postepowania
przekracza 10% kapitatow wtasnych Spoétki.

Potencjalne postepowania sgdowe

W zwigzku z podjetymi w dniu 30 czerwca 2020 r. uchwatami nr 6, 7, 8 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia w
sprawie dochodzenia roszczen przeciwko bytym cztonkom Zarzadu o naprawienie szkody wyrzgdzonej przy
sprawowaniu zarzgdu w ramach realizacji Projektu Future nie mozna wykluczy¢ w przysztosci zainicjowania przez
Spoétke postepowan sgdowych zwigzanych z realizacjg ww. uchwat. Na Date Prospektu Spotka nie podjeta jednak
w tym zakresie zadnych krokow, w tym w szczegdlnosci nie skierowata wobec bytych cztonkéw Zarzadu
powodztw.

7.20. Pracownicy

W tabeli ponizej przedstawiono informacje na temat liczby oséb zatrudnionych w Spétce wedtug formy
Swiadczenia pracy na koniec roku 2018 i 2019 oraz na Date Prospektu.

Umowa o prace Umowa %
Data . N . . Ogolem
na czas okreslony* na czas nieokreslony cywilnoprawna
Na Date Prospektu 38 195 0 233
31 grudnia 2019 roku 35 214 0 249
31 grudnia 2018 roku 34 244 0 278

* za umowy na czas okreslony uznano réwniez umowy zawarte na okres préobny
Zrédto: dane zarzqdcze Emitenta

Na dzieri 31 grudnia 2019 roku Spétka nie korzystata z zatrudnienia zewnetrznego w trybie Ustawy o zatrudnianiu
pracownikéw tymczasowych.

W okresie wzmozonego popytu na znicze, na podstawie umowy z agencjq pracy tymczasowej, Spétka zatrudnia
dodatkowo do 50 pracownikdw.

W tabeli ponizej przedstawiono informacje na temat liczby pracownikéw Spétki wedtug miejsca zatrudnienia na
koniec roku 2018 i 2019 oraz na Date Prospektu.

- aa Miejscowosé Miejscowosci z
PR RIRIEoRc DI Czechowice-Dziedzice pozostale Qeclen
Na Datg Prospektu 113 113 7 233
31 grudnia 2019 roku 113 128 7 249
31 grudnia 2018 roku 125 151 2 278

Zrédto: dane zarzgdcze Emitenta

W tabeli ponizej przedstawiono informacje na temat liczby pracownikéw Spoétki wedtug komérki zatrudnienia na
koniec roku 2018 i 2019 oraz na Date Prospektu.

Komérka organizacyjna Na Date Prospektu | 31.12.2019 31.12.2018

Zarzad 2 3 3
Administracja 16 12 13
Finanse 13 12 14
Sprzedaz 14 21 19
Rozw¢j i Technologia 10 10 12
Produkcja 151 164 183
Laboratorium 28 27 34
SUMA 234 249 278

Zrédto: dane zarzqdcze Emitenta

Ustalenia odnosnie uczestnictwa pracownikow w kapitale Emitenta
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Emitent nie posiada ustalen odnosnie uczestnictwa pracownikow w kapitale Emitenta.

7.21. Prognozy wynikoéw lub wyniki szacunkowe

Emitent nie podjat decyzji o publikacji prognoz wynikéw ani wynikéw szacunkowych.

7.22. Informacje finansowe pro-forma

W ocenie Zarzagdu Emitenta nie zachodzg jakiekolwiek okolicznosci, wobec ktérych konieczne bytoby
sporzadzenie informacji finansowych pro-forma.

7.23. Informacje ujawniane zgodnie z wymogami regulacyjnymi

Ponizej przedstawiono podsumowanie informacji ujawnionych na mocy Rozporzadzenia MAR w ciggu ostatnich
12 miesiecy w formie raportu biezgcego, ktére sg istotne na Date Prospektu.

Nr Data publikacji ~ Tytut

17/2020 2020.06.03 Pismo z Sadu informujgce o rozszerzeniu powddztwa wobec Polwax S.A.

W ww. raporcie Spotka poinformowata o otrzymaniu pisma procesowego Orlen Projekt S.A. o
rozszerzeniu do kwoty 45.295.461,80 zt powddztwa w postepowaniu opisanym w pkt 7.19
Prospektu.

15/2020 2020.05.15 Wznowienie postepowania ws. zatwierdzenia prospektu
W ww. raporcie Spétka poinformowata o ztozeniu wniosku do Urzedu Komisji Nadzoru
Finansowego o kontynuacje zawieszonego w dniu 22 pazdziernika 2019 roku postepowania
ws. zatwierdzenia Prospektu.

14/2020 2020.05.07 Szacunki wynikdw Polwax S.A. za pierwszy kwartat 2020 roku oraz szacunki przychoddéw Spoétki
za miesigc kwiecieri 2020 roku
W ww. raporcie Spotka przekazata do publicznej wiadomosci szacunki wynikdw osiggnietych
przez Spotke w pierwszym kwartale 2020 roku.

12/2020 2020.05.04 Podpisanie aneksu do umowy kredytowej z ING Bank Slaski S.A
W ww. raporcie Spétka poinformowata o zawarciu aneksu do umowy kredytowej z ING
Bankiem Slaskim S.A., opisanej w pkt 7.14 Prospektu

10/2020 2020.04.21 Dokonanie odpisu aktualizujgcego wartos¢ aktywow oraz szacunki wynikéw Spotki za 2019 rok
W ww. raporcie Spotka poinformowata o dokonaniu odpisu aktualizacyjnego w zwigzku z
otrzymaniem wyceny inwestycji Projekt Future. Jednoczesnie Zarzad przekazat, uwzgledniajgc
powyzszy odpis, szacunki wynikdw osiggnietych przez Spétke za 2019 rok.

9/2020 2020.03.30 Whptyw rozprzestrzeniania sie koronawirusa SARS-CoV-2 na dziatalnos¢ i wyniki Polwax S.A.
W ww. raporcie Spdtka poinformowata o dokonaniu analizy i oceny wptywu COVID-19 na
dziatalno$¢ Emitenta, wskazujac, ze istnieje ryzyko, ze skutki epidemii mogg mieé¢ wptyw na
przyszte wyniki i dziatalno$¢ Spotki.

7/2020 2020.03.10 Ztozenie pozwu sgdowego przeciwko Orlen Projekt S.A. o zaptate z tytutu usuniecia i utylizacji
odpadu zanieczyszczonej ziemi
W ww. raporcie Spétka poinformowata o ztozeniu pozwu przeciwko Orlen Projekt S.A.
Postepowanie w sprawie pozwu zostato szczegdétowo opisane w pkt. 7.19 Prospektu.

6/2020 2020.02.28 Ztozenie pozwu przeciwko Orlen Projekt S.A.

W ww. raporcie Spétka poinformowata o ztozeniu pozwu przeciwko Orlen Projekt S.A.
Postepowanie w sprawie pozwu zostato szczegétowo opisane w pkt. 7.19 Prospektu.
5/2020 2020.02.25 Skierowanie wezwania do zaptaty w stosunku do Orlen Projekt S.A. w zwigzku z nienalezytym

wykonaniem i niewykonaniem umowy z dnia 7 kwietnia 2017 r. na realizacje inwestycji pod
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4/2020

3/2020

75/2019

74/2019

73/2019

71/2019

70/2019

2020.02.21

2020.01.31

2019.12.20

2019.12.19

2019.11.29

2019.11.13

2019.10.29

nazwg ,Budowa i uruchomienie instalacji odolejania rozpuszczalnikowego gaczy parafinowych
wraz z instalacjami pomocniczymi” — po dokonaniu aktualizacji kalkulacji szkéd

W ww. raporcie Spoétka poinformowata o skierowaniu wezwan do zaptaty kwoty
132.146.863,43 zt w stosunku do Orlen Projekt S.A. w zwigzku z nienalezytym i niewykonaniem
umowy na realizacje Projektu Future po dokonaniu aktualizacji kalkulacji szkéd.

Uzgodnienie istotnych warunkdéw dla zawarcia kontraktu ze spdtkg Jeronimo Martins Polska
S.A. na rok 2020.

W ww. raporcie Spétka poinformowata o ustaleniu warunkéw kontraktu z Jeronimo Martins
Polska S.A., kluczowym obiorcg produktow Spétki, na rok 2020.

Kluczowe elementy strategii Polwax S.A. na lata 2020-2022 oraz wznowienie prac
prospektowych

W ww. raporcie Spotka poinformowata o przyjeciu przez Zarzad strategii dziatalnosci Spétki na
lata 2019-2022 oraz o wznowieniu prac nad Prospektem.

Skierowanie wezwania do zaptaty w stosunku do Orlen Projekt S.A. w zwigzku z nienalezytym
wykonaniem i niewykonaniem umowy z dnia 7 kwietnia 2017 r. na realizacje inwestycji pod
nazwa ,Budowa i uruchomienie instalacji odolejania rozpuszczalnikowego gaczy parafinowych
wraz z instalacjami pomocniczymi”

W ww. raporcie Spoétka poinformowata o skierowaniu wezwania do zaptaty kwoty 139.554.000
zt w stosunku do Orlen Projekt S.A. w zwigzku z nienalezytym i niewykonaniem umowy na
realizacje Projektu Future.

Przekazanie do publicznej wiadomosci opdznionej informacji poufnej - Informacja dotyczaca
negocjacji z ORLEN Projekt S.A. oraz informacja na temat statusu negocjacji i decyzji co do
prowadzenia inwestycji pod nazwg ,Budowa i uruchomienie instalacji odolejania
rozpuszczalnikowego gaczy parafinowych wraz z instalaciami pomocniczymi”.

W ww. raporcie Spétka ujawnita opdzniong informacje poufng o prowadzeniu negocjacji Orlen
Projekt S.A. w sprawie kontynuowania wspodlnej realizacji Projektu Future. Informacja poufna
stracita walor cenotwdrczej w zwigzku z decyzjg Zarzadu o nieprzyjeciu oferty ztozonej przez
Orlen Projekt S.A. i decyzja o nieprowadzeniu ww. inwestycji. Jednoczesnie, Spotka
poinformowata o mozliwosci skierowania roszczen w stosunku do Orlen Projekt z powodu
nienalezytym i niewykonaniem umowy na realizacje Projektu Future.

Wyniki Spotki za dziesieé miesiecy 2019 r.

W ww. raporcie Spétka opublikowata wyniki finansowe za pierwsze dziesie¢ miesiecy 2019 r.
Publikacja danych finansowych za ten okres zwigzana byta z koniecznoscig przedstawienia tych
informacji w toku postepowania sgdowego z udziatem Orlen Projekt S.A., opisanym w pkt 7.19
Prospektu.

Wyniki badan gruntu ponizej poziomu zero, na ktédrym sktadowano odpad ziemi z terenu
budowy

W ww. raporcie Spdtka poinformowata o otrzymaniu przez Zarzad wynikéw badan
okreslajgcych stan srodowiska gruntowego na terenie nieruchomosci, na ktérej realizowana
byta inwestycja Projekt Future. Badania stwierdzity wystepowanie zanieczyszczonych gruntow
oraz koniecznos$¢ przeprowadzenia remediacji ziemi. Na podstawie otrzymanych wynikéw
badan Zarzad podjat decyzje o zgtoszeniu szkody w Srodowisku i skierowaniu wniosku o
wydanie decyzji nakfadajacej obowigzek podjecia dziatan naprawczych do wtasciwych
organéw administracji, a takze o zgtoszeniu szkody w ramach zawartej przez Spétke polisy
Srodowiskowej.

Uzgodnienie wielkos$ci i warunkéw dostaw produktéw parafinowych od Grupy Lotos S.A. w
roku 2020

W ww. raporcie Spétka poinformowata o uzgodnieniu z Grupg Lotos S.A. warunkéw dostaw
produktéw parafinowych na rok 2020.
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69/2019

68/2019

65/2019

59/2019

57/2019

2019.10.24

2019.10.22

2019.10.18

2019.09.12

2019.08.19

Szacunki_wynikéw spétki POLWAX S.A. za trzeci kwartat 2019 roku oraz naruszenie
kowenantéw wymaganych w umowie kredytowej zawartej z ING Bank Slaski S.A.

W ww. raporcie Spoétka przedstawita szacunki wynikow za Il kwartat 2019 r. oraz
poinformowata o naruszeniu warunkéw umowy kredytowej z ING Bankiem Slgskim S.A.,
opisanej w pkt 7.14 Prospektu.

Koszty usuniecia zanieczyszczonego urobku ziemnego powstatego w zwigzku z prowadzong
Inwestycjg w Czechowicach-Dziedzicach

W ww. raporcie Spoétka poinformowata o kosztach usuniecia zanieczyszczonego urobku
ziemnego powstatego na terenie placu budowy inwestycji Projekt Future.

Podpisanie aneksu do umowy kredytowej z ING Bank Slaski S.A. w_zakresie kredytu
wieloproduktowego

W ww. raporcie Spotka poinformowata o podpisaniu aneksu do umowy kredytowej zawartej
z ING Bankiem Slgskim S.A., opisanej w pkt. 7.14 Prospektu w zakresie kredytu
wieloproduktowego. Zmiany dotyczyty sposobu sptaty udzielonego finasowania.

Otrzymanie przez Polwax S.A. pozwu whniesionego przez Orlen Projekt S.A. i przekierowanie
przez Sad sprawy do rozpoznania w trybie zwyktym

W ww. raporcie Spotka poinformowata o doreczeniu pozwu wniesionego przez Orlen Projekt,
opisanym w pkt 7.19 Prospektu.

Podpisanie kontraktu z Jeronimo Martins S.A. na rok 2019

W ww. raporcie Spétka poinformowata o zawarciu z Jeronimo Martins Polska S.A. umowy
okreslajgcej szczegétowe warunki wspotpracy w ramach kontraktu szczegétowo opisanego w
pkt 7.14 Prospektu na rok 2019 r. Podpisana w dniu 19 sierpnia 2019 r. umowa zakfada
wartosc obrotéw na poziomie ok. 65,9 min ztotych.
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8. TENDENCIE

Niniejsza czes¢ Prospektu w zakresie pkt. 8.2 i pkt. 8.3 zawiera stwierdzenia dotyczqce przysztosci i szacunki.
Stwierdzenia i oszacowania zawarte w powyzszych punktach opierajq sie na szeregu zatozen i osqddéw uznanych
przez Emitenta za racjonalne oraz sq obciqzone szeregiem niepewnosci i zdarzern warunkowych dotyczgcych
dziatalnosci gospodarczej i operacyjnej oraz uwarunkowar ekonomicznych i konkurencyjnych, z ktorych wiele jest
poza kontrolg Spotki, a takze na zatozeniach, co do przysztych decyzji biznesowych, ktére mogq ulec zmianie. Nie
ma zadnej pewnosci, ze dziatalnosc¢ i wyniki Spotki bedq zgodne z przedstawionymi stwierdzeniami i szacunkami.
W zwiqzku z tym, Emitent nie moze zapewnic, ze te stwierdzenia i oszacowania zostanq zrealizowane.
Przedstawione stwierdzenia i oszacowania mogq znaczgco odbiegac od faktycznych wynikow. Przyszli inwestorzy
nie powinni nadmiernie polega¢ na takich informacjach. Zobacz rdwnieZ rozdziaty ,Istotne informacje.
Stwierdzenia dotyczqce przysztosci” i ,,Czynniki ryzyka”.

8.1. Najistotniejsze tendencje i zdarzenia wystepujace w produkcji, sprzedazy i zapasach, kosztach i cenach
sprzedazy oraz wynikach finansowych w roku 2020 do Daty Prospektu

Spadek przychoddw ze sprzedazy

Zgodnie z raportem biezgcym 14/2020 z 7 maja 2020 roku, w kwietniu 2020 roku Spétka odnotowata znaczace
obnizenie przychodow ze sprzedazy, ktore wyniosty 8,2 min zt, co oznacza spadek o (-)43,5%, w stosunku do
marca 2020 roku (14,5 min zt) oraz spadek o (-)28,7% w stosunku do kwietnia 2019 roku (11,5 min zt). W ocenie
Zarzadu Spotki, powyzsze spadki sa w duzej mierze skutkami pandemii COVID-19 oraz zwigzanych z nig ograniczen
w przemieszczaniu sie ludnosci, przektadajacych sie na obnizenie popytu konsumpcyjnego, a tym samym popytu
ze strony odbiorédw przemystowych. W ocenie Zarzadu obnizenie przychodéw ze sprzedazy trwac przez kolejne
miesigce, co negatywnie przetozy sie na wyniki finansowe Spofki.

Poprawa rentownosci dziatalnosci w pierwszym kwartale 2020 roku

Po pierwszym kwartale 2020 roku, pomimo spadku przychoddw ze sprzedazy, omdwionych w pkt. 7.4 Prospektu,
Spoétka osiggneta na kazdym poziomie strate (wyrazong liczbg bezwzgledng) nizszg, niz po pierwszym kwartale
2019 roku, a zatem odnotowata wyniki finansowe lepsze, niz po pierwszym kwartale roku 2019.

Na poprawe wyniku brutto na sprzedazy, ktéry po pierwszym kwartale 2020 roku wynidst 2.527 tys. zt wobec
1.845 tys. zt po pierwszym kwartale 2019 roku (wzrost o 37,0%), miaty wptyw przede wszystkim takie czynniki jak
(i) spadek kosztéw statych ponoszonych przez Spétke, w tym kosztéw pracy, (ii) spadek notowan cen parafin
oferowanych w Europie w stosunku do cen parafin chinskich w obliczu ograniczen w miedzynarodowej wymianie
towarowej w zwigzku z pandemig COVID-19, co z kolei przetozyto sie na wzrost mozliwych do uzyskania cen
sprzedazy wyrobow.

Nalezy jednak mie¢ na uwadze, ze powtdrzenie skali poprawy wyniku w pierwszym kwartale 2020 moze nie by¢
mozliwe w kolejnych kwartatach, m. in. ze wzgledu na fakt, ze znoszone systematycznie ograniczenia w
przemieszczaniu towaréw wptyng najprawdopodobniej na powrdt znaczacej podazy tanich parafin z Chin, a to z
kolei przetozy sie na ponowne obnizenie rentownosci produkcji mas zniczowych. Nie bez znaczenia pozostaje
rowniez utrzymywanie ograniczen w zakresie zgromadzen, funkcjonowania centréw handlowych oraz
Swiadomos¢ spoteczna zagrozenia wirusem SARS-Cov-2, przektadajgca sie na ograniczenia w podrézowaniu i
gromadzeniu sie, moggca miec istotny wptyw na utrzymywanie sie ograniczen popytowych na znicze oraz masy
do produkcji zniczy i $wiec. Utrzymywanie sie ww. negatywnych zjawisk i tendencji moze wptyna¢ na istotne
pogorszenie sie rentownosci w catym roku 2020 wobec rentownosci wypracowanej w pierwszym kwartale 2020
roku, a to z kolei moze przetozy¢ sie na wypracowanie przez Spotke straty za caty rok 2020.

Spadek rentownosci mas zniczowych

Ze wzgledu na brak istotnego wzrostu popytu na znicze, jak réwniez pojawianie sie na rynku znaczacych ilosci
gotowych tanich parafin z importu, m. in. w wyniku trwajgcej wojny celnej miedzy Stanami Zjednoczonymi a
Chinami, oraz coraz wiekszej liczby konkurencyjnych cenowo surowcéw alternatywnych do parafin pochodzenia
zwierzecego (ttuszcze zwierzece, gtdwnie wieprzowe) i roslinnego (gtéwnie olej palmowy), ceny mas zniczowych
ulegajg systematycznemu obnizaniu, co juz przetozyto sie na obnizanie marz uzyskanych na sprzedazy mas
zniczowych przez Spotke w roku 2019. Wojna handlowa doprowadzita do bardzo niskiej ceny parafiny
hydrorafinowanej w 2019 roku, natomiast notowania ICIS (Independent Commodity Inteligence Services) dla
parafiny 56-58 zaczety spadac dopiero z koricem trzeciego i poczatkiem czwartego kwartatu 2019. Bardzo niska
cena chinskiej parafiny hydrorafinowanej spowodowata zainteresowanie tym typem parafiny ze strony
producentdéw zniczy, co wptyneto negatywnie na marze uzyskiwane przez Spotke ze sprzedazy mas zniczowych
w roku 2019 oraz roku 2020 do Daty Prospektu.
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8.2. Istotne zmiany wynikéw finansowych po dniu 31 marca 2020 roku, tj. dacie ostatnich sprawozdan
finansowych, do Daty Prospektu

Zgodnie z informacjg przekazang 7 maja 2020 roku w raporcie biezgcym 14/2020, Zarzad Spétki dokonat
szacunkow przychoddw ze sprzedazy netto Spétki za kwiecier 2020 roku. Zgodnie z nimi, przychody wyniosty 8,2
min zt, co oznacza spadek o (-)43,5%, w stosunku do marca 2020 roku (14,5 min zt) oraz spadek o (-)28,7% w
stosunku do kwietnia 2019 roku (11,5 mlIn zt). Powyzsze spadki sg w duzej mierze skutkami pandemii COVID-19
oraz zwigzanych z nig ograniczen, wprowadzonych przez witadze polskie oraz wtadze innych panstw,
przektadajacych sie na ogdlne spowolnieniem gospodarcze i obnizenie popytu.

8.3. Tendencje, niepewne elementy, zadania, zobowigzania lub zdarzenia majace lub mogace mie¢ wptyw
na dziatalnos¢ i perspektywy Emitenta do konca roku 2020 i w latach kolejnych

Wptyw pandemii COVID-19 na dziatalnos¢ Spotki

Jak opisano w innych czedciach Prospektu, trwajaca od lutego 2020 roku pandemia COVID-19 wptyneta juz,
zaréwno na otoczenie gospodarcze Spofki, jak i bezposrednio na dziatalnosci Spofki i jej wyniki finansowe.

Wartos¢ taczne sprzedazy segmentdw Parafin i mas parafinowych oraz Swiec i zniczy w pierwszym kwartale 2020
roku wyniosta 17.527 tys. zt wobec 22.122 tys. zt w pierwszym kwartale 2019, co oznacza spadek o (-)20,8%. W
ocenie Spotki spadek byt wynikiem wprowadzenia ograniczen zwigzanych z pandemig COVID-19, ktére odnosity
sie m. in. do ograniczenia liczby uczestnikdw pogrzebéw oraz czasowego zamkniecia cmentarzy. To z kolei
przetozyto sie na spadek sprzedazy gotowych zniczy oraz mas zniczowych do producentdéw zniczy.

Zgodnie z informacja przekazang 7 maja 2020 roku w raporcie biezgcym 14/2020, Zarzad Spotki dokonat
szacunkow przychoddw ze sprzedazy netto Spétki za kwiecier 2020 roku. Zgodnie z nimi, przychody wyniosty 8,2
min zt, co oznacza spadek o (-)43,5%, w stosunku do marca 2020 roku (14,5 min zt) oraz spadek o (-)28,7% w
stosunku do kwietnia 2019 roku (11,5 mlIn zt). Powyzsze spadki sg w duzej mierze skutkami pandemii COVID-19
oraz zwigzanych z nig ograniczenn, wprowadzonych przez wtadze polskie oraz wtadze innych panstw,
przektadajacych sie na ogdlne spowolnieniem gospodarcze i obnizenie popytu.

Miedzy innymi w wyniku dynamiki sytuacji na rynku surowca, pomimo spadku przychoddéw ze sprzedazy, w
pierwszym kwartale 2020 roku Spétka odnotowata poprawe marzowosci swojej dziatalnosci. Na poprawe wyniku
brutto na sprzedazy, ktéry po pierwszym kwartale 2020 roku wynidst 2.527 tys. zt wobec 1.845 tys. zt po
pierwszym kwartale 2019 roku (wzrost o 37,0%), miaty wptyw takie czynniki jak (i) spadek kosztéw statych
ponoszonych przez Spotke, w tym kosztow pracy, (ii) spadek notowan cen parafin oferowanych w Europie w
stosunku do cen parafin chinskich w obliczu ograniczern w miedzynarodowej wymianie towarowej w zwigzku z
pandemig COVID-19, co z kolei przetozyto sie na wzrost mozliwych do uzyskania cen sprzedazy wyrobow.

Ze wzgledu na brak przewidywalnosci odnosnie dalszego rozwoju pandemii COVID-19, Spétka nie potrafi
przewidziec jej potencjalnego wptywu, ani na skale podazy i ceny surowca, ani na skale popytu na wyroby Spétki,
a tym samym na marzowos¢ produkcji i wyniki finansowe. Analizujgc informacje dostepne dla Spétki na Date
Prospektu mozna jednak przewidywac, ze w przypadku zniesienia ograniczen prawnych i faktycznych w imporcie
parafin z Chin do Unii Europejskiej, nastgpi powrot podazy parafin w skali i cenach sprzed pandemii COVID-19, a
tym samym obnizeniu ulegng ceny rynkowe produktéw Spétki. Wptynie to na obnizenie marzowosci Spotki w
catym roku 2020 wobec marzowosci odnotowanej w pierwszym kwartale 2020 roku.

Nie bez znaczenia dla skali przychodéw ze sprzedazy Spoétki, a tym samym jej rentownosci, bedzie ewentualne
dtugotrwate utrzymywanie ograniczen w zakresie zgromadzen, ograniczen w zakresie funkcjonowania centréow
handlowych oraz swiadomos¢ spoteczna zagrozenia wirusem SARS-Cov-2, przektadajgce sie na ograniczenia w
podrézowaniu i gromadzeniu sie. Zjawiska te bowiem mogg miec istotny wptyw na utrzymywanie sie ograniczen
popytowych na znicze oraz masy do produkcji zniczy i Swiec. W szczegdlnosci, na wyniki Spotki wptyw moze miec
nawrodt duzej skali zachorowan na COVID-19 jesienig 2020 roku, mogacy pociggnac¢ za sobg ograniczenia w
odwiedzaniu cmentarzy w okresie $wieta Wszystkich Swietych.

Dodatkowo, w zwigzku z umowami zawartym z Grupg Lotos, Spdtka zobowigzana jest do odbioru okreslonej ilosci
surowcoéw w okreslonych interwatach, co w dtuzszym okresie — przy ograniczeniu sprzedazy produktéw Spotki —
moze negatywnie wptyngé na wzrost poziomu zapaséw surowca i wyrobow gotowych, a tym samym na ptynnosé
Spotki.

Proces relokacji dziatalnosci przedsiebiorstwa Emitenta w zwiqzku z przyjeciem strategii na lata 2020-2022

Rozpoczete w ramach nowej strategii relokowanie dziatalnosci wytwdrczej z zaktadu w Czechowicach-
Dziedzicach do zaktadu w Jasle oraz inwestycje z tym zwigzane powinny zakonczy¢ sie do 31.03.2021 roku,
natomiast prace nad powiekszeniem zaplecza magazynowego w zaktadzie w Czechowicach-Dziedzicach powinny
sie zakonczy¢ do konca 2022 roku, zgodnie z planami rozszerzania dziatalnosci produkcyjno-handlowej. Zgodnie
z przyjetymi zatozeniami, catos¢ naktadéw na zaplanowane procesy powinna wynies¢ od 3,8 do 6,0 min zi, z
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czego do Daty Prospektu wydatkowano 85,3 tys. zt. W Dacie Prospektu Zarzgd nie ma jednak pewnosci, czy uda
sie dotrzymac ww. termindw oraz czy wydatki ograniczg sie do ww. kwot, co moze skutkowaé opdznieniem
uzyskiwania dodatkowych przychodéw oraz rozpoczecia osiggania oszczednosci z relokacji.

Wymagalnos¢ zadtuzenia zaciggnietego na poczet niekontynuowanego Projektu Future

W podpisanym 4 maja 2020 roku Aneksie do umowy kredytowej z Bankiem Slaskim S.A. z 26 wrze$nia 2016 roku,
bank oczekuje — w przypadku wptywu srodkéw z tytutu Akcji Oferowanych — przedterminowej sptaty kredytu
inwestycyjnego udzielonego w ramach umowy kredytowej z 26 wrzesnia 2016 roku w kwocie nie nizszej niz 13,0
min zt. Poza powyzszym, harmonogram spfaty kredytu nie zostat zmieniony.

Przychody ze swiadczenia ustug laboratoryjnych

Dzieki wdrazanym optymalizacjom kosztowym w zakresie $wiadczenia ustug laboratoryjnych, przy jednoczesnym
zwiekszeniu skali wspétpracy ze spétkami Grupy Lotos, co byto mozliwe po zawarciu nowych kontraktéw na rok
2020 rok, Spétka planuje w 2020 roku osiggniecie dodatniej marzy na dziatowosci laboratoryjnej. Wsparciem w
tym zakresie powinien by¢ fakt koncentracji przetwérstwa gaczy w Jasle, umozliwiajacy dodatkowa reorganizacje
dziatalnosci laboratoriéw.

Spadek rentownosci mas zniczowych

Ze wzgledu na brak istotnego wzrostu popytu na znicze, jak réwniez pojawianie sie na rynku znaczacych ilosci
gotowych tanich parafin z importu, m. in. w wyniku trwajacej wojny celnej miedzy Stanami Zjednoczonymi a
Chinami, oraz coraz wiekszej liczby konkurencyjnych cenowo surowcéw alternatywnych do parafin pochodzenia
zwierzecego (ttuszcze zwierzece, gtéwnie wieprzowe) i roslinnego (gtéwnie olej palmowy), ceny mas zniczowych
ulegaja systematycznemu obnizaniu, co moze przetozy¢ sie na dalsze zmniejszenie marz uzyskiwanych na
sprzedazy mas zniczowych przez Spoétke w roku 2020. Tendencja ta moze ulec odwrdceniu w przypadku spadku
podazy tanich parafin z Dalekiego Wschodu, w szczegdlnosci na skutek ewentualnego zawarcia porozumien
handlowych pomiedzy Stanami Zjednoczonymi a Chinami, ktore pozwolityby powrdcic chinskim producentom na
rynek amerykanski, lub wzrostu cen ww. surowcéw alternatywnych, podlegajgcych systematycznym wahaniom
koniunkturalnym. Dalsze utrzymywanie sie niskich cen parafiny hydrorafinowanej w 2020 roku bedzie
najprawdopodobniej skutkowato zmniejszeniem zainteresowania wyrobami Spoétki ze strony producentéw zniczy
w roku 2020, a tym samym bedzie negatywnie wptywato na uzyskiwane marze ze sprzedazy mas zniczowych.

Zmiana tendencji odnosnie rentownosci w 2020

Majac na uwadze odnotowywane przez Spotke trendy i tendencje opisane w niniejszym punkcie, w szczegdlnosci
(i) decyzje o niekontynuowaniu Projektu Future i zwigzane z tym koszty, (ii) poprawe efektywnosci produkcji
poprzez jej koncentracje w zaktadzie w Jasle, (iii) przewidywany wzrost przychoddéw z ustug laboratoryjnych
Swiadczonych przez Spotke, j w ocenie Zarzagdu Emitenta wyniki finansowe w roku 2020 mogg ulec poprawie
wobec wynikow osiggnietych w roku 2019. Na przeszkodzie stang¢ moga jednak epidemia COVID-19, ktéra moze
wptynac na nizszg sprzedaz zniczy w przypadku dtugotrwatych ograniczenn w przemieszczaniu sie ludnosci.
Ponadto, istotny wptyw na przychody ze sprzedazy Spoétki, a tym samym jej rentownosé, moze mieé ograniczenie
produkcji w innych sektorach gospodarki, spowodowane ograniczeniami w przemieszczaniu towaréw pomiedzy
panstwami. Nalezy réwniez mie¢ na uwadze, ze istotnym zrédtem przychodow Spotki jest sprzedaz eksportowa,
tak wiec problemy gospodarek partneréw zagranicznych mogg stac sie problemami sprzedazowymi dla Spotki.

Obnizenie poziomu dostaw gaczy parafinowych z Grupy Lotos S.A.

W latach 2017-2018 ok. 76% dostaw gaczu parafinowego dla Spétki ilosciowo, charakteryzujacego sie stabilnymi
parametrami jakosciowymi, pochodzito z Grupy Lotos S.A., z ktorg Spdtke wigzata umowa diugoterminowa, ktéra
wygasta 31 grudnia 2018 roku. Obowigzujgca zgodnie z nig formuta cenowa byta oparta o notowania cen parafiny
na rynkach Europy Zachodniej. W roku 2020 Spoétka kontynuuje zakupy gaczu w Grupie Lotos S.A. w oparciu o
umowe roczna, przewidujac zakupi¢ w ciggu catego roku ok. 22 tys. ton surowca, tj. ok. 63% szacowanego
zapotrzebowania. Zakupy surowca w nastepnych latach — o ile wystgpia — bedg realizowane w oparciu o kolejne
umowy roczne, zawierane na podstawie przetargéw.

Précz tendencji wskazanych powyzej, do czynnikéw nadzwyczajnych, ktére wystapity w roku 2019, a ktdrych
konsekwencje moga dotykac¢ Spdtke i wptywac na jej wyniki w roku 2020 oraz perspektywy jej rozwoju w roku
2021 i w latach kolejnych, naleza:

e zmiany w zasadach finansowania dziatalnosci inwestycyjnej i operacyjnej przez gtéwnego kredytodawce
ING Bank Slaski S.A., opisanych w pkt. 7.14 Prospektu — zmiany te sg efektem renegocjacji uméw
taczacych Spotke z bankiem;

e spory prawne pomiedzy Spotka a bytym generalnym wykonawcg instalacji Future, tj. Orlen Projekt S.A.,
przektadajace sie na ryzyka rodzace dla Spétki negatywne konsekwencje finansowe;
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e realizacja ryzyka wystgpienia zanieczyszczenia gleby oraz podjecia dziatan naprawczych w stosunku do
zidentyfikowanych zanieczyszczen gleby na terenach nalezgcych do Spétki, co moze pociggnac za sobg
koniecznos¢ poniesienia dodatkowych naktadéw finansowych opisanych szerzej w ryzykach pt. Ryzyka
zZwigzane z obszarem zarzgdzania Srodowiskiem.

8.4. Elementyitendencje rynkowe mogace mie¢ wptyw na pespektywy Spétki w roku 2020 i latach kolejnych
Dtugoterminowa tendencja silnych wahan podazy i popytu gaczy parafinowych

W ostatniej dekadzie Spétka obserwuje trendy zmian w technologiach stosowanych w rafineriach produkujgcych
oleje bazowe mineralne), przejawiajgce sie m.in. w dazeniu do coraz gtebszego przerobu ropy naftowej, czemu
towarzyszy ograniczenie lub zaniechanie pozyskiwania gaczu parafinowego. Kontynuacja tego trendu w dtugim
okresie najprawdopodobniej przetozy sie na trwate ograniczenie podazy gaczy parafinowych na rynku
Swiatowym oraz wzrost cen surowca, ktdry w ciggu ostatnich latach wykazywat silne wahania. W ramach
tendencji dtugofalowej mogg réwniez wystepowaé okresowe nadwyzki oraz braki w dostepnosci gaczy
parafinowych, co przetozytoby sie na znaczne wahania cen.

Krotkoterminowy wzrost podazy parafin

Ze wzgledu na trwajace napiecia w relacjach handlowych pomiedzy Stanami Zjednoczonymi a innymi krajami, w
szczegblnosci Chinami, na rynku Swiatowym rosnie podaz tanich parafin pochodzacych z Chin, ktoére
najprawdopodobniej nie trafity na rynek amerykanski. Nalezy oczekiwa¢, ze co najmniej do czasu ustabilizowania
relacji amerykansko-chinskich sytuacja ta bedzie sie utrzymywata, a szereg niezaleznych prywatnych
posrednikéw bedzie oferowato coraz wieksze ilosci parafin w Europie, co najprawdopodobniej wptynie na
nadwyzke podazy nad popytem, a tym samym na mozliwe do uzyskania marze na przerobie gaczy. W ostatnim
kwartale 2019 roku oraz w roku 2020 ceny parafin i gaczy normalizowaty sie.

Koniecznos¢ poddawania przerdbce surowca o zmieniajgcych sie parametrach jakosciowych

Gacze parafinowe powstajgce przy produkcji olejéw bazowych oferowane przez poszczegdlne rafinerie réznig
sie istotnie parametrami jakosciowymi (zawartos¢ oleju, temperatura krzepniecia, lepkos¢, barwa), co jest
pochodng parametrow wykorzystanego surowca oraz parametréw procesu technologicznego i warunkéw
produkcyjnych. Stabilno$¢ parametréw gaczu parafinowego w znaczacy sposdb upraszcza proces produkcyjny
Spotki, przez co utatwia zarzadzanie zapasami. Zréznicowanie jakosciowe gaczy przektada sie na (i) mozliwosc¢ ich
wykorzystania w réznych procesach technologicznych, (ii) jakos¢ wyrobow koricowych oraz (iii) zréznicowanie
cen.

Gacze dostarczane przez gtdwnego dostawce, tj. Grupe Lotos S.A., oraz ExxonMobil Petroleum & Chemical BVBA
charakteryzujg sie relatywnie statymi parametrami fizykochemicznymi. Gacze nabywane od innych
producentéw, w szczegdlnosci rafinerii zlokalizowanych w krajach bytego ZSRR, charakteryzujg sie znaczaca
zmiennoscig, a czasami niepetng przewidywalnoscig parametrow.

W ocenie Zarzadu Spétki nalezy przyjaé, ze przecietna jakosc i stabilnosé parametrow jakosciowych nabywanych
gaczy bedzie ulegata dalszemu pogorszeniu, na co wptyw bedzie miato przede wszystkim ograniczanie ilosci
surowca z Grupy Lotos S.A. i Grupy ExxonMobil w ogdlnym wolumenie przerabianego surowca. Spowoduje to
koniecznos¢ dodatkowego przetwarzania surowca w celu uzyskania produktow o odpowiedniej jakosci, co z kolei
wydtuzy proces produkcyjny. Pociggnie to za sobg wzrost kosztéw operacyjnych przypadajgcych na jednostke
gotowego produktu, w szczegdlnosci kosztow magazynowania, energii i pracy. Zaktadajgc dgzenie do utrzymania
jakosci produktu koncowego na niezmienionym poziomie, przetozy sie na nizszg rentownos¢ dziatalnosci.

Wazrost cen energii elektrycznej

Poczawszy od roku 2017 w Polsce rozpoczat sie trend wzrostu cen energii elektrycznej. Ze wzgledu na
uwarunkowania systemowe, do ktorych nalezg przede wszystkim (i) regulowane prawnie ceny certyfikatéw za
produkcje energii ze zrédet odnawialnych oraz (ii) rosngcy popyt na energie przy niewystarczajacej i w duzej
mierze zdekapitalizowanej infrastrukturze produkcyjnej i przesytowej, w kolejnych latach nalezy oczekiwaé
dalszych wzrostow cen energii elektrycznej w Polsce. Majac na uwadze energochtonnos¢ dziatalnosci
podstawowej Spotki, systematyczny wzrost cen energii elektrycznej bedzie w sposéb istotny oddziatywac na
efektywnosé procesow produkcyjnych. Spétka rozwaz inwestycje umozliwiajgce produkcje energii ze zrodet
odnawialnych, w szczegdlnosci fotowoltaike.

Rozwdj przemystu opakowaniowego.

W ostatnich latach Spétka obserwuje systematyczny wzrost sprzedazy opakowan, ktérych elementem sg m. in.
komponenty na bazie parafiny, szczegdlnie emulsji parafinowych. W szczegdlnosci dotyczy to takich grup
produktowych, jak woski przeznaczone do kontaktu z zywnoscig oraz woski do zastosowan specjalnych, ktére
znajdujg zastosowanie m. in. w produkcji opakowan elastycznych. Potwierdzeniem obserwowanej tendenc;ji jest
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wzrost wartosci przychoddéw ze sprzedazy w ww. grupach produktowych. Kontynuacja trendu moze wptynac
pozytywnie na dziatalnosci Spétki, zaréwno poprzez dalszg dywersyfikacje w zakresie sprzedawanych produktéw
i ich odbiorcéw, jak i poprzez wzrost marz.

Obserwowany w ubiegtych latach trend spadkowy w zakresie zapotrzebowania na pochodne parafiny
wykorzystywane do produkcji kubkéw i pojemnikéw jednorazowych moze ulec odwréceniu ze wzgledu na
przyjety przez kraje Unii Europejskiej catkowity zakaz sprzedazy opakowan i kubkow jednorazowych z tworzyw
sztucznych, poczagwszy od roku 2021.

Rozwdj przemystu drzewnego

Oprécz przemystu opakowaniowego, produkty Spotki znajdujg zastosowanie w przemysle drzewnym, w
szczegblnosci w produkcji ptyt widrowych. Biorgc pod uwage rosngcg w Europie role Polski, jako producenta
mebli, jak i rosngcg zamoznos$¢ spoteczenstwa polskiego, sprzyjajacg wzrostom wydatkdw na konsumpcje, w tym
zakup mebli, Spétka widzi mozliwos¢ zwiekszenia przychoddw ze sprzedazy na potrzeby przemystu meblowego.

Rozwdj przemystu gumowego

Pochodne parafiny sg réwniez wykorzystywane w przemysle gumowym, w tym oponiarskim. Trwajacy rozwoj
motoryzacji w Polsce i rosngca wsrod kierowcdw swiadomosé koniecznosci zmieniania opon na dopasowane do
pory roku, pociggaja za sobg wzrost sprzedazy opon. Rosnie rowniez liczba opon wytwarzanych w Polsce.
Tendencje te mogg da¢ Spdtce mozliwos¢ osiggania dodatkowych przychodéw w obszarach dotychczas
nieeksplorowanych.

Sytuacja producentéw nawozdw rolniczych

W Polsce obserwuje sie zmiennos¢ skali produkcji nawozéw sztucznych, co jest pochodng zmiennosci cen gazu
oraz cen nawozow importowanych. Zmiennos¢ jest rézna dla réznych producentéw oraz typow nawozéw, co
powoduje w srednim okresie niepewnos¢ w zakresie zapotrzebowania ze strony przemystu nawozowego na
antyzbrylacze na bazie parafin, oferowane przez Spétke. Biorgc pod uwage obecng skale wspétpracy Spoétki z
czotowymi producentami nawozéw w Polsce, tj. Grupg Azoty S.A. (dawniej Zaktady Azotowe Tarndw S.A.),
Zaktadami Azotowymi Putawy S.A., Zaktadami Chemicznymi Police S.A., jak rowniez istniejgce bariery wejscia
nowych dostawcow antyzbrylaczy, dotyczace gtdwnie okreséw testow i préb technologicznych wynoszgcych od
trzech do dwunastu miesiecy, mozna oczekiwaé wzrostu popytu na produkty Spétki w przypadku wzrostu
produkcji nawozéw sztucznych w Polsce.

Spadek popytu na znicze oraz potprodukty do produkcji zniczy

Pomimo trwajgcej dominacji przemystu swiecowego w zastosowaniu parafin, na Swiecie nasila sie spowolnienie
zapotrzebowania na parafiny z jego strony. Do kluczowych przyczyn naleza:

e spadajace zapotrzebowanie na Swiece do oswietlenia;
e stabilny popyt na Swiece religijne;
e niewielki wzrost zapotrzebowania na Swiece ozdobne.

Na spadek popytu na parafiny ze strony przemystu swiecowego wptyw ma réwniez rosngce systematycznie
znaczenie surowcow alternatywnych wobec parafin, zaréwno pochodzenia roslinnego (np. olej palmowy), jak i
zwierzecego (np. ttuszcze wieprzowe).

Majac na uwadze powyisze, w kolejnych latach nalezy oczekiwac stabilizacji lub obnizenia popytu na oferowane
przez Spoétke poétprodukty do wyrobu swiec i zniczy, jak i gotowe znicze. Zjawisku temu moze réwnolegle
towarzyszyé obnizanie uzyskiwanych za nie cen.

Wazrost zapotrzebowania na ustugi logistyczne

Spétka przewiduje wzrost zapotrzebowania rynku na ustugi logistyczne w zakresie magazynowania i
przetadunkéw chemicznych surowcéw ptynnych, co stwarza szanse dla Spoétki na generowanie przychodéw z
aktywow magazynowych zlokalizowanych w Czechowicach-Dziedzicach, ktérego potozenie na szlaku
transportowym poétnoc-potudnie stanowi o atrakcyjnosci lokalizacji dla potencjalnych klientéw.

Zapotrzebowanie na srodki smarne

Rozpoczecie na bazie aktywow zaktadu czechowickiego produkcji Srodkéw smarnych (oleje hydrauliczne,
przektadniowe, turbinowe, maszynowe) daje Spétce mozliwosé — przy relatywnie niskich kosztach— uzyskania
dodatkowego Zrédta przychoddw. Poprzez relatywnie niskie koszty nalezy rozumiec¢ koniecznos¢ poniesienia
naktaddéw na kapitat obrotowy oraz dostosowanie czesci urzagdzen do produkcji nowego asortymentu, co jest
efektem posiadania przez Spotke uzbrojonej i wyposazonej w urzgdzenia nieruchomosci fabrycznej. Silnie

89



uprzemystowione potudnie kraju stwarza dodatkowo mozliwosc¢ efektywnej sprzedazy srodkéow smarnych do
wielu gatezi przemystu.
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9. OGOLNE INFORMACIE O SPOLCE

9.1. Podstawowe informacje o Spoétce

Nazwa i forma prawna: POLWAX Spoétka Akcyjna

Nazwa skrécona: POLWAXS.A.

Siedziba i adres: ul. 3-go Maja 101, 38-200 Jasto

Numer telefonu: +48 13 44 66 241

Numer faksu: +48 13 44 66 252

Strona internetowa: www .polwax.pl*

Adres poczty elektronicznej: biuro@polwax.pl

KRS: 0000421781, Spotka zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcéw

prowadzonym przez Sad Rejonowy w Rzeszowie, Xl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

REGON: 370490581
NIP: 6852014881
Kod LEI: 259400W02PUEBU2NRR74

* Informacje zamieszczone na stronie internetowej nie stanowiq czesci Prospektu, chyba ze informacje te wilgczono do
Prospektu poprzez odniesienie do nich.

Zgodnie z § 3 Statutu czas trwania Spotki jest nieograniczony. Krajem zatozenia Emitenta jest Rzeczpospolita
Polska.

Spétka w obecnej formie prawnej — spoétki akcyjnej, zostata wpisana do Rejestru Przedsiebiorcow Krajowego
Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy w Rzeszowie, Xll Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego w dniu 25 maja 2012 r.

Emitent przeksztatcit sie z formy prawnej spétki z ograniczong odpowiedzialnoscig (Polwax spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscia) w spdtke akcyjng (Polwax Spétka Akcyjna) w 2012 roku.

Polwax Sp. z o0.0. powstat na podstawie Aktu Zatozycielskiego jednoosobowej spétki z ograniczong
odpowiedzialnoscia pod firmg Parafiny — Rafineria Jasto Sp. z 0.0., sporzadzonego w formie aktu notarialnego w
Jasle dnia 13 grudnia 1999 roku (Rep. nr 4889/99). Zatozycielem Emitenta byta Rafineria Jasto S.A. z siedzibg w
Jasle.

Do rejestru handlowego RHB Spdtka zostata wpisana zgodnie z postanowieniem Sadu Rejonowego — Sadu
Gospodarczego, Wydziat V w Krosnie z dnia 11 stycznia 2000 roku.

Do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sagdowego Emitent zostat wpisany w dniu 27 maja 2002 roku
przez Sgd Rejonowy w Rzeszowie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS
0000114749.

Szczegodtowy opis przebiegu historycznej zmiany firmy i formy prawnej zawiera pkt 9.2 ponizej , Istotne zdarzenia
w rozwoju Emitenta”.

Emitent nie tworzy grupy kapitatowej i nie posiada podmiotéw zaleznych. Emitent nie posiada udziatéw (akcji) w
innych przedsiebiorstwach.

Spétka zostata utworzona i dziata na podstawie przepisow Kodeksu Spétek Handlowych i innych przepiséw prawa
powszechnie obowigzujgcego, jak rowniez Statutu oraz innych regulacji wewnetrznych. Jako spotka publiczna
Spoétka dziata takze w oparciu o przepisy regulujgce funkcjonowanie rynku kapitatowego, przede wszystkim
Ustawe o Ofercie Publicznej, Ustawe o Obrocie Instrumentami Finansowymi oraz Rozporzgdzenia MAR.

9.2. Przedmiot dziatalnosci Spotki
Przedmiot dziatalnosci Spétki okreslony zostat w § 2 ust. 1 Statutu Spétki. Przedmiotem przewazajgcej dziatalnosci

Emitenta zgodnie z Polskg Klasyfikacjg Dziatalnosci jest wytwarzanie i przetwarzanie produktéw rafinacji ropy
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naftowej (obejmuje wiekszos¢ wyrobdw parafinowych tj.: parafin do produkcji Swiec i zniczy, woskow, wazelin
itp.).

Produkty Spétki znajdujg zastosowanie w réznorodnych gateziach przemystu, takich jak: przemyst nawozowy,
odlewnictwo precyzyjne, przetwdrstwo drzewne, produkcja lakierow i farb, przemyst gumowy, przemyst
papierniczy i opakowaniowy, produkcja materiatéw budowlanych, produkcja materiatéw wybuchowych,
produkcja Swiec i zniczy oraz przemyst spozywczy i kosmetyczny

9.3. Istotne zdarzenia w rozwoju Emitenta

Spoétka zostata zatozona w 1999 roku, a rozpoczeta dziatalnosé w zakresie przetwarzania parafin w 2000 roku,
poczatkowo pod firmg Parafiny — Rafineria Jasto Sp. z o0.0. , ktdra to spdtka zostata wpisana do rejestru
handlowego na poczatku 2000 roku.

W 2004 roku rozpoczat sie proces stopniowego przejmowania Spotki przez Grupe LOTOS S.A. W zwigzku z
zamiarem blizszej identyfikacji Spotki z Grupg LOTOS, S.A. nastgpita zmiana dwczesnej nazwy Spétki na LOTOS
Parafiny Sp. z 0.0. Spdtka powstata w wyniku konsolidacji dziatalnosci parafinowej spotek: Parafiny—Rafineria
Jasto Sp. z 0.0., RC Parafiny Sp. z 0.0. i Chemipetrol Sp. z 0.0.

W grudniu 2005 roku Grupa LOTOS S.A. przejeta petng kontrole nad Spétka i stata sie jedynym udziatowcem
Spotki.

Wskutek dalszego rozwoju Spotki, w tym stale poprawiajacych sie wynikdéw finansowych, w styczniu 2012 roku
6wczesni menedzerowie Spotki, postanowili wraz funduszem private equity Nova Polonia Natexis Il Limited
Partnership (obecnie Nova Polonia Il Limited Partnership) dziatajgcym wéweczas za posrednictwem Krokus Chem
S.a.r.l. z siedzibg w Luksemburgu dokona¢ lewarowanego wykupu menedzerskiego (LMBO).

Na warunkach okreslonych w Umowie Inwestycyjnej strony dokonaty inwestycji w spdétke celowa Krokus Chem
Sp. z 0.0. z siedzibg w Jasle (zostata potgczona ze Spdtkg w dniu 28 wrzesnia 2012 roku), a za posrednictwem
Krokus Chem Sp. z 0.0. w LOTOS Parafiny Sp. z 0.0. polegajgcej na: 1) objeciu przez Krokus Chem S.a.r.l. udziatow
w podwyzszonym kapitale zaktadowym Krokus Chem Sp. z o.0. w liczbie stanowigcej 64,40% kapitatu
zaktadowego oraz 47,49% ogdlnej liczby gtoséw, oraz 2) objeciu przez kazdego z cztonkéw grupy menadzerskiej
udziatéw w podwyzszonym kapitale zaktadowym Krokus Chem Sp. z 0.0. Srodki pieniezne dostarczone Krokus
Chem Sp. z o.0. przez Krokus Chem S.a.r.l.oraz menadzeréw przeznaczone zostaty, wraz z finansowaniem
dtuznym uzyskanym przez Krokus Chem Sp. z 0.0. od ING Bank Slaski S.A. na podstawie umowy kredytu z dnia 8
listopada 2011 roku, na (i) nabycie przez Krokus Chem Sp. z 0.0. od Grupy LOTOS S.A. stuprocentowego udziatu
w LOTOS Parafiny Sp. z 0.0. oraz na (ii) pokrycie kosztéw zwigzanych z inwestycjg. W styczniu 2012 roku doszto
do zamkniecia transakcji przejecia Spoétki od Grupy LOTOS S.A.

Zasady wspotpracy pomiedzy Krokus Chem S.a.r.l. (podmiotem bezposrednio zaleznym od Nova Polonia Il) oraz
grupa menedzerdw, w tym zasady wspotpracy w procesie wejscia Spotki na GPW zostaty okreslone w Umowie
Wspdlnikdw, ktéra wygasta w dacie dopuszczenia co najmniej jednej akcji Spotki nalezgcej do Krokus Chem do
obrotu na rynku regulowanym oficjalnych notowan. W wykonaniu zobowigzarn wynikajacych z Umowy
Wspodlnikdw w maju 2012 roku Polwax Sp. z 0.0. zostata przeksztatcona w spétke akcyjng, a nastepnie we
wrzesniu 2012 roku potgczona z Krokus Chem Sp. z 0.0.

W dniu 29 maja 2014 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki podjeto decyzje o ubieganiu sie o
dopuszczenie i wprowadzenie akcji Spotki serii B w liczbie 6.440.000 oraz serii C w liczbie 1.630.327 do obrotu na
rynku regulowanym prowadzonym przez GPW oraz dematerializacji tych akcji. W zwigzku z ofertg publiczng do
3.819.865 akcji zwyktych na okaziciela oraz ubieganiem sie o dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu
wskazanych w powyiszej uchwale akcji, Spotka sporzadzita prospekt emisyjny, zatwierdzony przez KNF w dniu 8
wrzesnia 2014 r. W dniu 24 wrzesnia 2014 roku dokonano przydziatu wszystkich 3.819.865 akcji bedacych
przedmiotem oferty publicznej.

Na Date Prospektu w obrocie na rynku oficjalnych notowan rynku regulowanego prowadzonego przez GPW
wprowadzonych jest 8.520.327 akcji Spotki.

9.4. Kapitat zakladowy

Akcje emitowane sg w ztotych (zt).

Struktura kapitatu zaktadowego
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Na dzien bilansowy przedstawiony w Historycznych Informacjach Finansowych bilansu oraz na Date Prospektu
kapitat zaktadowy Emitenta wynosi 515.000,00 ztotych i dzieli sie na:

a)
b)

c)

6.440.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 0,05 zt kazda akcja;

3.560.000 akgji serii C o wartosci nominalnej 0,05 zt kazda akcja, z czego 1.780.327 stanowig akcje zwykte
na okaziciela, natomiast 1.779.673 akcje imienne uprzywilejowane co do gtosu w ten sposdb, ze kazda
akcja imienna serii C daje prawo do dwdch gtoséw na walnym zgromadzeniu;

300.000 akcji zwyktych na okaziciela serii D o warto$ci nominalnej 0,05 zt kazda akcja.

Na Date Prospektu:

nie istnieja Akcje, ktdre nie reprezentuja kapitatu zaktadowego Spoétki (nie stanowig udziatu w kapitale
zaktadowym Spoftki);

Spétka nie posiada akcji wtasnych, akcji Spotki nie posiada réwniez zadna osoba trzecia dziatajgca w
imieniu lub na rzecz Spotki;

kapitat zaktadowy Spotki nie jest przedmiotem opcji, nie zostato rowniez uzgodnione warunkowo ani
bezwarunkowo, ze kapitat stanie sie przedmiotem opcji;

nie istniejg papiery wartosciowe zamienne lub wymienne na papiery wartosciowe (w tym akcje) Spotki
ani wyemitowane przez Spétke papiery wartosciowe z warrantami;

nie istnieja prawa nabycia lub zobowigzania w odniesieniu do kapitatu autoryzowanego (docelowego),
ale niewyemitowanego, lub zobowigzania do podwyzszenia kapitatu.

Zmiany kapitatu zaktadowego

Na Date Prospektu, a takze w okresie ostatniego roku obrotowego nie doszto do zmian w kapitale zaktadowym

Spotki.

Ograniczenia w rozporzadzaniu Akcjami

Statutowe ograniczenia w rozporzqdzaniu Akcjami

Statut nie zawiera postanowienia ograniczajacego mozliwosé rozporzgdzania Akcjami, z wyjatkiem przyznania
zastawnikowi lub uzytkownikowi akcji imiennych prawa gtosu, ktére wymaga zgody Rady Nadzorczej Spotki
wyrazonej w formie uchwaty. Przez rozporzgdzenie akcjami nalezy rozumiec¢ zaréwno ich zbycie (przeniesienie
wtasnosci), jak i inne formy rozporzgdzenia, w tym zastawienie, ustanowienie na akcjach prawa uzytkowaniaiich
wydzierzawienia.

9.5.

Grupa

Na Date Prospektu Emitent nie tworzy grupy kapitatowe;j.
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10. ZARZADZANIE | tAD KORPORACYJNY

10.1. Zarzad

Organem zarzadzajgcym Spotki jest Zarzad. Zarzad prowadzi sprawy Spétki i reprezentuje Spétke we wszystkich
czynnos$ciach sgdowych i pozasgdowych oraz podejmuje decyzje we wszystkich sprawach Spétki
niezastrzezonych przez postanowienia Statutu lub przepisy prawa do wytgcznej kompetencji Rady Nadzorczej lub
Walnego Zgromadzenia, za wyjatkiem czynnos$ci dokonywanych przez Spétke wobec Cztonkéw Zarzadu.

Sposob powotania i odwotania cztonkéw Zarzadu, zakres kompetencji i zasady funkcjonowania Zarzadu sg
okreslone przepisami Kodeksu Spotek Handlowych, Statutu oraz Regulaminem Zarzadu. Uchwalanie, uchylanie
oraz zmiana Regulamin Zarzadu nalezy do kompetencji Rady Nadzorcze;.

Zgodnie ze Statutem Zarzad skfada sie z jednego do czterech cztonkéw, w tym szczegdlnosci Prezesa Zarzadu.
Rada Nadzorcza dokonuje powotfania i odwotania cztonkéw Zarzadu.

Statut przewiduje, ze kadencja cztonkdéw Zarzgdu trwa piec lat i nie jest wspdlna. Cztonek Zarzadu moze zostaé
ponownie powotany nie wczesniej niz na rok przed uptywem kadencji Cztonka Zarzadu. Kadencja kazdego z
cztonkdw Zarzgdu biegnie od daty jego powotania. Zgodnie z art. 369 § 4 Kodeksu spdtek handlowych mandat
cztonka Zarzadu wygasa najpdzniej z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajgcego sprawozdanie
finansowe za ostatni petny rok obrotowy petnienia funkcji cztonka Zarzadu, a takze na skutek innych okolicznosci
wskazanych w art. 369 § 5 Kodeksu spétek handlowych — $mierci, rezygnacji albo odwotania cztonka Zarzadu ze
sktadu Zarzadu.

Jezeli w wyniku rezygnacji cztonka Zarzadu zaden mandat w Zarzadzie nie bytby obsadzony, cztonek Zarzadu
sktada rezygnacje Radzie Nadzorczej. Jezeli zaden mandat w Radzie Nadzorczej nie jest obsadzony, cztonek
Zarzadu sktada rezygnacje akcjonariuszom, zwotujgc jednoczesnie Walne Zgromadzenie, o ktérym mowa w art.
397%, chyba ze statut spotki stanowi inaczej. Ogtoszenie o walnym zgromadzeniu zawiera takze o$wiadczenie o
rezygnacji cztonka Zarzadu. Rezygnacja jest skuteczna z dniem nastepujgcym po dniu, na ktéry zwotano walne
zgromadzenie. Przepisu art. 399 Kodeksu Spdtek Handlowych nie stosuje sie.

Rada Nadzorcza ma prawo w kazdej chwili odwota¢ lub zawiesi¢ wszystkich cztonkéw Zarzadu, z waznych
powoddw, oraz delegowacd cztonkéw Rady Nadzorczej do czasowego wykonywania czynnosci cztonkéw Zarzadu,
ktérzy zostali odwotani, ztozyli rezygnacje albo z innych przyczyn nie moga sprawowac swoich czynnosci. W
przypadku niemoznosci sprawowania czynnosci przez cztonka Zarzgdu Rada Nadzorcza powinna niezwtocznie
podja¢ odpowiednie dziatania w celu dokonania zmiany w sktadzie Zarzadu.

W przypadku Zarzadu jednoosobowego cztonek Zarzadu uprawniony jest do samodzielnej reprezentacji. Jezeli
Zarzad jest wieloosobowy do sktadania oswiadczen woli i podpisywania w imieniu Spétki upowaznionych jest
dwodch cztonkdéw Zarzadu tacznie albo jeden cztonek Zarzadu tacznie z prokurentem.

Pracami Zarzadu kieruje Prezes Zarzadu, w szczegdlnosci koordynuje, nadzoruje oraz organizuje prace cztonkdéw
Zarzadu a takze zwotuje i przewodniczy posiedzeniom Zarzadu.

Uchwaty Zarzadu zapadajg zwyktg wiekszoscig gtosow. W przypadku réwnosci gtoséw rozstrzyga gtos Prezesa
Zarzadu. Ponadto, Zarzad Spétki moze podejmowaé uchwaty przy wykorzystaniu srodkow bezposredniego
porozumiewania sie na odlegtos¢ (telefonicznie lub w inny sposdb gwarantujgcy mozliwos¢ porozumiewania sie
ze sobg wszystkich cztonkéw). Uchwata podjeta w powyzszy sposéb jest wazna tylko wtedy, gdy wszyscy
cztonkowie Zarzgdu zostali powiadomieni o tresci projektu uchwaty. Protokét z gtosowania przeprowadzonego
za pomoca $rodkéw bezposredniej komunikacji na odlegtos¢, utrwalajgcy w szczegdlnosci tresé podjetych na tym
posiedzeniu uchwat, powinien zostac sporzgdzony w formie pisemne;j.

Zarzad zobowigzany jest niezwtocznie powiadomié Rade Nadzorczg o podejmowaniu nowych istotnych inicjatyw
biznesowych, nadzwyczajnych zmianach w sytuacji finansowej i prawnej Spoétki lub istotnych naruszen umow, w
ktérych strong jest Spotka.

Zasady wzajemnych stosunkéw Cztonkow Zarzqdu

Kazdy cztonek Zarzagdu ma prawo i obowigzek prowadzenia spraw Spotki oraz prowadzi¢ bez uprzedniej uchwaty
Zarzadu sprawy nieprzekraczajgce zakresu zwyktych czynnosci Spotki. Jezeli jednak przed zatatwieniem sprawy,
o ktérej mowa w zdaniu poprzedzajgcym, choéby jeden z pozostatych cztonkdw Zarzadu sprzeciwi sie jej
przeprowadzeniu lub jezeli sprawa przekracza zakres zwyktych czynnosci Spoétki, wymagana jest uprzednia
uchwata Zarzadu.

Sktad Zarzqdu
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Na Date Prospektu w sktad Zarzgdu wchodzi dwdch cztonkéw. Emitent nie identyfikuje oséb zarzgdzajgcych
wyzszego szczebla, ktére majq znaczenie dla stwierdzenia, ze Spotka posiada stosowng wiedze i doswiadczenie
do zarzgdzania swojg dziatalnoscia.

W tabeli ponizej przedstawiono informacje na temat cztonkéw Zarzadu, ich wiek, piastowana funkcje, date
objecia funkcji oraz date uptywu obecnej kadencji cztonka Zarzadu.

Data rozpoczecia obecnej

Imie i nazwisko  Wiek Funkcja kadencji Data uptywu obecnej kadencji
Dariusz Szlezak 50 Prezes Zarzadu 3 lipca 2020 r. 3 lipca 2025 r.
Jarostaw Swié 54 Cztonek Zarzadu 3 lipca 2020 r. 3 lipca 2025 r.

Zrédto: Spétka, oswiadczenia cztonkéw Zarzgdu

Prezes Zarzadu Dariusz Szlezak zostat powotany do petnienia funkcji w Zarzadzie uchwata Rady Nadzorczej z dnia
3 lipca 2020 r. Cztonek Zarzadu Jarostaw Swi¢ zostat powotany do petnienia funkcji w Zarzadzie uchwatg Rady
Nadzorczej z dnia 3 lipca 2020 r.

Kompetencje Zarzqdu

Ponizej przedstawiono istotne informacje na temat cztonkdw Zarzadu, w szczegdlnosci opis kwalifikacji
i doswiadczenia zawodowego cztonkdw Zarzadu.

Dariusz Szlezak

Dariusz Szlezak posiada wyksztatcenie wyzsze. Ukonczyt studia w Szkole Gtéwnej Handlowej w Warszawie,
uzyskujgc w 1995 roku tytut magistra ekonomii. Ponadto, w 2003 roku uzyskat tytut MBA University of Central
Lancashire, Anglia i Lubelskiej Szkoty Biznesu.

Dariusz Szlezak doswiadczenie zawodowe zdobywat: (i) w latach 1993 — 1997 w Browar VanPur S.A. z siedzibg w
Rakszawie jako Kierownik Dziatu Promocji i Reklamy, (ii) w latach 1997 - 1998 w Wyzszej Szkole Informatyki i
Zarzadzania w Rzeszowie jako Specjalista ds. Reklamy i wyktadowca, (iii) w latach 1998 - 1999 w NTB sp. z 0.0. z
siedzibg Gtogowie Matopolskim jako Kierownik Dziatu Sprzedazy, (iv) w latach 1999 — 2000 w Przedsiebiorstwo
W. Myszka z siedzibg w Rzeszowie jako Kierownik Dziatu Sprzedazy, (v) w latach 2000 — 2008 w Gamrat S.A. z
siedzibg w Jasle kolejno jako: Kierownik Dziatu Zakupow (2000 — 2001), Dyrektor Handlowy, prokurent (2001 —
2008), (vi) w roku 2009 w Chemifarb S.A. z siedzibg w Rzeszowie jako wiceprezes zarzadu ds. handlu, Dyrektor
Handlowy; (vii) w roku 2009 w Lentex S.A. z siedzibg w Lublificu jako Dyrektor ds. Sprzedazy Wyktadzin, (viii) w
2010 roku w Huta Batory Sp. z 0.0. z siedzibg w Chorzowie jako cztonek zarzadu, Dyrektor Handlowo —
Produkcyjny, (ix) w 2011 roku w Gamrat S.A. z siedzibg w Jasle jako cztonek zarzadu, Dyrektor Handlowy, Szef
Sprzedazy, (x) w 2012 roku w Zaktady Mechaniczne ,Tarndw” S.A. z siedzibg w Tarnowie jako Dyrektor Handlowy;
(xi) w latach 2012 — 2013 w Zywieckie Zaktady Papiernicze ,Solali” S.A. jako cztonek rady nadzorczej oraz (xii) w
latach 2012 - 2013 w Kwarcsystem sp. z 0.0. z siedzibg w Gtogowie Matopolskim jako wiceprezes zarzadu,
Dyrektor Operacyjny.

Adresem wykonywania funkcji cztonka Zarzagdu w Spétce jest adres siedziby Emitenta.
Jarostaw Swié

Jarostaw Swi¢ posiada wyksztatcenie wyzsze. Ukoriczyt studia na Akademii Gérniczo — Hutniczej w Krakowie,
uzyskujgc w 1991 roku tytut magistra inzyniera technologii materiatéw dla elektroniki. W 1994 roku ukorczyt
studia podyplomowe na kierunku ,bankowosc i finanse” na Akademii Ekonomicznej w Poznaniu, a w 2003 roku
na Harvard Business School Publishing & Canadian International Management Institute w Warszawie studia
ksztattowania umiejetnosci menadzerskich

Jarostaw Swi¢ do$wiadczenie zawodowe zdobywat: (i) w latach 1992 — 1996 w Bank Zachodni WBK SA. Oddziat
Katowice jako Gtéwny Specjalista w Dziale Kredytéw, (ii) w latach 1996 — 2017 w Weglokoks S.A. z siedzibg w
Katowicach kolejno jako Kierownik Dziatu Finansowego, Dyrektor Pionu Finanséw, Ekonomiki i Rachunkowosci,
prokurent, wiceprezes zarzadu ds. finansowych, Dyrektor Pionu Finanséw, Ekonomiki i Rachunkowosci oraz
prokurent, (iii) w latach 2002 — 2004 w Grankrusz Sp. z 0.0. z siedzibg w Chetmie jako cztonek rady nadzorczej,
(iv) w latach 2003 — 2004 w Gdrnoslaski Bank Gospodarczy S.A. z siedzibg w Katowicach jako cztonek rady
nadzorczej, (v) w latach 2004 — 2011 w Gérnoslaskie Towarzystwo Lotnicze S.A. z siedzibg w Katowicach jako
cztonek rady nadzorczej, (vi) w latach 2012 — 2014 w Huta tabedy S.A. z siedzibg w Gliwicach jako cztonek rady
nadzorczej, (vii) w roku 2017 w Katowickie Przedsiebiorstwo Robot Telekomunikacyjnych Sp. z 0.0. z siedzibg w
Katowicach jako prokurent oraz (viii) w latach 2018 — 2020 w Polska Grupa Gérnicza S.A. z siedzibg w Katowicach
jako Dyrektor Ekonomiczno — Pracowniczy.
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Adresem wykonywania funkcji cztonka Zarzgdu w Spétce jest adres siedziby Emitenta.

Funkcje petnione przez cztonkéw Zarzqdu w innych spotkach

Ponizej przedstawiono informacje na temat spotek kapitatowych i osobowych, w ktérych w okresie ostatnich
pieciu lat cztonkowie Zarzadu: (i) petnili funkcje w organach zarzadzajacych lub nadzorczych, lub (ii) posiadali
akcje/udziaty, lub (iii) byli wspdlnikami.

Czy funkcja jest petniona

Imie i nazwisko Podmiot Petniona funkcja w Dacie Prospektu?
Dariusz Szlgzak Gamrat S.A. cztonek zarzadu Nie
New N.owy. HorYzF)nt spotka z ograniczong wspolnik Nie
odpowiedzialnoscia sp.k.
Devorex EAD cztonek rady dyrektorow Tak
Devorex Distribucion RO prezes zarzadu Tak
Jarostaw Swic Weglokoks Energia sp. z 0.0. cztonek rady nadzorczej Nie

Zrédto: Spétka, oswiadczenia cztonkéw Zarzqdu
10.2. Rada Nadzorcza

Organem nadzorczym Spétki jest Rada Nadzorcza, ktora sprawuje nadzér nad dziatalnoscig Spétki we wszystkich
dziedzinach jej dziatalnosci.

Rada Nadzorcza sktada sie z pieciu do siedmiu cztonkéw, w tym Przewodniczgcego. W przypadku ztozenia zgdania
wyboru Rady Nadzorczej w trybie art. 385 § 3-9 Kodeksu Spétek Handlowych dokonuje sie wyboru Rady
Nadzorczej w sktadzie 5 cztonkdéw, chyba ze Walne Zgromadzenie uchwali w granicach statutowych inng liczbe
cztonkdédw Rady Nadzorczej. Cztonkowie Rady Nadzorczej wybieraja sposrdd siebie Przewodniczacego Rady
Nadzorczej oraz mogg wybraé sposrdd siebie Wiceprzewodniczgcego lub osoby petnigce inne funkcje.

Cztonkowie Rady Nadzorczej sg powotywani i odwotywani przez Walne Zgromadzenie. Cztonkowie Rady
Nadzorczej mogq by¢ w kazdej chwili odwotani.

Kadencja cztonkéw Rady Nadzorczej trwa 5 lat. Cztonkéw Rady Nadzorczej powotuje sie na okres wspdlnej
kadencji.

Jezeli liczba cztonkédw Rady Nadzorczej danej kadencji spadnie ponizej liczby wymaganej przepisami Kodeksu
Spoétek Handlowych, w wyniku wygasniecia mandatéw niektérych cztonkdw Rady Nadzorczej, pozostali
cztonkowie Rady Nadzorczej moga w celu uzupetnienia Rady Nadzorczej do piecioosobowego sktadu w drodze
kooptacji powotaé nowych cztonkdw Rady Nadzorczej. W przypadku wygasniecia mandatu cztonka Rady
Nadzorczej posiadajgcego status niezaleznego cztonka Komitetu Audytu, dokooptowany cztonek Rady
Nadzorczej powinien spetnia¢ kryteria niezaleznosci, o ktérej mowa w Ustawie o biegtych rewidentach.
Cztonkowie Rady Nadzorczej powotani w drodze kooptacji beda sprawowali swoje czynnosci do czasu
zatwierdzenia ich powotania przez najblizsze Walne Zgromadzenie albo dokonania wyboru ich nastepcéw.
Cztonkowie Rady Nadzorczej mogg dokonaé kooptacji wytacznie w przypadku, gdy liczba cztonkéw Rady
Nadzorczej wynosi co najmniej trzech.

Zgodnie z art. 386 § 2 Kodeksu Spotek Handlowych w zw. z art. 369 § 4 Kodeksu Spotek Handlowych mandat
cztonka Rady Nadzorczej wygasa najpdzniej z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajgcego
sprawozdanie finansowe za ostatni petny rok obrotowy petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej, a takze na
skutek innych okolicznosci wskazanych w art. 369 § 5 Kodeksu Spétek Handlowych — $mierci, rezygnacji albo
odwotania cztonka Rady Nadzorczej ze sktadu Rady Nadzorcze;j.

Przewodniczacy lub Wiceprzewodniczagcy Rady Nadzorczej zwotuje posiedzenie Rady Nadzorczej z wtasnej
inicjatywy lub na pisemny wniosek Zarzagdu Spétki lub cztonka Rady Nadzorczej. W sytuacji, gdy Rada Nadzorcza
nie wybrata jeszcze Przewodniczgcego lub Wiceprzewodniczgcego posiedzenie Rady Nadzorczej moze zwotaé
kazdy Cztonek Rady Nadzorczej. W takiej sytuacji Cztonek Rady Nadzorczej zwotujacy posiedzenie ma
kompetencje Przewodniczacego Rady Nadzorczej do czasu wyboru Przewodniczgcego. Zawiadomienie o
zwotaniu takiego posiedzenia powinno zosta¢ wystane w ciggu dwdch tygodni od daty ztozenia wniosku, o ktérym
mowa powyzej. Jezeli Przewodniczacy Rady Nadzorczej lub Wiceprzewodniczacy nie zwota posiedzenia Rady
Nadzorczej w terminie dwéch tygodni od daty otrzymania wniosku, wnioskodawca moze je zwota¢ samodzielnie
podajgc date, miejsce i proponowany porzadek obrad. Posiedzenia Rady Nadzorczej s3 zwotywane poprzez
bezposrednie doreczenie zawiadomienia lub poprzez wystanie zawiadomienia na co najmniej siedem dni przed
planowanym terminem posiedzenia za posrednictwem faksu lub poczty elektronicznej na numer faksu lub adres
e-mail wskazany przez cztonka Rady Nadzorczej (co nie jest obligatoryjne w sytuacji bezposredniego doreczenia
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zawiadomienia), chyba ze wszyscy cztonkowie Rady Nadzorczej wyrazg zgode na jego odbycie bez takiego
zawiadomienia. Rada Nadzorcza podejmuje uchwaty, jezeli zostaty zachowane powyzsze zasady, a na posiedzeniu
obecna jest przynajmniej potowa jej cztonkéw. Uchwaty zapadajg zwykta wiekszoscig gtoséw. W przypadku
réwnosci gtoséw decyduje gtos Przewodniczacego Rady Nadzorczej.

Rada Nadzorcza dziata na podstawie uchwalonego przez Walne Zgromadzenie regulaminu. Obowigzujacy
regulamin Rady Nadzorczej zostat uchwalony w dniu 30 czerwca 2020 r.

Z zastrzezeniem postanowien Kodeksu Spoétek Handlowych, cztonkowie Rady Nadzorczej mogg brac¢ udziat
w podejmowaniu uchwat Rady, oddajgc swéj gtos na pismie za posrednictwem innego cztonka Rady Nadzorczej.
Oddanie gtosu na pisSmie nie moze dotyczy¢ spraw wprowadzonych do porzgdku obrad na posiedzeniu Rady
Nadzorczej. Uchwaty moga byé podejmowane przez Rade Nadzorczg bez odbycia posiedzenia w trybie
pisemnym. Uchwata podjeta w takim trybie jest wazna, jezeli wszyscy cztonkowie Rady Nadzorczej zostali
powiadomieni o tresci projektu uchwaty. Rada Nadzorcza moze podejmowac uchwaty w trybie pisemnym lub
przy wykorzystaniu srodkéow bezposredniego porozumiewania sie na odlegtos¢, w szczegdlnosci w formie
telekonferencji, wideokonferencji, za posrednictwem komunikatorow lub poczty elektronicznej. Uchwata
podjeta w powyzszy sposob jest wazna tylko wtedy, gdy wszyscy cztonkowie Rady zostali powiadomieni o tresci
projektu uchwaty.

Uchwaty Rady Nadzorczej zapadajg zwykta wiekszoscig gtoséw, przy czym w przypadku réwnosci gtosow
rozstrzyga gtos Przewodniczgcego Rady Nadzorczej.

Sktad
Na Date Prospektu w sktad Rady Nadzorczej wchodzi pieciu cztonkéw.

W tabeli ponizej przedstawiono informacje na temat cztonkdw Rady Nadzorczej, ich wiek, piastowang funkcje,
date objecia funkcji oraz date uptywu obecnej kadencji cztonka Rady Nadzorczej.

Data objecia funkcji Data uptywu obecnej

Imie i nazwisko Wiek Funkcja w obecnej kadencji kadencji

Wojciech Hoffmann 55 Przewodniczacy RN 30 czerwca 2020 . 6 czerwca 2023 r.
Zbigniew Syzdek 50 Wiceprzewodniczagcy RN 30 czerwca 2020 r. 6 czerwca 2023 r.
Adrian Grabowski 34 Sekretarz RN 30 czerwca 2020 . 6 czerwca 2023 r.
Krzysztof Wydmanski 48 Cztonek RN 30 czerwca 2020 . 6 czerwca 2023 r.
Pawet Markowski 43 Cztonek RN 30 wrzesnia 2019 r. 6 czerwca 2023 r.

Zrédto: Spétka, oswiadczenia cztonkéw Rady Nadzorczej

Cztonkowie Rady Nadzorczej zostali powotani do petnienia funkcji w Radzie Nadzorczej uchwatg Walnego
Zgromadzenia z dnia 30 czerwca 2020 r., za wyjatkiem Pawta Markowskiego, ktéry zostat dokooptowany do
sktadu Rady Nadzorczej uchwatg z dnia 30 wrzesnia 2019 roku, co zostato zatwierdzone uchwatg Walnego
Zgromadzenia z dnia 30 czerwca 2020 roku.

Kompetencje Rady Nadzorczej

Ponizej przedstawiono istotne informacje na temat cztonkdw Rady Nadzorczej, w szczegdlnosci opis kwalifikacji
i doswiadczenia zawodowego.

Woijciech Hoffmann

Wojciech Hoffmann posiada wyksztatcenie wyzsze. Ukonczyt studia na Uniwersytecie Adama Mickiewicza w
Poznaniu na Wydziale Filologii Romanskiej, uzyskujgc w 1991 roku tytut magistra.

Wojciech Hoffmann doswiadczenie zawodowe zdobywat: (i) w latach 1995 — 1999 w Intermarche (obecnie SCA
PR Polska sp. z 0.0. z siedzibg w Tarnowie Podgérnym) m.in. jako ttumacz, Dyrektor Handlowy, (ii) w latach 1999
— 2005 w Castorama Polska Sp. z o0.0. z siedzibg w Warszawie kolejno jako: Dyrektor Hipermarketu, Dyrektor
Regionalny, Szef Biura Projektu Brico-Depot, cztonek rady dyrektordw, (iii) oraz w latach 2005 — 2009 w Epicentr
z Kijowa jako Dyrektor Wykonawczy ds. Handlu i Funkcjonowania Sieci, cztonek rady dyrektorow.

Adresem wykonywania funkcji cztonka Rady Nadzorczej Spétki jest adres siedziby Emitenta.

Zbigniew Syzdek

Zbigniew Syzdek posiada wyksztatcenie wyzsze. Ukonczyt studia na Akademii Rolniczej w Krakowie, uzyskujgc w
1994 roku tytut magistra-inzyniera na kierunku ekonomia. Ponadto, ukonczyt liczne kursy, w tym: kursy dla
dyrektorow finansowych, kurs organizowany przez Szkote Controllingu w Katowicach w zakresie V stopniowego
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programu ksztatcenia Controlleréw. Ponadto, ukoriczyt szkolenia z zakresu: rachunkowosci uprawniajgce do
prowadzenia ksiegowosci dla matych i srednich firm, Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci,
Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej, tworzenia biznesplanéw, zarzadzania
finansami, zarzadzania ptynnoscia finansowa, cen transferowych, transakcji z podmiotami powigzanymi oraz z
zakresu podatkéw. Posiada rdwniez zdany egzamin panstwowy dla kandydatéw na cztonkédw rad nadzorczych
Spoétek Skarbu Panistwa.

Zbigniew Syzdek doswiadczenie zawodowe zdobywat: (i) od 1994 roku w Gamrat S.A. kolejno jako Specjalista
Ksiegowy (1994 — 1998), Specjalista ds. Zarzadzania Finansami (1999 —2004), Specjalista ksiegowy (2004 —2006),
zastepca gtdéwnego ksiegowego (2006 - 2012), cztonek rady nadzorczej (2009 - 2012) i Gtdwny Ksiegowy (od 2012
roku), (ii) w latach 2005 — 2011 w Solgam sp. z 0.0. z siedzibg w Jasle jako cztonek rady nadzorczej, (iii) w latach
2014-2015 w EC Energial z siedziba w Jasle jako prezes zarzadu oraz (iv) w latach 2012 — 2015 w Przetworstwo
Tworzy Sztucznych Plast-Box S.A. z siedzibg w Stupsku jako cztonek rady nadzorczej.

Adresem wykonywania funkcji cztonka Rady Nadzorczej w Spofce jest adres siedziby Emitenta.

Adrian Grabowski

Adrian Grabowski posiada wyksztatcenie wyzsze. Ukonczyt studia na Politechnice Opolskiej, uzyskujac (i) w 2009
roku tytut inzyniera na kierunku mechanika i budowa maszyn oraz (ii) w 2012 roku tytut magistra na kierunku
mechanika i budowa maszyn.

Adrian Grabowski doswiadczenie zawodowe zdobywat kolejno: (i) w latach roku 2009 - 2013 w Intersilesia
McBride Polska sp. z 0.0. z siedzibg w Strzelcach Opolskich kolejno jako Asystent ds. Technicznych (2009),
nastepnie jako Specjalista ds. Technicznych (2009 — 2012), Kierownik Utrzymania Ruchu (2012 — 2013) oraz (ii)
od 2013 w Lentex S.A. z siedzibg w Lublincu kolejno jako Kierownik Utrzymania Ruchu (2013 — 2014), Dyrektor
ds. Technicznych (2015 —2017), Dyrektor Operacyjny (od 2018 roku).

Adresem wykonywania funkcji cztonka Rady Nadzorczej w Spétce jest adres siedziby Emitenta.

Krzysztof Wydmanski

Krzysztof Wydmanski posiada wyksztatcenie wyzsze. Ukonczyt studia na Akademii Ekonomicznej w Katowicach,
uzyskujgc w 1996 roku tytut licencjata na kierunku zarzgdzanie przedsiebiorstwem.

Krzysztof Wydmanski doswiadczenie zawodowe zdobywat kolejno: (i) w latach 1994 — 1996 w Kongres s.c. z
siedzibg w Sosnowcu jako przedstawiciel handlowy, (ii) w latach 1995 — 1996 w Huta Katowice S.A. z siedzibie w
Dabrowie Gdrniczej jako Referent ds. Gospodarki Funduszem Ptac, (iii) w latach 1996— 1999 w Colgate Palmolive
Poland sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie kolejno jako przedstawiciel handlowy, a dalej jako Area Sales Manager,
(iv) w latach 1999 — 2003 w Kompania Piwowarska S.A., Tyskie Browary Ksigzece z siedzibg w Poznaniu jako
District Manager, (v) w latach 2003 -2004 w Brau Union sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie kolejno jako Sales
Manager i Depo Manager, (vi) w latach 2004 — 2005 w Reporter sp. z 0.0. z siedzibg w Chorzowie jako Krajowy
Kierownik Sprzedazy, (vii) w latach 2006 — 2014 w takoc sp. z 0.0. z siedzibg w Bielsku Biatej kolejno jako Dyrektor
Handlowy (2006 — 2008) oraz Dyrektor Generalny (2008 — 2014) oraz (viii) od 2014 w FHU Sobik Leszek Grupa
Unia Handlowa z siedzibg w Bielsku Biatej jako Dyrektor Zarzadzajac

Adresem wykonywania funkcji cztonka Rady Nadzorczej w Spétce jest adres siedziby Emitenta.
Pawet Markowski

Pawet Markowski jest absolwentem Szkoty Gtéwnej Handlowej na kierunku Miedzynarodowych Stosunkéw
Gospodarczych i Politycznych, ktéry ukornczyt w 2002 roku uzyskujgc stopied magistra. W roku 2002 byt
stypendystg Uppsala University w Szwecji. Wziat udziat w szkoleniach organizowanych m.in. przez Uniwersytet
Harvard w zakresie strategii rentownego wzrostu w firmach technologicznych (uczestnictwo w 2016 roku) oraz
Szkote Zarzadzania i Biznesu INSEAD w zakresie strategii Blue Ocean (uczestnictwo w 2015 rok).
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Doswiadczenie zawodowego zdobywat kolejno: (i) w latach 1999-2000 w Urzedzie Komitetu Integracji
Europejskiej z siedzibg w Warszawie jako Analityk, (ii) w latach 2000-2001 w Profile-Dialog sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie jako Konsultant Junior, (iii) w latach 2001 — 2008 w BPI Polska sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie jako
Konsultant i cztonek zarzadu, (iv) w latach 2008-2011 roku w Zelmer S.A. z siedzibg w Rzeszowie jako Dyrektor
Rozwoju Strategicznego, (v) w latach 2010-2011 w Zelmer PRO S.A. z siedzibg w Rzeszowie jako cztonek rady
nadzorczej, (vi) w latach 2011-2014 w Zelmer Market sp. z 0.0. z siedzibg w Rzeszowie jako cztonek zarzadu
odpowiedzialny za taricuch dostaw.

Adresem wykonywania funkcji cztonka Rady Nadzorczej w Spotce jest adres siedziby Emitenta.
Funkcje petnione przez cztonkéw Rady Nadzorczej w innych spotkach

Ponizej przedstawiono informacje na temat spotek kapitatowych i osobowych, w ktérych w okresie ostatnich
pieciu lat cztonkowie Rady Nadzorczej: (i) petnili funkcje w organach zarzadzajacych lub nadzorczych, lub
(ii) posiadali akcje/udziaty, lub (iii) byli wspdlnikami.

Czy funkcja jest petniona

Imie i nazwisko Podmiot Petniona funkcja w Dacie Prospektu?

Wojciech Consulting WH Wojciech Hoffmann  jednoosobowa dziatalnos¢  Nie
Hoffmann gospodarcza
Lentex S.A. prezes zarzadu Tak

Baltic Wood S.A. przewodniczacy rady nadzorczej, Nie

cztonek rady nadzorczej

Adatex Deweloper S.A. przewodniczacy rady nadzorczej Nie
Gamrat S.A. przewodniczacy rady nadzorczej,  Nie
cztonek rady nadzorczej
IPF Group S.A. przewodniczacy rady nadzorczej Nie
Novita S.A. przewodniczacy rady nadzorczej,  Nie
cztonek rady nadzorczej
Przetwérstwo Tworzyw Sztucznych  cztonek rady nadzorczej Nie
Plast-Box S.A.
Zbigniew Syzdek Gamrat S.A. cztonek zarzadu Tak
Adrian Grabowski Lentex S.A. cztonek zarzadu Tak
Krzysztof Fabryka Piti Narzedzi Wapienicasp. cztonek zarzadu Tak
Wydmanski z0.0.
Lentex S.A. cztonek rady nadzorczej Tak
Pawet Markowski ~ Shaping Scale — Pawet Markowski jednoosobowa dziatalnos¢ Tak
osobowa
Firma Zaopatrzeniowa Smolinski  wspdlnik, cztonek zarzadu Tak
sp.z 0.0
Fundacja Grupy Unibep cztonek rady fundacji Tak
Unibep S.A. cztonek rady nadzorczej Tak
BPI Polska sp. z 0.0. cztonek rady nadzorczej Nie

Benefity sp. z 0.0. cztonek zarzadu, prezes zarzadu Nie

MultiBenefit sp. z 0.0. prezes zarzadu Nie

Benefit Systems S.A. cztonek zarzadu Nie

Zrédto: Spétka, oswiadczenia cztonkéw Rady Nadzorczej
Cztonkowie Rady Nadzorczej spefniajgcy kryterium niezaleznosci

Co najmniej dwdch cztonkdw Rady Nadzorczej powinno spetniac kryteria niezaleznosci, wynikajgce z zasad tadu
korporacyjnego obowigzujgcych na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, na ktérym sg
lub majg by¢ notowane akcje Spoétki.

Wraz z wyrazeniem zgody na powotfanie w sktad Rady Nadzorczej, kandydat na niezaleznego cztonka Rady
Nadzorczej sktada na piSmie oswiadczenie o spetnianiu kryteriéw niezaleznosci. Niezalezny Cztonek Rady
Nadzorczej powinien spetniac kryteria niezaleznosci przez caty okres trwania kadencji. Niezalezny cztonek Rady
Nadzorczej, ktdry w trakcie trwania kadencji przestat spetnia¢ ktérekolwiek z tych kryteriéw, zawiadamia o tym
na piSmie Zarzad Spoétki niezwtocznie, jednak nie pdzniej niz w terminie 3 dni od zajscia zdarzenia powodujgcego
zaprzestanie spetniania tych kryteridw lub powziecia takiej informacji.

Utrata przymiotu niezaleznosci przez cztonka Rady Nadzorczej, a takze brak powotania niezaleznego cztonka Rady
Nadzorczej nie powoduje wygasniecia mandatu cztonka Rady Nadzorczej i nie wptywa na waznos¢ tego mandatu.
Utrata przymiotu niezaleznosci przez cztonka Rady Nadzorczej, a takze brak powotania niezaleznego cztonka Rady
Nadzorczej nie powoduje niewaznosci uchwat podjetych przez Rade Nadzorcza.
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Na Date Prospektu cztonkami Rady Nadzorczej, ktérzy spetniajg kryteria niezaleznosci w rozumieniu Zatacznika Il
do Zalecenia Komisji WE z uwzglednieniem dodatkowych wymogdéw wynikajgcych z Dobrych Praktyk Spétek
Notowanych na GPW 2016 sg wszyscy cztonkowie Rady Nadzorcze;j.

Komitet Audytu

W przypadkach, gdy taki obowigzek wynika z powszechnie obowigzujgcych przepiséw praw, Rada Nadzorcza
powotuje Komitet Audytu, w ktérego sktad wchodzi co najmniej trzech jej cztonkdw.

W Spétce funkcjonuje Komitet Audytu, ktéry jest powotywany przez Rade Nadzorczg. Wymogi dotyczace sktadu
osobowego, sposobu dziatania oraz prawa i obowigzki komitetu audytu sg okreslone w Ustawie o Biegtych
Rewidentach.

Tak dtugo, jak Spotka jest jednostkg zainteresowania publicznego w rozumieniu Ustawy o Biegtych Rewidentach
spotka powinna spetnia¢é wymogi co do sktadu komitetu wynikajgce z tej ustawy. W skfad Komitetu Audytu,
zgodnie z Regulaminem Komitetu Audytu, wchodzg co najmniej trzy osoby powotane przez Rade Nadzorcza
sposrdd jej cztonkdw, z posrdd ktdrych przynajmniej jeden powinien posiadaé wiedze z zakresu rachunkowosci
lub badania sprawozdan finansowych, zas wiekszos¢ cztonkow Komitetu Audytu, w tym jego przewodniczacy,
powinna spetniaé kryteria niezaleznosci wynikajgce z Ustawy o Biegtych rewidentach. Ponadto, cztonkowie
Komitetu Audytu powinni posiada¢ wiedze z zakresu branzy, w ktorej dziata Emitent lub, gdy poszczegdlini
cztonkowie Komitetu Audytu posiadajg wiedze w okreslonych zakresach.

W przypadku gdy ze wzgledu na brak takiego obowigzku przewidzianego powszechnie obowigzujgcymi
przepisami, w Spdétce nie powotano Komitetu Audytu, jego zadania wykonuje Rada Nadzorcza.

Na Date Prospektu w sktad Komitetu Audytu wchodzg: Zbigniew Syzdek, Krzysztof Wydmanski oraz Pawet
Markowski.

Zbigniew Syzydek spetnia warunki Ustawy o Biegtych Rewidentach dotyczgce posiadania wiedzy i umiejetnosci w
zakresie rachunkowosci i badania sprawozdan finansowych, a takze posiada wiedze z zakresu branzy, w ktoérej
dziata Spotka.

Zbigniew Syzdek posiada wiedze i umiejetnosci w zakresie rachunkowosci oraz badania sprawozdan
finansowych. Doswiadczenie w powyzszym zakresie zdobywat przez ponad dwudziestoletnig prace w Gamrat S.A.
kolejno jako: (i) Specjalista Ksiegowy (1994 — 1998), Specjalista ds. Zarzadzania Finansami (1999 — 2004),
specjalista ksiegowy (2004 — 2006), zastepca gtdwnego ksiegowego (2006 - 2012), cztonek rady nadzorczej (2009
- 2012) i Gtéwny Ksiegowy (od 2012 roku), Oznacza to, ze byt odpowiedzialny za funkcjonowanie systemu
ksiegowosci i sprawozdawczosci finansowej oraz przygotowanie sprawozdan finansowych Spotki.

Wiedze z zakresu rachunkowosci zdobyt uzyskujgc tytut magistra ekonomii na Akademii Rolniczej w Krakowie.
Ponadto, ukonczyt liczne kursy, w tym: kursy dla dyrektoréw finansowych, kurs organizowany przez Szkote
Controllingu w Katowicach w zakresie V stopniowego programu ksztatcenia Controlleréw. Ukonczyt réwniez
szkolenia z zakresu: rachunkowosci uprawniajgce do prowadzenia ksiegowosci dla matych i Srednich firm,
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej, tworzenia biznesplandw, zarzadzania finansami, zarzadzania ptynnoscig finansowg, cen
transferowych, transakcji z podmiotami powigzanymi oraz z zakresu podatkow.

Ponadto, z racji ponad dwudziestoletniego zatrudnienia w Gamrat S.A., spdtce z branzy chemicznej, posiada
doswiadczenie w branzy, w ktorej dziata Spétka. Od 2019 r. petni w ww. spétce rdwniez funkcje cztonka zarzadu.

Krzysztof Wydmanski posiada czgstkowe doswiadczenie w branzy, w ktdrej dziata Spétka, co wynika z faktu
petnienia od 2017 roku funkcji cztonka rady nadzorczej spétki Lentex S.A. — spétki z branzy chemicznej.

Ponadto, cztonkami niezaleznymi w rozumieniu Ustawy o Bieglych Rewidentach s3g Zbigniew Syzdek, Krzysztof
Wydmanski i Pawet Markowski. W konsekwencji, Emitent spetnia wymogi, o ktérych mowa w art. 129 ust. 3
Ustawy o Biegtych Rewidentach.

Osoby petnigce funkcje w Komitecie Audytu przygotowane sg do petnienia swoich obowigzkéw okreslonych
ustawg o Biegtych Rewidentach m.in. innych do monitorowania i nadzoru najistotniejszych ryzyk, systemdw
kontroli wewnetrznej i audytu wewnetrznego. W jego skiadzie zasiadajg osoby reprezentujgce wysokie
kwalifikacje i doswiadczenie, w tym w szczegdlnosci w zakresie rachunkowosci oraz badania sprawozdan
finansowych. Komitet audytu realizuje swoje zadania miedzy innym w oparciu o sprawozdania okresowo
dostarczane jej przez osoby odpowiedzialne za te funkcje oraz Zarzad spoéfki.

Funkcjonowanie Komitetu Audytu

Podczas posiedzenn Komitetu Audytu obecni sg cztonkowie Zarzadu i inni pracownicy Spétki, ktorzy udzielajg
odpowiedzi na pytania Komitetu Audytu. Na posiedzeniach Komitetu Audytu, ktore dotyczg omdéwienia wynikow
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finansowych Spotki jest, w miare koniecznosci, obecny niezalezny biegty rewident Spétki. Dodatkowo, Komitet
Audytu udziela stosownych rekomendacji w zakresie koniecznych do podjecia dziatan.

Komitet Audytu dziata w oparciu o zatwierdzony przez Rade Nadzorczg harmonogram prac na dany rok.
Harmonogram okres$la zadania Komitetu Audytu wyznaczone do realizacji w poszczegdlnych okresach czasu.
Komitet Audytu odbywa regularne posiedzenia, ktére dotyczg miedzy innymi: (i) przegladu i oceny stosowanej
polityki rachunkowosci, w tym zmian dokonanych w ciggu roku, istotnych szacunkéw, (ii) przegladu procesu
prowadzenia rachunkowosci i sporzgdzania sprawozdan, w tym wykorzystania systemow IT, (iii) przegladu
procesu i ocena rzetelnosci komunikacji informacji finansowych, (iv) omawiania z biegtym rewidentem strategii
badania sprawozdan finansowych, (v) akceptacji planéw audytu wewnetrznego, (vi) wyboru firmy audytorskie;j.

Do zadan Komitetu Audytu nalezy w szczegdlnosci: (i) monitorowanie procesu sprawozdawczosci finansowej, (ii)
monitorowanie skutecznosci systemow kontroli wewnetrznej i systemow zarzadzania ryzykiem oraz audytu
wewnetrznego, w tym w zakresie sprawozdawczosci finansowej, (iii) monitorowanie wykonywania czynnosci
rewizji finansowej, w szczegélnosci przeprowadzania przez firme audytorska badania, z uwzglednieniem
wszelkich wnioskéw i ustalen Komisji Nadzoru Audytowego wynikajgcych z kontroli przeprowadzonej w firmie
audytorskiej, (iv) kontrolowanie i monitorowanie niezaleznosci biegtego rewidenta i firmy audytorskiej,
w szczegolnosci w przypadku, gdy na rzecz Spétki Swiadczone sg przez firme audytorska inne ustugi niz badanie,
(v) informowanie rady nadzorczej Spotki o wynikach badania oraz wyjasnianie, w jaki sposéb badanie to
przyczynito sie do rzetelnosci sprawozdawczosci finansowej w Spétce, a takze jaka byta rola komitetu audytu
w procesie badania, (vi) dokonywanie oceny niezaleznosci biegtego rewidenta oraz wyrazanie zgody na
Swiadczenie przez niego dozwolonych ustug niebedacych badaniem w Spoétce, (vii) opracowywanie polityki
wyboru firmy audytorskiej do przeprowadzania badania, (viii) opracowywanie polityki Swiadczenia przez firme
audytorska przeprowadzajgcg badanie, przez podmioty powigzane z tg firmg audytorska oraz przez cztonka sieci
firmy audytorskiej dozwolonych ustug niebedgcych badaniem, (ix) okreslanie procedury wyboru firmy
audytorskiej przez Spoétke, (x) przedstawianie radzie nadzorczej rekomendacji dotyczacej powotania biegtych
rewidentdw lub firm audytorskich, zgodnie z opracowanymi przez komitet audytu politykami, (polityka wyboru
firmy audytorskiej, polityka swiadczenia dozwolonych ustug niebedgcych badaniem), (xi) przedktadanie zalecen
majacych na celu zapewnienie rzetelnosci procesu sprawozdawczosci finansowej w Spétce. Rada Nadzorcza moze
powierzy¢ Komitetowi Audytu wspieranie Rady Nadzorczej w zakresie wykonywania innych, niz okreslone
powyzej, czynnosci nadzorczych.

Audyt wewnetrzny

Komitet Audytu dokonuje cyklicznej oceny polityki i procedur kontroli wewnetrznej dziatajgcej w ramach
Zintegrowanego systemu Zarzadzania (ZSZ) — jakosé, srodowisko, BHP. Przyjmuje plan audytéw ZSZ na dany rok
okreslajgcy audyty realizowane dla poszczegdlnych proceséw/komadrek organizacyjnych. Dokonuje przegladu
wynikéw pracy audytu ZSZ. Szef Biura Zarzadu i Systemow Zarzadzania raz w roku przedstawia Komitetowi
Audytu wyniki pracy audytoréw wewnetrznych ZSZ, m.in. przedktadajgc wykaz skutecznosci podjetych dziatan
korygujgcych i zapobiegawczych ocenionych podczas audytu w danym roku oraz wyniki audytéw wewnetrznych
w postaci niezgodnosci i spostrzezen z podziatem na procesy identyfikowane w Spétce.

W Spétce nie funkcjonujg wyodrebnione jednostki organizacyjne odpowiedzialne za przeprowadzanie audytu
wewnetrznego. Zadania audytu wewnetrznego realizuja Cztonkowie Zarzagdu wspomagani dyrektorami pionéw,
sg one rozproszone i realizowane w poszczegdlnych komdrkach organizacyjnych Spétki. Czesciowo funkcje
kontrolne, jak rowniez zgodnosci z prawem petnig audytorzy poszczegdlnych systemdéw zarzadzania (jakoscia,
srodowiskiem, bhp). Dyrektorzy piondéw, wedtug przyjetego przez Zarzad Regulaminu Organizacyjnego,
odpowiadajg m.in. za (i) przestrzeganie przepisow prawnych i (ii) obowigzujgcych w przedsiebiorstwie zarzadzen,
regulamindw, procedur, instrukgji, itp. dotyczacych dziatalnosci pionu.

Za przeprowadzanie audytow wewnetrznych odpowiedzialni sg audytorzy wewnetrzni Spoétki zatrudnieni w
Biurze Zarzadu i Systemdw Zarzadzania oraz Dyrektorzy poszczegdlnych piondw. Biuro Zarzadu i Systemow
Zarzadzania jak réwniez dyrektorzy pionéw podlegajg bezposrednio Prezesowi Zarzagdu. Wykonywanie zadan z
zakresu audytu wewnetrznego nalezy do podstawowych obowigzkéw zawodowych zatrudnionych przez Spétke
audytoréw wewnetrznych. Wynagrodzenie audytora wewnetrznego stanowi wiec wynagrodzenie za prace
uzyskiwane od Emitenta.

Jednoczesnie, zgodnie z zasadg I1l.Z.4 Dobrych Praktyk, w kazdym roku obrotowym Zarzad Spoétki przygotowuje
wtasng ocene skutecznosci funkcjonowania systemdéw kontroli wewnetrznej, compliance oraz funkcji audytu
wewnetrznego wraz ze sprawozdaniem dla Rady Nadzorczej. Rada Nadzorcza dokonuje oceny w zakresie
sprawozdania z oceng wtasng Zarzadu na podstawie rekomendacji Komitetu Audytu.

0Od 2019 r. Komitet Audytu informuje Rade Nadzorczg o biezgcych kwestiach zwigzanych ze swoja dziatalnoscig
w zakresie audytu wewnetrznego na posiedzeniach Rady Nadzorczej. Funkcje nadzorcze nad procesami
sprawozdawczosci finansowej bedg sprawowane przez Rade Nadzorczg Spétki, ktdra (i) odpowiada za biezgcy
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nadzér i cyklicznie monitoruje proces usprawniania systemu kontroli wewnetrznej, (ii) prowadzi kontrole
zapobiegawczg i w wyniku jej przeprowadzenia dokonuje badania ryzyk wystgpienia negatywnych zjawisk.

Sprawozdawczosc finansowa

Komitet Audytu dokonuje przegladu raportéw kwartalnych, pétrocznych i rocznych przed ich publikacja.
Zatwierdzenie raportu okresowego przez Zarzad wymaga dokonania uprzednio przegladu sprawozdan przez
Komitet Audytu oraz wprowadzania ewentualnych zmian do raportow okresowych. Ponadto, analiza raportéw
rocznych i pétrocznych ma miejsce podczas posiedzern Komitetu Audytu, podczas ktorych niezalezny biegty
rewident Spotki omawia te raporty okresowe, za$ Zarzad udziela stosownych wyjasnien. Komitet Audytu poddaje
analizie raport z badania przez niezaleznego biegtego rewidenta Spotki, w szczegdlnosci sprawozdanie
dodatkowe dla Komitetu Audytu.

W Spétce dziata komérka sprawozdawczosci finansowej podlegajagca bezposrednio Wiceprezesowi Zarzadu,
petnigcemu jednoczesnie funkcje Dyrektora Finansowego Spotki. Komitet Audytu w ramach swoich kompetencji
ocenia skuteczno$é oraz prawidtowos$¢ procesu raportowania finansowego. Dziat sprawozdawczosci finansowej
nadzoruje sporzgdzanie jednostkowych sprawozdan finansowych oraz weryfikuje prawidtowos¢
przedstawianych danych pod katem zgodnosci z Ustawg o rachunkowosci.

System  kontroli wewnetrznej sporzadzania sprawozdan finansowych przewiduje  weryfikacje
zaewidencjonowanych zdarzen gospodarczych i sprawdzenie ich z poszczegdlnymi modutami systemu
finansowo-ksiegowego przez Szefa Biura Rachunkowosci, co odbywa sie kazdorazowo przed sporzgdzeniem
sprawozdania finansowego. Po weryfikacji zapiséw Ksiegi Gtdwnej generowane jest Zestawienie Obrotéw i Sald,
na podstawie ktdrego sporzgdza sprawozdanie finansowe. Sprawozdanie finansowe jest nastepnie kontrolowane
przez Dyrektora Finansowego, ktéry weryfikuje wartosci poszczegdlnych pozycji sprawozdania finansowego.

Jednoczesnie, zgodnie z zasadg II1.Z.5 Dobrych Praktyk, w kazdym roku obrotowym Zarzad Spoétki przygotowuje
wtasng ocene systemdw zarzgdzania systemem sprawozdawczosci finansowej wraz ze sprawozdaniem dla Rady
Nadzorczej. Rada Nadzorcza dokonuje oceny w zakresie sprawozdania z oceng witasng Zarzagdu na podstawie
rekomendacji Komitetu Audytu.

Zarzqdzanie ryzykiem

Komitet Audytu w ramach realizacji zadan z zakresu zarzadzania ryzykiem realizowat nastepujgce funkcje: (i)
przeglad i ocena polityki (procedury) zarzgdzania ryzykiem, (ii) przeglad rejestru ryzyk, (iii) ocena skutecznosci
systemu zarzadzania ryzykiem majgcym istotny wptyw na funkcjonowanie Spétki, w tym jego identyfikacji i
sposobem jego ograniczania. Ryzyka jak tez sposoby ich ograniczania sg omawiane przez Zarzad na posiedzeniach
Komitetu Audytu. O istotnych ryzykach Komitet Audytu jest rowniez informowany przez niezaleznego biegtego
rewidenta Spétki podczas cyklicznych posiedzen Komitetu Audytu.

Komitet Audytu, na podstawie przedstawianych przez Przewodniczacego Zespotu ds. oceny ryzyka informacji, raz
w roku ocenia skutecznosci systemu zarzadzania ryzykiem, przeglada rejestr i mape ryzyka przygotowane przez
Spotke, jak réwniez przeglada i ocenia polityke zarzadzania ryzykiem, wnoszgc ewentualne uwagi.

Na podstawie oceny skutecznosci systemu zarzgdzania ryzykiem przeprowadzonej przez Komitet Audytu, jak
réwniez Sprawozdania z zarzgdzania ryzykiem Spotki przygotowanego przez Przewodniczgcego Zespotu ds. oceny
ryzyka, Rada Nadzorcza dokona oceny efektywnosc¢ zarzadzania ryzykiem.

Spoétka posiada wdrozong procedure zarzadzania ryzykiem, ktéra zapewnia okreslenie ryzyk i sposobu
postepowania. Na podstawie procedury dotychczas wdrozonej zostata przygotowana Matryca ryzyk (tj. rejestr
ryzyk) w POLWAX S.A., zawierajaca ryzyka znaczace, podzielona na cze$ci wynikajace z mapy proceséw Spotki, w
postaci identyfikatora, okreslenia ryzyka oraz zaplanowanych do niego dziatania. Matryca ryzyk jest
aktualizowana w miare identyfikacji nowych ryzyk przez witascicieli ryzyk. Ryzyka tez sg prezentowane w
raportach okresowych, w szczegdlnosci rocznym. W dokumencie wskazane sg réwniez sposoby zgtaszania
nowych ryzyk i kompetencje w zakresie oceniania ich jako istotne (znaczace). Wskazane w Matrycy ryzyk
zaplanowane dziatania majg na celu w szczegdlnosci minimalizowanie (ograniczanie) ryzyka poprzez ciggle
dziatania zwigzane na przyktad z monitorowaniem zmieniajgcych sie przepiséw prawnych dotyczgcych réznych
aspektow: od prowadzonych dziatarn handlowych w zakresie cta, poprzez rozwéj technologii i produktow w
kontekscie substancji i mieszanin niebezpiecznych, unormowan dla prowadzonych badan laboratoryjnych, do
przepisow zwigzanych z prawidtowym zarzgdzaniem Srodowiskiem w Spétce. Zapisy z przegladdw, zestawione w
tabeli, przesytane sg na coroczny przeglad Zintegrowanego Systemu Zarzadzania (ZSZ), podczas ktdrego s3
prezentowane i omawiane przez poszczegdlnych wtascicieli ryzyk. Procedura opisuje takze proces
monitorowania ryzyk przez ich wtascicieli, z zatozeniem, ze wtascicielem ryzyka jest wtasciciel procesu /
podprocesu, w ktérym ryzyko zostato zidentyfikowane. Monitorowanie ryzyk wymaga dokonywania przegladu
podjetych dziatan dwa razy w roku, po kazdym poétroczu.
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Spoétka dokonata istotnych zmian w procedurze zarzadzania ryzykiem i wdrozyta nowa wersje procedury, ktéra
wprowadzita przede wszystkim proces oceniania ryzyk przez powotywany przez Prezesa Zarzgdu Zespoét ds. oceny
ryzyka. Procedura okresla zasady przygotowywania ,Mapy punktowej oceny ryzyka”, jak rdwniez prowadzenie
przez ww. Zespét dziatan kontrolnych w zakresie weryfikacji zaplanowanych dziatan wobec ryzyk umiarkowanych
i znaczacych. Spdtka powotata Zespdt ds. oceny ryzyka, a pierwsza ocena zidentyfikowanych ryzyk i mapowanie
zostata pozytywnie zaopiniowana przez Komitet Audytu we wrze$niu 2019 roku.

Dodatkowo, zgodnie z obowigzujgcg w Spotce zaktualizowang procedurg dot. zarzadzania ryzykiem, proces
zarzadzania ryzykiem jest prowadzony przez powotanego przez Prezesa Zarzadu Przewodniczgcego Zespotu ds.
oceny ryzyka. Przewodniczgcy Zespotu ds. oceny ryzyka przedstawia Komitetowi Audytu wyniki prac Zespotu ds.
oceny ryzyka w zakresie: (i) analizy i oceny ryzyk zdefiniowanych przez Wtascicieli proceséw z czestotliwoscia raz
na pot roku, (ii) dziatan kontrolnych dotyczacych weryfikacji dziatan ograniczajgcych ryzyka ocenione jako
umiarkowane i znaczace — réwniez raz na pot roku. Zidentyfikowane przez wiasciciel proceséw ryzyka beda
oceniane w perspektywie roku pod wzgledem prawdopodobieristwa ryzyka i skutkow, jakie moze spowodowac.
W skali od 1 do 5 oceniane sg w trzech aspektach skutki: skutki finansowe jako konsekwencje finansowe dla
Spotki wyrazone w min ztotych, skutki refutacyjne dotyczace wptywu na wizerunek Spoétki, wptywu na zdrowie
ludzi oraz na srodowisko, jak réwniez skutki dla procesu w zakresie wptywu na jego realizacje.

W wyniku przeprowadzonej oceny przygotowywana jest Mapa punktowa oceny ryzyka, ktéra wskazuje ryzyka
mate — akceptowalne — w przedziale od 1 do 4, umiarkowane — moggce wywiera¢ wptyw na kluczowa dziatalnos¢
Spotki w przedziale od 5 do 12 oraz znaczace — wymagajace kontroli i monitorowania — powyzej 15 pkt. Ryzyka
Znaczace, wraz ze sposobem ich monitorowania, planem ograniczania oraz planem postepowania w przypadku
materializacji ryzyka, zamieszczane bedg w Matrycy ryzyk w Spétce.

Jednoczesnie, zgodnie z zasadg Ill.Z.4 Dobrych Praktyk, w kazdym roku obrotowym Zarzad Spoétki przygotowuje
wtasng ocene skutecznosci funkcjonowania systemow zarzadzania ryzykiem wraz ze sprawozdaniem dla Rady
Nadzorczej. Rada Nadzorcza dokonuje oceny w zakresie sprawozdania z oceng witasng Zarzagdu na podstawie
rekomendacji Komitetu Audytu.

Pozostate informacje na temat cztonkéw Zarzqdu oraz czfonkéw Rady Nadzorczej

Zgodnie z o$wiadczeniami ztozonymi przez cztonkdéw Zarzadu oraz cztonkdw Rady Nadzorczej w okresie ostatnich
pieciu lat cztonkowie Zarzadu ani cztonkowie Rady Nadzorczej:

e nie byli udziatowcami/akcjonariuszami zadnej spétki kapitatowej ani wspdlnikami w spotce osobowej
poza wyjatkami opisanymi w rozdziale 10 Prospektu;

e nie byli akcjonariuszami spétki publicznej posiadajgcymi akcje uprawniajgce do gtosowania na walnym
zgromadzeniu takiej spotki;

e nie prowadzili dziatalnosci poza Spotkg, ktéra miataby istotne znaczenie dla Spotki;
e nie zostali skazani za przestepstwo oszustwa;

e nie byli przedmiotem oficjalnych oskarzer publicznych ze strony jakichkolwiek organéw ustawowych
lub regulacyjnych (w tym uznanych organizacji zawodowych), zaden organ panstwowy ani inny organ
nadzoru (w tym uznana organizacja zawodowa) nie natozyt na nich sankgc;ji;

e 7aden s3ad nie wydat wobec nich zakazu petnienia funkcji w organach administracyjnych, zarzgdzajgcych
lub nadzorczych spotek badz zakazu zajmowania stanowisk kierowniczych lub prowadzenia spraw
jakiejkolwiek spotki;

e nie byli cztonkiem organu administracyjnego, zarzadzajgcego lub nadzorczego ani cztonkiem wyzszego
kierownictwa w podmiotach, wzgledem ktérych w okresie ich kadencji, przed jej uptywem lub po jej
uptywie ustanowiono zarzgd komisaryczny, prowadzono postepowanie upadtosciowe, likwidacyjne lub
inne postepowanie podobnego rodzaju;

e nieistniejg zadne powigzania rodzinne pomiedzy cztonkami Zarzadu lub cztonkami Rady Nadzorczej;

e nie sprawujg funkcji administracyjnych, nadzorczych czy zarzgdzajacych w jakiejkolwiek innej spétce ani
nie petnig poza Spdtka zadnych waznych funkcji, ktére mogtyby by¢ istotne dla Spotki poza wyjatkami
opisanymi w rozdziale 10 Prospektu;

e nie wystepuja faktyczne ani potencjalne konflikty intereséw pomiedzy ich interesem osobistym
a obowigzkami lub zobowigzaniami wobec Spotki;

e nie istniejg zadne umowy lub porozumienia ze znacznymi akcjonariuszami, klientami, dostawcami lub
innymi osobami, na mocy ktérych powotano cztonkéw Zarzadu lub cztonkéw Rady Nadzorczej;
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e nie istniejg ograniczenia uzgodnionych przez cztonkdéw Zarzadu lub cztonkdw Rady Nadzorczej,
w zakresie zbycia w okreslonym czasie posiadanych przez nie papierow wartosciowych Spoétki.

Udziat znacznych akcjonariuszy, cztonkow Zarzqdu lub cztonkéw Rady Nadzorczej w Ofercie
Spotka otrzymata:

. oswiadczenia znacznych akcjonariuszy Spétki, tj. Krzysztofa Moski, Leszka Sobika, Nationale
Nederlanden OFE oswiadczenie o zamiarze uczestnictwa w subskrypcji akcji Spotki oraz objeciu akcji w
ramach Oferty publicznej oraz objecia ponad 5% akcji, bedgcych przedmiotem Oferty publicznej.

Pozostali znaczni akcjonariusze, cztonkowie Zarzadu oraz Rady Nadzorczej Emitenta nie ztozyli oswiadczenia o
zamiarze uczestnictwa w subskrypcji akcji Spotki oraz objeciu akcji w ramach Oferty publicznej.
Faktyczne i potencjalne konflikty interesow cztonkow Zarzqdu lub czfonkéw Rady Nadzorczej

Zgodnie z oswiadczeniami cztonkdw Zarzadu i Rady Nadzorczej nie wystepujg faktyczne ani potencjalne konflikty
interesow miedzy ich interesem osobistym, a obowigzkami lub zobowigzaniami wobec Spotki.

Akcje lub prawa do Akcji bedqce w posiadaniu cztonkéw Zarzqdu lub czfonkéw Rady Nadzorczej

Cztonkowie Zarzadu i cztonkowie Rady Nadzorczej nie posiadajg Akcji lub praw do Akcji Spotki, za wyjgtkiem
Wojciecha Hoffmanna, ktéry posiada 14.346 Akcji uprawniajacych do 14.346 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

10.3. Wynagrodzenie i warunki kontraktéw menedzerskich, uméw o prace i innych uméw cztonkéw Zarzadu
oraz cztonkéw Rady Nadzorczej

Polityka wynagrodzen cztonkéw Zarzadu i cztonkéw Rady Nadzorczej

Uchwatg nr 33 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 30 czerwca 2020 roku przyjeto polityke wynagrodzen
cztonkdw Zarzadu i Rady Nadzorczej (,Polityka Wynagrodzen”). Polityka Wynagrodzen okresla zasady
wynagradzania cztonkéw Zarzadu i cztonkéw Rady Nadzorczej i zostata przyjeta na podstawie z art. 90d ust. 1
Ustawy o Ofercie Publicznej. Od dnia podjecia ww. uchwaty Spétka wyptaca¢ wynagrodzenia cztonkom Zarzadu i
Rady Nadzorczej wytacznie na podstawie Polityki Wynagrodzen.

Od roku 2021 r. Spétka bedzie corocznie publikowaé sprawozdanie Rady Nadzorczej dotyczgce wynagrodzen
wyptaconych cztonkom Zarzadu i Rady Nadzorczej w danym roku obrotowym.

Umowy i porozumienia z cztonkami Zarzqdu lub cztonkami Rady Nadzorczej okreslajgce swiadczenia
wyptacane w chwili rozwigzania tych umow

Nie istniejg umowy i porozumienia z cztonkami Zarzadu lub cztonkdéw Rady Nadzorczej okreslajgce swiadczenia
wyptacane w chwili rozwigzania tych umdéw.

Wynagrodzenie i zasady wynagradzania czfonkow Zarzqdu
Wynagrodzenie cztonkéw Zarzadu ustalane jest przez Rade Nadzorcza.

W tabeli ponizej przedstawiono wysoko$¢ wynagrodzenia brutto otrzymanego przez poszczegdlnych cztonkéw
Zarzadu od Spétki w 2019 r.

Wynagrodzenie podstawowe* Wynagrodzenie dodatkowe**
Imie i nazwisko
(w tys. zt)

Leszek Stoktosa 103,9 307,4
Piotr Kosinski 130,8 231,4
Tomasz Nadolski 94,8 207,9
Dominik Tomczyk 130,8 207,5
Jacek Stelmach 87 161

Zrédfto: Spétka

*Wynagrodzenie podstawowe obejmuje wynagrodzenie zasadnicze z umowy o prace.

**Wynagrodzenie dodatkowe obejmuje: (i) premie, (ii) ubezpieczenie medyczne, (iii) ubezpieczenie na zycie, (iv) uzywanie samochodu
stuzbowego, (v) petnienie funkcji w Zarzqdzie, umowa zlecenie, odprawa z tytutu rozwiqzania stosunku pracy, nagroda jubileuszowa,
ekwiwalent za niewykorzystany urlop, wynagrodzenie z tytutu umowy lock up.

Wynagrodzenie i zasady wynagradzania cztonkow Rady Nadzorczej
Wynagrodzenie cztonkdw Rady Nadzorczej za petnienie funkcji okreslane jest przez Walne Zgromadzenie.
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W tabeli ponizej przedstawiono wysokos$¢ wynagrodzenia brutto otrzymanego przez poszczegolnych cztonkow
Rady Nadzorczej od Spétki za rok 2019.

Wynagrodzenie podstawowe* Wynagrodzenie dodatkowe**
Imie i nazwisko
(w tys. zf)
Tomasz Biel 24,0 0,1
Monika Gaszewska 17,5 1,0
Robert Bednarski 22,5 11,8
Grzegorz Domagata 30,0 16,0
Marek Zatorski 15,0 6,3
Wiestaw Skwarko 17,0 11,0
Rafat Moczkowski 12,5 0,8
Krystian Pater 10,0 5,5
Pawet Markowski 7,5 0,5

Zrédfto: Spétka

*Wynagrodzenie podstawowe obejmuje wynagrodzenie przewidzianq uchwatq Walnego Zgromadzenia

** Wynagrodzenie dodatkowe obejmuje: (i) wynagrodzenie z tytutu posiedzeri Komitetu Audytu, (ii) zwrot kosztow przejazdéw na posiedzenia
Rady Nadzorczej

Ogdlna kwota wydzielona lub zgromadzona przez Emitenta lub jego podmioty zaleine na swiadczenia
rentowe, emerytalne lub podobne swiadczenia

Na Date Prospektu i poza sktadkami, ktdrych obowigzek optacania wynika z przepisow dotyczacych
obowigzkowych ubezpieczen spotecznych oraz ubezpieczenn zdrowotnych, Spétka nie wydzielita ani nie
zgromadzita aktywow na $wiadczenia rentowe, emerytalne lub podobne Swiadczenia dla oséb wchodzacych
w sktad organdow Spotki.

Komitet ds. wynagrodzen
Na date Prospektu w Spodtce nie funkcjonuje komitet ds. wynagrodzen.
10.4. tad korporacyjny i Dobre Praktyki Spétek Notowanych na GPW

Dobre Praktyki Spdtek Notowanych na GPW 2016 stanowig zbiér rekomendacji i zasad postepowania
obowigzujgcych na GPW, ktdre zostaty przyjete uchwatg Rady Gietdy Nr 26/1413/2015 z dnia 13 pazdziernika
2015 r. (,,Dobre Praktyki Spotek Notowanych na GPW 2016”). Dobre Praktyki Spotek Notowanych na GPW 2016
odnoszg sie w szczegdlnosci do organdw spoétek gietdowych i ich akcjonariuszy. Zgodnie z Regulaminem GPW,
emitenci, ktérych papiery wartosciowe zostaty dopuszczone do obrotu gietdowego powinni przestrzega¢ zasad
tadu korporacyjnego okreslonych w Dobrych Praktykach Spotek Notowanych na GPW 2016. Regulamin GPW oraz
uchwaty zarzadu i rady GPW okreslajg sposodb przekazywania przez spoétki gietdowe informacji o stosowaniu zasad
tadu korporacyjnego oraz zakres przekazywanych informacji. Jezeli okreslona zasada nie jest stosowana przez
spotke gietdowg w sposdb trwaty lub zostata naruszona incydentalnie, spotka gietdowa ma obowigzek
przekazania informacji o tym fakcie w formie raportu biezgcego. Ponadto spdtka gietdowa jest zobowigzana
dotaczy¢ do raportu rocznego raport zawierajgcy informacje o zakresie stosowania przez nig Dobrych Praktyk
Spoétek Notowanych na GPW 2016 w danym roku obrotowym.

Spoétka dazy do zapewnienia jak najwiekszej transparentnosci swoich dziatan, nalezytej jakosci komunikacji
z inwestorami oraz ochrony praw akcjonariuszy, takze w materiach nie regulowanych przez prawo. W zwigzku
z tym Spodtka podjeta niezbedne dziatania w celu najpetniejszego przestrzegania zasad zawartych w Dobrych
Praktykach Spétek Notowanych na GPW 2016.

Na dzien Prospektu, Emitent stosuje zasady wymienione w tym zbiorze dobrych praktyk za wyjatkiem
wymienionych ponizej jako niestosowane.

e Zasada szczegdtowa 1.2.1.15. — w zakresie, w jakim odnosi sie do zamieszczania na swoje]j stronie
internetowej opisu stosowanej przez Spétke polityki réznorodnosci w odniesieniu do wtadz Spétki oraz
jej kluczowych menedzerdéw tzn. opisania takich elementéw polityki réznorodnosci jak: ptec, kierunek,
wyksztatcenie, wiek, doswiadczenie zawodowe, a takie wskazywania celu stosowanej polityki
réznorodnosci i sposobu jej realizacji w danym okresie sprawozdawczym.

Na date Prospektu, Spdtka nie zamieszcza na swojej stronie internetowej takiej informacji, jednak nie wyklucza,
ze zasada ta bedzie stosowana w przysztosci. Spotka umiesci stosowng informacje niezwtocznie po podjeciu
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decyzji czy reguta taka bedzie przez nig wypracowana. Aktualnie, pomimo braku wdrozenia zasad polityki
réznorodnosci, w decyzjach kadrowych Spétka kieruje sie biezgcymi potrzebami przedsiebiorstwa, ktére wyrazajg
sie poprzez uwzglednianie posiadanego przez kandydatéw doswiadczenia zawodowego, kompetencji oraz
wyksztatcenia.

e  Zasada szczegdétowa 1.Z2.1.16. — w zakresie, w jakim dotyczy zamieszczenia na swojej stronie informacji
internetowej informacji na temat planowanej transmisji obrad walnego zgromadzenie — nie pdzniej niz
w terminie 7 dni przed datg walnego zgromadzenia

Na Date Prospektu, Spétka nie przewiduje zamieszczania na swojej stronie internetowej zapisu przebiegu obrad
Walnego Zgromadzenia w formie audio lub wideo. Z uwagi na uwarunkowania prawne dotyczace kwestii
wykorzystania - poprzez zamieszczenie na stronie internetowej Emitenta - wizerunku i innych cech uczestnikéw
Walnego Zgromadzenia, jak réwniez dotyczacych ich informacji, ktére zostatyby utrwalone w zapisie przebiegu
Walnego Zgromadzenia. Spdtka zobowigzuje sie jednak rejestrowac i nastepnie publikowac na swojej stronie
internetowej zapis przebiegu obrad Walnego Zgromadzenia w formie audio, w przypadku w ktdrym chociazby
jeden akcjonariusz zgtosi zainteresowanie w tym zakresie co do konkretnego Walnego Zgromadzenia.

e Zasada szczegdtowa 1.2.1.20. — w zakresie, w jakim odnosi sie do zamieszczania na swoje stronie
internetowej zapisu przebiegu obrad Walnego Zgromadzenia.

Na Date Prospektu Spotka nie przewiduje zamieszczania na swojej stronie internetowej zapisu przebiegu obrad
Walnego Zgromadzenia w formie audio lub wideo. Z uwagi na uwarunkowania prawne dotyczgce kwestii
wykorzystania - poprzez zamieszczenie na stronie internetowej Emitenta - wizerunku i innych cech uczestnikéw
Walnego Zgromadzenia, jak rowniez dotyczacych ich informacji, ktore zostatyby utrwalone w zapisie wideo
przebiegu Walnego Zgromadzenia, Spotka nie zamierza zamieszczaé na stronie internetowej utrwalonego w
zapisie wideo przebiegu Walnego Zgromadzenia.

e Zasada szczegbtowa 1.Z.2. — w zakresie, w jakim odnosi sie do zapewnienia dostepnosci swojej strony
rowniez w jezyku angielskim

Na Date Prospektu Spétka nie przewiduje w najblizszym okresie zapewnienia dostepnosci swojej strony
internetowej w jezyku angielskim, gdyz nie przemawia za tym struktura akcjonariatu spotki oraz charakter i zakres
prowadzonej dziatalnosci

e Rekomendacja IV.R.2. oraz zasada szczegétowa IV.Z.2. — w zakresie, w jakim obejmuje zapewnienie
powszechnie dostepnej transmisji obrad walnego zgromadzenia przy wykorzystaniu srodkow
komunikacji elektroniczne;j.

Na dzien Prospektu Spotka nie stosuje tej zasady. Zgodnie z § 12 pkt 10 Statutu Spétka ma formalng mozliwosc
zapewnienia udziatu w toku walnego zgromadzenia przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektroniczne;j.
Jednak na chwile obecng w opinii Zarzgdu Spotki wprowadzenie takiej mozliwosci nie jest jeszcze dostatecznie
rozpowszechnione, a tym samym niesie za sobg ryzyko natury organizacyjno-technicznej moggce skutkowac
mozliwoscig podwazenia podjetych uchwat na skutek usterek technicznych i zwigzanych z tym komplikacji natury
prawnej. W miare upowszechnienia sie stosowania przedmiotowe]j zasady tadu korporacyjnego zarzad Spotki
rozwaza w przysztosci zastosowanie srodkéw komunikacji elektronicznej przy wykonywania prawa gtosu w toku
walnego zgromadzenia.

e Dobra Praktyka zasady szczegétowe IV.Z.3. — w zakresie, w jakim obejmuje umozliwienie
przedstawicielom mediéw obecnosci na walnych zgromadzeniach.

Na dzien Prospektu zasada ta nie jest stosowana. W opinii Zarzadu Spétki wprowadzenie takiej mozliwosci nie
jest konieczne ze wzgledu na przejrzysty charakter przekazywania informacji przez Spétke, a dotyczacych
catoksztattu procesu zwotywania walnych zgromadzen, przedstawiania projektéw uchwat na walne
zgromadzenia oraz przebiegu walnych zgromadzen i podejmowanych na nich uchwat, a w szczegdélnosci uchwat
dotyczacych wyptaty dywidendy przez Spotke.
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11. ZNACZNI AKCJONARIUSZE

11.1. Znaczni Akcjonariusze

Na Date Prospektu znacznymi akcjonariuszami —tj. akcjonariuszami posiadajgcymi przynajmniej 5% ogolnej liczby
gtosow na Walnym Zgromadzenia — s3:

Udziat gtoséw na

Akcjonariusz Liczba akcji Udziat w kapitale | Liczba gtoséw na Wz W2 s
Krzysztof Moska 1819717 17,67% 1820717 15,07%
Patrycja Stoktosa 350014 3,40% 700 028 5,80%
Nationale  Nederlanden

7 9 7 799
(wczesniej OFE ING) 00 000 6,80% 00 000 5,79%
Leszek Sobik* 2137250 20,75% 3335463 27,61%
Pozostali (free float) 5293019 51,38% 5523 465 45,73%
Razem 10 300 000 100% 12 079 673 100%

* Leszek Sobik posiada bezposrednio 1.525.213 akcji Spotki, co stanowi 14,81 % kapitatu zaktadowego uprawniajgcych do
22,55 % gtoséw w ogdlnej liczbie gtosow na Walnym Zgromadzeniu, natomiast posrednio poprzez spotke ,Sobik” Zaktad
Produkcyjny spotka z ograniczonq odpowiedzialnoscig sp. k. posiada 612.037 akcji Spétki, co stanowi 5,94 % kapitat
zaktadowego, uprawniajgcych do 5,07 % gtosow w ogdlinej liczbie gtosow na Walnym Zgromadzaniu.

Sposrod wymienionych powyzej znacznych akcjonariuszy Pan Leszek Sobik posiada 1.198.213 akcji imiennych
serii C uprzywilejowanych co do gtosu, dajacych prawo do 2.396.426 gtosow na WZA Spétki, Pani Patrycja
Stoktosa posiada 350.014 akcji imiennych serii C uprzywilejowanych co do gtosu, dajacych prawo do 700.028
gtosow na WZA Spétki, zas Pan Krzysztof Moska posiada 1.000 akcji imiennych serii C uprzywilejowanych co do
gtosu, dajacych prawo do 2.000 gtoséw na WZA Spaotki.

Nie istnieje podmiot dominujgcy wobec Spétki, ani kontrolujgcy Spotke.

Emitentowi nie sg znane ustalenia, ktorych realizacja moze w pdzniejszej dacie spowodowac zmiany w sposobie
ewentualnej kontroli Emitenta.

Jednoczesnie nalezy wskaza¢, ze w zwigzku z wykonywaniem prawa poboru, w tym mozliwoscig ztozenia
dodatkowego zapisu na Akcje Oferowane na wypadek niewykonania prawa poboru przez pozostatych
akcjonariuszy, moze dojs¢ do zmiany struktury akcjonariatu Spotki. Na skutek tych zmian mozliwe jest
rozwodnienie obecnych akcjonariuszy Spotki. Ponadto w rezultacie wykonania prawa poboru moze dojs¢ do
zmiany struktury akcjonariatu powodujacej przypadek naruszenia umowy kredytowej z ING Bankiem Slgskim S.A.
zgodnie z ktorym jakakolwiek osoba, posrednio lub bezposrednio lub w wyniku porozumienia z innymi osobami,
przekroczy 33% ogdlnej liczby gtoséw w Spodtce, chyba ze takie przekroczenie nie powoduje obowigzku ogtoszenia
wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji Spotki w liczbie zapewniajacej osiggniecie 66%
ogolnej liczby gtosow.

11.2. Rozwodnienie

Ponizej zaprezentowano wielko$¢ i warto$¢ procentowg natychmiastowego rozwodnienia spowodowanego
Ofertg w przypadku, gdy dotychczasowi akcjonariusze obejmg skierowang do nich nowg Oferte.

Akcjonariusz Liczba akcji Udziat w kapitale Rt 3:,0256“/ na Udﬂa'ﬁ: U

Krzysztof Moska 5459 151 17,67% 5460151 16,71%
Nationale Nederlanden (wczesniej OFE ING) 2 100 000 6,80% 2 100 000 6,43%
Leszek Sobik* 6411 750 20,75% 7 609 963 23,29%
Patrycja Stoktosa 1050042 3,40% 1400 056 4,28%
Pozostali (free float) 15 879 057 51,38% 16 109 503 49,29%
Razem 30900 000 100% 32679 673 100%

* Leszek Sobik posiada bezposrednio 1.525.213 akcji Spotki, co stanowi 14,81 % kapitatu zaktadowego uprawniajgcych do
22,55 % gtosow w ogdlnej liczbie gtosow na Walnym Zgromadzeniu, natomiast posrednio poprzez spotki ,,Sobik” Zaktad
Produkcyjny spétka z ograniczonq odpowiedzialnoscig sp. k. posiada 612.037 akcji Spotki, co stanowi 5,94 % kapitat
zaktadowego, uprawniajgcych do 5,07 % gfoséw w ogdlinej liczbie gtosow na Walnym Zgromadzaniu.
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Ponizej zaprezentowano wielko$¢ i warto$¢ procentowg natychmiastowego rozwodnienia spowodowanego
Ofertg w przypadku, gdy dotychczasowi akcjonariusze posiadajgcy znaczny pakiet akcji Spotki nie obejma
skierowanej do nich Oferty, a wszystkie Akcje Oferowane zostatyby objete przez pozostatych akcjonariuszy Spotki
oraz posiadaczy Jednostkowych Praw Poboru.

Akcjonariusz Liczba akcji Udziat w kapitale N2 al;)zséw na SLHE 5:,;56‘" na

Krzysztof Moska 1819717 5,89% 1820717 5,57%
Patrycja Stokfosa 350014 1,13% 700 028 2,14%
Nationale Nederlanden (wczesniej OFE ING) 700 000 2,27% 700 000 2,14%
Leszek Sobik* 2137 250 6,92% 3335463 10,21%
Pozostali (free float) 25893019 83,79% 26 123 465 79,94%
RAZEM 30 900 000 100% 32679 673 100%

* Leszek Sobik posiada bezposrednio 1.525.213 akcji Spotki, co stanowi 14,81 % kapitatu zaktadowego uprawniajgcych do
22,55 % gtosow w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, natomiast posrednio poprzez spotki ,Sobik” Zaktad
Produkcyjny spdtka z ograniczonq odpowiedzialnoscig sp. k. posiada 612.037 akcji Spotki, co stanowi 5,94 % kapitat
zaktadowego, uprawniajqcych do 5,07 % gtoséw w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzaniu.
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12. TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

W okresie historycznych informacji finansowych oraz od dnia 1 stycznia 2020 roku do Daty Prospektu, Spoétka
bytfa strong transakcji z podmiotami powigzanymi, ktére we wskazanym okresie lub w jego czesci posiadaty lub
nadal posiadaja taki status, ale nie byty to transakcje istotne.

Spoétka zawierata w przesztosci i zamierza zawiera¢ w przysztosci transakcje z podmiotami powigzanymi w
rozumieniu MSR 24 ,Ujawnianie informacji na temat podmiotéw powigzanych” (zatgcznik do Rozporzadzenia
Komisji (WE) Nr 1126/2008 z dnia 3 listopada 2008 r. przyjmujgcego okres$lone miedzynarodowe standardy
rachunkowosci zgodnie z rozporzgdzeniem (WE) nr 1606/2002 Parlamentu Europejskiego i Rady zmienionym
Rozporzgdzeniem Komisji (WE) Nr 1274/2008 z dnia 17 grudnia 2008 r. zmieniajgcym rozporzgdzenie (WE) nr
1126/2008 przyjmujgce okreslone miedzynarodowe standardy rachunkowosci zgodnie z rozporzadzeniem (WE)
nr 1606/2002 Parlamentu Europejskiego i Rady w odniesieniu do Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci
(MSR 1).

Emitent jest zobowigzany przekazywaé do publicznej wiadomosci informacje dotyczace istotnych transakcji
zawieranych z podmiotami powigzanymi. Za taka transakcje bedzie uwazana kazda transakcja zawierana przez
spotke z podmiotem powigzanym, ktérej wartos¢ przekracza 5% sumy aktywow (wartosci poszczegdlnych
transakcji zawieranych z tym samym podmiotem w okresie poprzedzajacych 12 miesiecy sumuje sie). Wymagane
jest rowniez podjecie uchwaty przez Rade Nadzorcza wyrazajacej zgode na zawarcie istotnej transakcji, chyba ze
poprzez zmiane Statutu udzielono takiego uprawnienia Walnemu Zgromadzeniu.

Wszystkie transakcje z podmiotami powigzanymi zawierane sg na warunkach rynkowych. W okresie objetym
historycznymi informacjami finansowymi oraz w okresie od dnia 1 stycznia 2020 roku do Daty Prospektu, nie
miaty miejsca transakcje nieodptatne.

Stosownie do definicji podmiotu powigzanego okreslonej w MSR 24 dotyczacym ujawniania transakcji na temat
podmiotédw powigzanych, podmiotami powigzanymi sg:

. cztonkowie Zarzadu Emitenta;

. cztonkowie Rady Nadzorczej;

. podmioty i osoby powigzane z cztonkami Zarzadu lub Rady Nadzorczej;

. akcjonariuszami.
Transakcje z czionkami organow Spoftki

Ponizej zaprezentowano wszelkie Swiadczenia wyptacone osobom petnigcym funkcje w organach Emitenta, w
tym z tytutu $wiadczonych ustug, petnionych przez te osoby funkcji. Kwoty te obejmuja: (i) w odniesieniu do
cztonkdw Zarzadu wynagrodzenie z tytutu petnienia funkcji, z umowy o prace oraz wyptacone na podstawie tych
umow premie, nagrody, odprawy oraz inne $wiadczenia wynikajgce z przepiséw Kodeksu Pracy, (ii) w odniesieniu
do cztonkéw Rady Nadzorczej wynagrodzenie z tytutu petnienia funkcji.

W okresie od 1 stycznia 2020 do Daty Prospektu

(tys. zt brutto)

Leszek Stoktosa Byty Prezes Zarzadu 225
Piotr Kosinski Byty Wiceprezes Zarzadu 174
Tomasz Nadolski Byty Wiceprezes Zarzadu 170
Dominik Tomczyk Byty Prezes Zarzadu 0

Jacek Stelmach Byty Wiceprezes Zarzadu 0

Wiestaw Skwarko Byty Przewodniczacy RN 22
Krystian Pater Byty Wiceprzewodniczacy RN 19
Grzegorz Domagata Byty Cztonek RN 20
Pawet Markowski Cztonek RN 10
Rafat Moczkowski Byty Cztonek RN 10
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W okresie od 1 stycznia 2020 do Daty Prospektu

(tys. zt brutto)

Tomasz Biel Byty Cztonek RN 0
Monika Gaszewska Byty Cztonek RN 0
Robert Bednarski Byty Cztonek RN 0
Marek Zatorski Byty Cztonek RN 0

Zrédfto: Spétka
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13. PRAWA | OBOWIAZKI ZWIAZANE Z AKCJAMI | WALNE ZGROMADZENIE

Informacje zawarte w niniejszym rozdziale majq charakter ogdélny oraz zostaty sporzqdzone zgodnie z wtasciwymi
przepisami prawa i regulacjami obowiqzujgcymi w Dacie Prospektu, a takze Statutem. W zwigzku z powyzszym,
inwestorzy powinni dokonac wnikliwej analizy Statutu, a takie zasiegnqc opinii swoich doradcow prawnych
w celu uzyskania szczegéfowych informacji na temat praw i obowigzkdw zwiqzanych z Akcjami oraz Walnym
Zgromadzeniem. Ponadto ilekro¢ w niniejszym rozdziale jest mowa o terminach okreslonych w dniach roboczych
w kontekscie praw wykonywanych za posrednictwem KDPW, nalezy przez to rozumiec terminy, ktdrych bieg jest
liczony zgodnie z § 5 Regulaminu KDPW, a zatem z wytgczeniem dni uznanych za wolne od pracy na podstawie
wtasciwych przepisow oraz sobot, z zastrzezeniem, iz Zarzqd KDPW — jezeli wymagajq tego potrzeby systemu
depozytowo-rozliczeniowego, o czym jest obowiqzany kazdorazowo informowac uczestnikdw KDPW z co najmniej
miesiecznym wyprzedzeniem — moze w drodze uchwaty wprowadzac dodatkowe dni robocze podlegajgce
wyfgczeniu przy obliczaniu terminéw oraz wskazywac takie dodatkowe dni wolne od pracy oraz soboty, ktdre
podlegac bedqg uwzglednieniu przy obliczaniu termindw.

13.1. Prawa i obowiazki zwigzane z Akcjami

Ponizej wymienione zostaty niektdre prawa i obowigzki zwigzane z Akcjami. Kwestie dotyczace praw
i obowigzkow zwigzanych z Akcjami uregulowane sg szczegétowo przede wszystkim w Kodeksie spotek
handlowych, Ustawie o Ofercie Publicznej, Ustawie o Obrocie Instrumentami Finansowymi oraz Statucie.

Prawo do rozporzqdzania Akcjami

Statut nie zawiera postanowienia ograniczajagcego mozliwosé rozporzgdzania Akcjami, z wyjatkiem przyznania
zastawnikowi lub uzytkownikowi akcji imiennych prawa gtosu, ktére wymaga zgody Rady Nadzorczej Spofki
wyrazonej w formie uchwaty. Przez rozporzgdzenie akcjami nalezy rozumiec¢ zaréwno ich zbycie (przeniesienie
wtasnosci), jak i inne formy rozporzadzenia, w tym zastawienie, ustanowienie na akcjach prawa uzytkowania i ich
wydzierzawienia.

Opis obowigzkdéw zwigzanych z nabywaniem i zbywaniem akcji polskich spdtek notowanych na GPW znajduje sie
w rozdziale ,Rynek kapitatowy w Polsce oraz obowiqzki zwigzane z nabywaniem i zbywaniem akcji” .

Dywidenda
Prawo do dywidendy

Akcjonariuszom Spétki przystuguje prawo do udziatu w zysku, ktéry zostanie wykazany w rocznym, zbadanym
przez biegtego rewidenta jednostkowym sprawozdaniu finansowym, przeznaczonym uchwatg Walnego
Zgromadzenia do wyptaty na rzecz akcjonariuszy Spotki (prawo do dywidendy).

Organem uprawnionym do podejmowania decyzji o podziale zysku Spétki i wyptacie dywidendy jest zwyczajne
Walne Zgromadzenie. Zwyczajne Walne Zgromadzenie podejmuje uchwate o tym, czy i jaka czes¢ zysku Spotki
wykazanego w sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez biegtego rewidenta, przeznaczyé na wyptate
dywidendy. Zwyczajne Walne Zgromadzenie powinno odby¢ sie w ciggu szesciu miesiecy po uptywie kazdego
roku obrotowego (w Spétce rok obrotowy odpowiada rokowi kalendarzowemu), tj. do korica czerwca.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie ustala rowniez dzien dywidendy oraz termin wyptaty dywidendy. Dzien
dywidendy moze by¢ wyznaczony na dzien przypadajacy nie wczesniej niz piec¢ dni i nie pdzniej niz trzy miesigce
od dnia powziecia uchwaty o wyptacie dywidendy.

Kwota przeznaczona do podziatu miedzy akcjonariuszy Spoétki nie moze przekroczy¢ zysku za ostatni rok
obrotowy, powiekszonego o niepodzielone zyski z lat ubiegtych oraz o kwoty przeniesione z utworzonych z zysku
kapitatéw zapasowego i rezerwowych, ktére moga by¢ przeznaczone na wyptate dywidendy. Kwote te nalezy
jednak pomniejszy¢ o niepokryte straty, akcje wtasne oraz o kwoty, ktére zgodnie z Kodeksem spétek handlowych
lub Statutem powinny by¢ przeznaczone z zysku za ostatni rok obrotowy na kapitat zapasowy lub rezerwowy.

Zarzad moze wyptacié akcjonariuszom zaliczke na poczet przewidywanej dywidendy na koniec roku obrotowego,
jezeli Spétka posiada srodki wystarczajgce na wyptate. Wyptata zaliczki wymaga zgody Rady Nadzorczej. Spdtka
moze wyptaci¢ zaliczke, jezeli jej zatwierdzone sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy wykazuje
zysk. Zaliczka moze stanowi¢ najwyzej potowe zysku osiggnietego od korica poprzedniego roku obrotowego,
wykazanego w sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez biegtego rewidenta, powiekszonego o kapitaty
rezerwowe utworzone z zysku, ktérymi w celu wyptaty zaliczek moze dysponowac Zarzad, oraz pomniejszonego
o niepokryte straty i akcje wtasne.

Prawo do dywidendy przystuguje osobom, na rachunkach ktérych znajdujg sie zapisane zdematerializowane
Akcje (na okaziciela) w dniu dywidendy oraz podmiotom uprawnionym ze zdematerializowanych Akcji zapisanych
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na rachunku zbiorczym. W przypadku akcji imiennych prawo do dywidendy przystuguje osobie wskazanej w
ksiedze akcyjne;j.

Roszczenie akcjonariusza wobec Spoétki o wyptate dywidendy moze by¢ zrealizowane w terminie 10 lat,
poczgwszy od dnia podjecia przez zwyczajne Walne Zgromadzenie uchwaty o przeznaczeniu catosci lub czesci
zysku Spotki do wyptaty akcjonariuszom. Po uptywie tego terminu Spétka moze uchyli¢ sie od wyptaty dywidendy,
podnoszac zarzut przedawnienia.

Warunki wyptaty dywidendy

Warunki odbioru dywidendy przez akcjonariuszy Spétki odpowiadajg zasadom przyjetym dla spétek publicznych.
Uchwata o wyptacie dywidendy powinna wskazywac date ustalenia prawa do dywidendy (dzien dywidendy) oraz
termin wyptaty dywidendy. Z zastrzezeniem postanowiern Regulaminu KDPW, dzien dywidendy moze by¢
wyznaczony na dzier przypadajacy nie wczesniej niz pie¢ dni i nie pdzniej niz trzy miesigce od dnia powzigcia
uchwaty. Dywidende wypfaca sie w dniu okreslonym w uchwale Walnego Zgromadzenia.

Zgodnie z § 127 Oddziat 4 Rozdziatu 13 Dziat IV Szczegétowych Zasad Obrotu Gietdowego, Spdtka jest
zobowigzana niezwtocznie przekaza¢ GPW informacje o podjeciu uchwaty o przeznaczeniu zysku na wyptate
dywidendy dla akcjonariuszy, wysokosci dywidendy, liczbie akcji, z ktdrych przystuguje prawo do dywidendy,
wartosci dywidendy przypadajacej na jedng akcje, dniu ustalenia prawa do dywidendy oraz dniu wyptaty
dywidendy. Ponadto § 106 Szczegdtowych Zasad Dziatania KDPW naktada na Spétke obowigzek poinformowania
KDPW najpdzniej na pie¢ dni przed dniem ustalenia prawa do dywidendy o wysokosci dywidendy przypadajgcej
na jedng akcje, dniu ustalenia prawa do dywidendy oraz terminie wypfaty dywidendy. Zgodnie z § 106 ust. 2
Szczegodtowych Zasad Dziatania KDPW, dzien wyptaty dywidendy moze przypadac najwczesniej pigtego dnia po
dniu ustalenia prawa do dywidendy. Powyzsze regulacje znajdujg odpowiednie zastosowanie do zaliczki na
poczet przewidywanej dywidendy. Dzien wyptaty zaliczki moze przypadac najwczesniej pigtego dnia po dniu
ustalenia prawa do niej.

Wyptata dywidendy posiadaczom zdematerializowanych akcji Spétki nastepuje za posrednictwem systemu
depozytowego KDPW. KDPW przekazuje $rodki z tytutu dywidendy i zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy
na rachunki uczestnikéw KDPW, ktdrzy nastepnie przekazujg otrzymane srodki pieniezne na rachunki gotdwkowe
akcjonariuszy Spoétki prowadzone przez poszczegdlne domy maklerskie. Dywidende nalezng osobom
uprawnionym ze zdematerializowanych akcji Spétki zapisanych na rachunku zbiorczym podmiot prowadzacy taki
rachunek przekazuje jego posiadaczowi.

Prawo poboru

Akcjonariuszom Spétki przystuguje prawo objecia akcji Spotki nowej emisji w stosunku do liczby juz posiadanych
Akcji (prawo poboru). Akcjonariusze Spétki maja prawo pierwszenstwa do objecia nowych akcji Spotki w stosunku
do liczby posiadanych Akcji, przy czym prawo poboru przystuguje rowniez w przypadku emisji papierow
wartosciowych zamiennych na akcje Spétki lub inkorporujgcych prawo zapisu na akcje Spoétki. Uchwata
o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Spotki powinna wskazywac dzien, wedtug ktorego okresla sie
akcjonariuszy Spotki, ktorym przystuguje prawo poboru nowych akcji (dzien prawa poboru). Dzien prawa poboru
nie moze by¢ ustalony pdzniej niz z uptywem szesciu miesiecy, liczagc od dnia powziecia uchwaty. Porzadek obrad
Walnego Zgromadzenia, na ktérym ma by¢ podjeta uchwata o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Spotki,
powinien okresla¢ proponowany dzien prawa poboru.

Pozbawienie akcjonariuszy Spotki prawa poboru akcji Spétki nowej emisji moze nastgpié¢ wytacznie w interesie
Spoétki i w przypadku, gdy zostato ono zapowiedziane w porzadku obrad Walnego Zgromadzenia. Zarzad
przedstawia Walnemu Zgromadzeniu pisemng opinie uzasadniajgcg powody pozbawienia prawa poboru oraz
proponowang cene emisyjng nowych akcji Spotki badz sposéb jej ustalenia. Do podjecia uchwaty w sprawie
pozbawienia akcjonariuszy Spoétki prawa poboru wymagana jest wiekszos¢ co najmniej czterech pigtych gtosow.

Wiekszo$¢ czterech pigtych gtosow nie jest konieczna do podjecia uchwaty w sprawie pozbawiania
dotychczasowych akcjonariuszy Spotki prawa poboru w przypadku, gdy:
e uchwata o podwyzszeniu kapitatu stanowi, ze nowe Akcje majg by¢ objete w catosSci przez instytucje
finansowa (gwaranta emisji), z obowigzkiem oferowania ich nastepnie akcjonariuszom celem
umozliwienia im wykonania prawa poboru na warunkach okreslonych w uchwale;

e uchwata stanowi, ze nowe Akcje majg by¢ objete przez gwaranta emisji w przypadku, gdy akcjonariusze,
ktérym stuzy prawo poboru, nie obejmg czesci lub wszystkich oferowanych im Akgji.

Objecie akcji przez gwaranta emisji moze nastgpi¢ tylko za wktady pieniezne. Zawarcie z gwarantem emisji
umowy, wymaga zgody Walnego Zgromadzenia. Walne Zgromadzenie podejmuje uchwate na wniosek Zarzadu
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zaopiniowany przez Rade Nadzorczg. Statut lub uchwata Walnego Zgromadzenia moze przewidywac przekazanie
tej kompetencji Radzie Nadzorczej.

Prawo do udziatu w majqgtku w przypadku likwidacji Spotki

W przypadku likwidacji Spoétki kazda Akcja uprawnia do proporcjonalnego uczestnictwa w podziale majatku
pozostatego po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli Spétki.

13.2. Prawa i obowiazki zwigzane z Walnym Zgromadzeniem
Prawo do udziatu w Walnym Zgromadzeniu oraz prawo gfosu
Prawo gtosu

Akcjonariusz wykonuje prawo gtosu na Walnych Zgromadzeniach. Zgodnie z Kodeksem Spdétek Handlowych,
Walne Zgromadzenia mogg by¢ zwyczajne (zwyczajne Walne Zgromadzenia) lub nadzwyczajne (nadzwyczajne
Walne Zgromadzenia).

Szczegodtowe regulacje dotyczace wykonywanie prawa gtosu na Walnych Zgromadzeniach przez akcjonariuszy
Spotki znajdujg sie w Kodeksie Spotek Handlowych, Statucie oraz w Regulaminie Walnego Zgromadzenia.

Sposdb udziatu w Walnym Zgromadzeniu oraz sposéb wykonywania prawa gfosu

Akcjonariusz Spotki moze uczestniczy¢ w Walnym Zgromadzeniu oraz wykonywacé prawo gtosu osobiscie lub przez
petnomocnika. Akcjonariusz Spétki zamierzajacy uczestniczyé w Walnym Zgromadzeniu za posrednictwem
petnomocnika musi udzieli¢ petnomocnictwa na pismie lub w postaci elektronicznej za pomoca poczty
elektronicznej przesytajgc wiadomos¢ elektroniczng na adres, ktéry bedzie kazdorazowo wskazywany w tresci
ogtoszenia o zwotaniu Walnego Zgromadzenia. Spdtka na swojej stronie internetowej udostepnia do pobrania
wzor formularza zawiadomienia o udzieleniu petnomocnictwa w postaci elektronicznej, ktéry po uzupetnieniu
przez akcjonariusza zgodnie z instrukcjg zawartg w formularzu, powinien by¢ odestany jako zatgcznik na adres
poczty elektronicznej (e-mail) wskazany w formularzu. Weryfikacja waznosci udzielonego petnomocnictwa
w formie elektronicznej bedzie obejmowata w szczegdlnosci: (i) sprawdzenie poprawnosci danych wpisanych do
formularza i poréwnanie ich z informacjg zawartg w wykazie oséb uprawnionych do uczestnictwa w Walnym
Zgromadzeniu, (ii) stwierdzenie zgodnosci uprawnien oséb udzielajgcych petnomocnictwa w imieniu oséb
prawnych ze stanem odzwierciedlonym w stosownych odpisach z wtasciwych rejestréw, w tym z rejestru
przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego.

Prawo do reprezentowania akcjonariusza niebedgcego osobg fizyczng powinno wynikaé¢ z (i) okazanego przy
sporzadzaniu listy obecnosci odpisu z wtasciwego rejestru, (ii) ciggu petnomocnictw, lub (iii) innych odpowiednich
korporacyjnych dokumentéw potwierdzajgcych umocowanie do reprezentacji akcjonariusza. Osoba lub osoby
udzielajgce petnomocnictwa w imieniu akcjonariusza niebedgcego osobg fizyczng powinny by¢ ujawnione
w (i) odpisie z wtasciwego dla danego akcjonariusza rejestru lub ich umocowanie do dziatania w imieniu
akcjonariusza winno wynikac¢ z (ii) innych korporacyjnych dokumentéw. W razie watpliwosci Spétka moze podjgé
dalsze czynnosci w celu weryfikacji wystawionych petnomocnictw lub dokumentéw wykazujgcych umocowanie.
W szczegdlnosci moze zazgdac ttumaczenia przysiegtego przekazywanych dokumentow.

Akcjonariusz Spotki posiadajgcy Akcje zapisane na wiecej niz jednym rachunku papieréw wartosciowych moze
ustanowi¢ oddzielnych petnomocnikéw do wykonywania praw z Akcji zapisanych na kazdym z rachunkéw.

Jezeli petnomocnikiem akcjonariusza Spétki na Walnym Zgromadzeniu jest cztonek Zarzadu, cztonek Rady
Nadzorczej, likwidator, pracownik Spétki lub cztonek organdw lub pracownik spétki lub spétdzielni zaleznej Spétki,
petnomocnictwo moze upowaznia¢ do reprezentacji tylko na jednym Walnym Zgromadzeniu. Petnomocnik ma
obowigzek ujawni¢ akcjonariuszowi Spoétki okolicznos$ci wskazujace na istnienie badZ mozliwos¢ wystapienia
konfliktu interesdw. W takim przypadku udzielenie dalszego petnomocnictwa jest niedopuszczalne.
Petnomocnik, o ktérym mowa powyzej, gtosuje zgodnie z instrukcjami udzielonymi przez akcjonariusza Spétki.

Uchwaty Walnego Zgromadzenia zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtosow, o ile przepisy Kodeksu Spotek
Handlowych lub Statutu nie przewidujg wymogdw surowszych.

Akcjonariusz moze gtosowac odmiennie z kazdej z posiadanych akcji. Petnomocnik moze reprezentowac wiecej
niz jednego akcjonariusza Spétki i gtosowac odmiennie z Akcji kazdego akcjonariusza Spétki.

Akcjonariusz Spotki nie moze ani osobiscie, ani przez petnomocnika, ani jako petnomocnik gtosowac przy
powzieciu uchwat dotyczacych jego odpowiedzialnosci wobec Spétki z jakiegokolwiek tytutu, w tym udzielenia
absolutorium, zwolnienia z zobowigzania wobec Spdtki oraz sporu pomiedzy nim a Spotkg. Ograniczenie
powyzsze nie dotyczy gtosowania przez akcjonariusza Spotki jako petnomocnika innego akcjonariusza przy
powzieciu uchwat dotyczacych swojej osoby, o ktérych mowa powyzej.
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Udziat w Walnym Zgromadzeniu mozna wzig¢ réwniez przy wykorzystaniu sSrodkéw komunikacji elektronicznej,
chyba ze Statut stanowi inaczej. O udziale w Walnym Zgromadzeniu w sposéb, o ktéorym mowa w zdaniu
poprzedzajgcym, postanawia zwotujgcy to Walne Zgromadzenie. Jest to dopuszczalne pod warunkiem, ze Rada
Nadzorcza przyjeta wczedniej regulamin Walnego Zgromadzenia odbywanego przy wykorzystaniu srodkéw
komunikacji elektronicznej.

Zarzad ogtasza zasady na stronie internetowej Spotki. Zasady te umozliwiajg w szczegdélnosci:

e transmisje obrad Walnego Zgromadzenia w czasie rzeczywistym;

e dwustronng komunikacje w czasie rzeczywistym wszystkich oséb uczestniczgcych w Walnym
Zgromadzeniu, w ramach ktérej moga one wypowiadaé sie w toku obrad Walnego Zgromadzenia,
przebywajgc w innym miejscu niz miejsce obrad walnego zgromadzenia;

e wykonywanie przez akcjonariusza osobiscie lub przez petnomocnika prawa gtosu w toku Walnego
Zgromadzenia, poza miejscem odbywania Walnego Zgromadzenia, przy wykorzystaniu Srodkéw
komunikacji elektroniczne;j.

W przypadku wykonywania prawa gtosu przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej Spodtka
niezwtocznie przesyta akcjonariuszowi elektroniczne potwierdzenie otrzymania gtosu. Na wniosek akcjonariusza,
ztozony nie podziniej niz po uptywie trzech miesiecy od dnia Walnego Zgromadzenia, Spoétka przesyta
akcjonariuszowi lub jego petnomocnikowi potwierdzenie, ze jego gtos zostat prawidtowo zarejestrowany oraz
policzony, chyba Ze takie potwierdzenie zostato przekazane akcjonariuszowi lub jego petnomocnikowi wczesniej.

Osoby uprawnione do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu i wykonywania prawa gtosu

Ze wzgledu na fakt, ze Spdtka posiada status spotki publicznej, prawo uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu
maja tylko osoby bedgce akcjonariuszami Spotki na 16 dni przed datg Walnego Zgromadzenia (dzien rejestracji
uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu).

W celu uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu, uprawnieni ze zdematerializowanych Akcji na okaziciela Spotki
powinni zazgda¢ od podmiotu prowadzgcego ich rachunek papieréw wartosciowych wystawienia imiennego
zaswiadczenia o prawie uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu. Zagdanie to nalezy przedstawié nie wczeéniej niz
po ogtoszeniu o zwotaniu Walnego Zgromadzenia i nie pdzniej niz w pierwszym dniu powszednim po dniu
rejestracji uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu.

Uprawnieni z akcji imiennych i swiadectw tymczasowych oraz zastawnicy i uzytkownicy, ktéorym przystuguje
prawo gtosu, majg prawo udziatu w Walnym Zgromadzeniu, jezeli sg wpisani do ksiegi akcyjnej w dniu rejestracji
uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu.

Liste uprawnionych do udziatu w Walnym Zgromadzeniu ze zdematerializowanych akcji na okaziciela Spotka
ustala na podstawie wykazu sporzgdzonego przez podmiot prowadzgcy depozyt papierow wartosciowych
zgodnie z Ustawg o Obrocie Instrumentami Finansowymi w dniu rejestracji uczestnictwa w Walnym
Zgromadzeniu. Osobami uprawnionymi do udziatu w Walnym Zgromadzeniu posiadajacymi akcje imienne ustala
sie wedtug stanu ujawnionego w ksiedze akcyjnej Spdtki w dniu rejestracji uczestnictwa w Walnym
Zgromadzeniu, natomiast osobami uprawnionymi do udziatu w Walnym Zgromadzeniu posiadajacymi akcje na
okaziciela w formie dokumentdw sg osoby, ktore ztozg dokumenty akcji w Spotce w dniu rejestracji uczestnictwa
w Walnym Zgromadzeniu. Powyzisza lista jest wytozona w siedzibie Spotki przez trzy dni powszednie
poprzedzajgce dzien odbycia Walnego Zgromadzenia oraz w miejscu i czasie Walnego Zgromadzenia.
Akcjonariusz Spoétki moze zgdaé przestania mu listy akcjonariuszy uprawnionych do udziatu w Walnym
Zgromadzeniu nieodptatnie poczty elektroniczng, podajgc wtasny adres e-mail, na ktéry lista powinna by¢
wystana.

W odniesieniu do akcji zapisanych na rachunku zbiorczym za zaswiadczenie o prawie uczestnictwa w Walnym
Zgromadzeniu uwaza sie dokument o odpowiednie] tresci wystawiony przez posiadacza takiego rachunku. Jezeli
rachunek zbiorczy nie jest prowadzony przez KDPW (albo przez spétke, ktorej KDPW przekazat wykonywanie
czynnosci z zakresu prowadzenia depozytu papieréw wartosSciowych), posiadacz takiego rachunku powinien
zostaé¢ wskazany KDPW (albo spétce, ktérej KDPW przekazat wykonywanie czynnosci z zakresu prowadzenia
depozytu papieréw wartosciowych) przez podmiot prowadzacy dla niego rachunek zbiorczy przed pierwszym
wystawieniem takiego dokumentu.

Na podstawie dokumentéw, o ktérych mowa powyzej posiadacz rachunku zbiorczego sporzadza wykaz
uprawnionych do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu. W przypadku, gdy posiadacz rachunku zbiorczego nie
jest uczestnikiem KDPW (albo spdtki, ktérej KDPW przekazat wykonywanie czynnosci z zakresu prowadzenia
depozytu papieréw wartosSciowych) wykaz uprawnionych do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu jest
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przekazywany za posrednictwem uczestnika KDPW (albo spétki, ktérej KDPW przekazat wykonywanie czynnosci
z zakresu prowadzenia depozytu papieréw wartosciowych).

Akcjonariusz Spétki moze przenosi¢ Akcje w okresie miedzy dniem rejestracji uczestnictwa w Walnym
Zgromadzeniu a dniem zakornczenia Walnego Zgromadzenia.

Zwotanie Walnego Zgromadzenia
Podmioty uprawnione do zwofania Walnego Zgromadzenia

Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad. Rada Nadzorcza moze zwotaé zwyczajne Walne Zgromadzenie, jezeli Zarzad
nie zwota go w terminie, oraz nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, jezeli zwotanie go uzna za wskazane. Prawo
zwotania nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia przystuguje rowniez akcjonariuszom Spétki reprezentujgcym
co najmniej pofowe kapitatu zaktadowego Spotki lub co najmniej potowe ogdtu gtoséw w Spotce. W takim
przypadku akcjonariusze Spétki wyznaczajg przewodniczacego tego Walnego Zgromadzenia.

Ponadto akcjonariusz lub akcjonariusze Spodtki reprezentujagcy co najmniej jedng dwudziestg kapitatu
zaktadowego Spétki moga zadac zwotania nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia i umieszczenia okreslonych
spraw w porzadku obrad tego Walnego Zgromadzenia. Zadanie zwotania nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia nalezy ztozy¢ Zarzgdowi na pismie lub w postaci elektronicznej. Jezeli w terminie dwdch tygodni
od dnia przedstawienia zgdania Zarzgdowi nadzwyczajne Walne Zgromadzenie nie zostanie zwotane, sgd
rejestrowy moze upowazni¢ do zwofania nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia akcjonariuszy Spotki
wystepujgcych z tym zgdaniem. Sad wyznacza przewodniczacego tego Walnego Zgromadzenia.

Prawo umieszczenia okreslonych spraw w porzqdku obrad Walnego Zgromadzenia

Akcjonariusz lub akcjonariusze Spoétki reprezentujacy co najmniej jedng dwudziestg kapitatu zaktadowego Spotki
mogg zgda¢ umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia. Zgdanie
powinno zostaé zgtoszone Zarzadowi nie pdzniej niz na 21 dni przed wyznaczonym terminem Walnego
Zgromadzenia. Zgdanie moze zosta¢ ztozone w postaci elektronicznej. Zarzad jest obowigzany niezwtocznie,
jednak nie pdziniej niz na 18 dni przed wyznaczonym terminem Walnego Zgromadzenia, ogtosi¢ zmiany
w porzadku obrad, wprowadzone na zgdanie akcjonariuszy Spétki. Ogtoszenie nastepuje w sposob witasciwy dla
zwotania Walnego Zgromadzenia.

Sposob zwotania Walnego Zgromadzenia

Walne Zgromadzenie zwotuje sie przez ogtoszenie dokonywane na stronie internetowej Spotki oraz w sposdb
okreslony dla przekazywania informacji biezgcych zgodnie z Ustawg o Ofercie Publicznej. Ogtoszenie powinno
by¢ dokonane co najmniej na 26 dni przed terminem Walnego Zgromadzenia. Ogtoszenie o Walnym
Zgromadzeniu powinno zawieraé w szczegolnosci: (i) date, godzine i miejsce Walnego Zgromadzenia oraz
szczegbdtowy porzadek obrad, (ii) precyzyjny opis procedur dotyczacych uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu
i wykonywania prawa gtosu, (iii) dzien rejestracji uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu, (iv) informacje, ze
prawo uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu majg tylko osoby bedace akcjonariuszami Spétki w dniu
rejestracji uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu, (v) wskazanie, gdzie i w jaki sposéb osoba uprawniona do
uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu moze uzyska¢ petny tekst dokumentacji, ktora ma by¢ przedstawiona
Walnemu Zgromadzeniu, oraz projekty uchwat lub, jezeli nie przewiduje sie podejmowania uchwat, uwagi
Zarzadu lub Rady Nadzorczej, dotyczace spraw wprowadzonych do porzadku obrad Walnego Zgromadzenia lub
spraw, ktére maja zosta¢ wprowadzone do porzadku obrad przed terminem Walnego Zgromadzenia, oraz
(vi) wskazanie adresu strony internetowej, na ktérej beda udostepnione informacje dotyczace Walnego
Zgromadzenia.

Zgodnie z Rozporzgdzeniem o Raportach, Spotka zobowigzana bedzie do przekazania w formie raportu biezgcego
m. in. daty, godziny i miejsca Walnego Zgromadzenia wraz z jego szczegétowym porzgdkiem obrad. Ponadto
w przypadku zamierzonej zmiany Statutu ogtoszeniu w formie raportu biezgcego podlegajg dotychczas
obowigzujace jego postanowienia, tres¢ proponowanych zmian oraz w przypadku, gdy w zwigzku ze znacznym
zakresem zamierzonych zmian Spétka podejmuje decyzje o sporzadzeniu nowego teksu jednolitego, tres¢
nowego tekstu jednolitego Statutu wraz z wyliczeniem jego nowych postanowien. Ogtoszeniu w formie raportu
biezacego podlega takze tres¢ projektow uchwat oraz zatacznikdow do projektéw, ktére majg byé przedmiotem
obrad Walnego Zgromadzenia, istotnych dla podejmowanych uchwat.

Prawa zgtaszania Spotce projektéow uchwat

Akcjonariusz lub akcjonariusze Spotki reprezentujgcy co najmniej jedng dwudziestg kapitatu zaktadowego mogg
przed terminem Walnego Zgromadzenia zgtaszac Spoétce na pismie lub przy wykorzystaniu Srodkéw komunikacji
elektronicznej projekty uchwat dotyczgce spraw wprowadzonych do porzgdku obrad Walnego Zgromadzenia lub
spraw, ktore majg zosta¢ wprowadzone do porzadku obrad. Spétka niezwtocznie ogtasza projekty uchwat na
swojej stronie internetowej.
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Prawo Zqdania sprawdzenia listy obecnosci akcjonariuszy obecnych na Walnym Zgromadzeniu

Niezwtocznie po wyborze przewodniczacego Walnego Zgromadzenia nalezy sporzadzi¢ liste obecnosci
zawierajacg spis uczestnikéw Walnego Zgromadzenia z wymienieniem liczby akcji Spétki, ktére kazdy z nich
przedstawia oraz stuzacych im gtoséw. Lista obecnosci powinna zosta¢ podpisana przez Przewodniczacego
Walnego Zgromadzenia i wytozona podczas obrad tego zgromadzenia. Na wniosek akcjonariuszy, posiadajgcych
jedng dziesiatg kapitatu zaktadowego reprezentowanego na Walnym Zgromadzeniu, lista obecnosci powinna by¢
sprawdzona przez wybrang w tym celu komisje, ztozong co najmniej z trzech oséb. Wnioskodawcy majg prawo
wyboru jednego cztonka komisji.

Prawo do uzyskania informacji

Zarzad jest zobowigzany do udzielenia akcjonariuszowi Spotki, podczas obrad Walnego Zgromadzenia, na jego
zadanie informacji dotyczacych Spétki, jezeli jest to uzasadnione dla oceny sprawy objetej porzadkiem obrad
Walnego Zgromadzenia. Jezeli przemawiajg za tym wazne powody, Zarzad moze udzieli¢ informacji na pismie
poza Walnym Zgromadzeniem. W takim przypadku Zarzad jest obowigzany udzieli¢ informacji nie pdzniej niz
w terminie dwdch tygodni od dnia zgtoszenia przez akcjonariusza Spétki zadania podczas Walnego Zgromadzenia.

Zarzad odmawia udzielenia informacji, jezeli mogtoby to wyrzadzi¢ szkode Spétce, spotce ze Spdtkg powigzanej
albo spétce lub spétdzielni zaleznej Spoétki, w szczegdlnosci przez ujawnienie tajemnic technicznych, handlowych
lub organizacyjnych przedsiebiorstwa. Cztonek Zarzgdu moze odmowi¢ udzielenia informacji, jezeli udzielenie
informacji mogtoby stanowié podstawe jego odpowiedzialnosci karnej, cywilnoprawnej bgdz administracyjne;j.

Informacje przekazane akcjonariuszowi Spétki powinny by¢ przekazane do publicznej wiadomosci w formie
raportu biezgcego.

Akcjonariusz, ktdremu odmdwiono ujawnienia zgdanej informacji podczas obrad Walnego Zgromadzenia i ktéry
zgtosit sprzeciw do protokotu, moze ztozy¢ wniosek do sgdu rejestrowego o zobowigzanie Zarzagdu do udzielenia
informacji. Wniosek taki nalezy ztozy¢ w terminie tygodnia od zakonczenia Walnego Zgromadzenia, na ktorym
odmoéwiono udzielenia informacji. Akcjonariusz moze roéwniez ztozy¢ wniosek do sadu rejestrowego
o zobowigzanie Spétki do ogtoszenia informacji udzielonych innemu akcjonariuszowi poza Walnym
Zgromadzeniem. Zgodnie z Rozporzadzeniem o Raportach Spétka bedzie obowigzana przekazaé w formie raportu
biezgcego informacje udzielone akcjonariuszowi w nastepstwie zobowigzania Zarzadu przez sad rejestrowy
w przypadkach, o ktédrych mowa powyze;j.

Prawo Zqdania wydania odpisow rocznego sprawozdania finansowego

Kazdy akcjonariusz Spétki ma prawo zgda¢ wydania odpisow sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spétki
i sprawozdania finansowego wraz z odpisem sprawozdania Rady Nadzorczej oraz opinii biegtego rewidenta
najpozniej na pietnascie dni przed Walnym Zgromadzeniem.

Prawo iqdania wydania odpiséw wnioskow

Kazdy akcjonariusz Spotki ma prawo zadania wydania mu odpiséw wnioskdw w sprawach objetych porzadkiem
obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia. Zadanie takie nalezy ztozy¢ do Zarzadu. Wydanie odpiséw wnioskéw
powinno nastgpic nie pdzniej niz w terminie tygodnia przed Walnym Zgromadzeniem.

Kompetencje Walnego Zgromadzenia

Zgodnie z § 12 ust. 15 Statutu Spdtki do kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezy w szczegdlnosci: (i)
rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spoétki oraz sprawozdania finansowego za
ubiegly rok obrotowy oraz udzielenie absolutorium cztonkom organdéw Spétki z wykonania przez nich
obowigzkow, (ii) postanowienie dotyczace roszczen o naprawienie szkody wyrzadzonej przy zawigzaniu Spétki
lub sprawowaniu zarzgdu albo nadzoru, (iii) powotywanie petnomocnika do reprezentowania Spétki w umowach
i sporach z Cztonkami Zarzadu, (iv) podejmowanie uchwat o podziale zyskéw albo pokryciu strat, (v) potgczenie,
podziat lub przeksztatcenie Spétki, (vi) rozwigzanie i likwidacja Spotki, w tym powotanie likwidatora, oraz
zakonczenie dziatalnosci przez Spdtke w inny sposdb, (vii) podwyzszenie kapitatu zaktadowego, (viii) obnizenie
kapitatu zaktadowego i umorzenie akcji, (xi) zmiana Statutu, a w tym zmiana przedmiotu dziatalnosci Spétki, (x)
zbycie i wydzierzawienie przedsiebiorstwa lub jego zorganizowanej czesci oraz ustanowienie na nich
ograniczonego prawa rzeczowego, (xi) uchwalanie, uchylanie oraz zmiany Regulaminu Rady Nadzorczej lub
upowaznienie Rady Nadzorczej do samodzielnego uchwalenia Regulaminu Rady Nadzorczej, (xii) ustalanie
wynagrodzenia cztonkéw Rady Nadzorczej, (xiii) okreslanie dnia dywidendy, (xiv) okreslenie terminu wyptaty
dywidendy, (xv) rozpatrywanie spraw wniesionych przez Zarzad lub akcjonariuszy, (xvi) inne sprawy zastrzezone
do kompetencji Walnego Zgromadzenia przepisami prawa lub postanowieniami niniejszego Statutu.

Prawo do Zgdania wyboru Rady Nadzorczej w drodze gtosowania oddzielnymi grupami
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Na wniosek akcjonariuszy Spotki reprezentujacych co najmniej jedng piagtg kapitatu zaktadowego Spétki, wybor
Rady Nadzorczej powinien by¢ dokonany przez najblizsze Walne Zgromadzenie w drodze gtosowania oddzielnymi
grupami, nawet gdy postanowienia Statutu przewidujg inny sposéb powotania Rady Nadzorczej. W takim
przypadku tryb przewidziany w Statucie Spétki nie znajdzie zastosowania, a akcjonariusze bedg stosowac
procedure przewidziang w Kodeksie spétek handlowych. Mechanizm takiego wyboru jest nastepujacy: catkowita
liczba akcji Spotki obecna na Walnym Zgromadzeniu jest dzielona przez liczbe cztonkéw Rady Nadzorczej
wybierang w drodze gtosowania oddzielnymi grupami, ktérg ustala Walne Zgromadzenie. Akcjonariusze, ktorzy
reprezentujq taka liczbe akcji mogg utworzy¢ oddzielng grupe celem wyboru jednego cztonka Rady Nadzorczej
i nie mogg gtosowac przy wyborze innych cztonkéw. Jezeli po gtosowaniu w trybie gtosowania oddzielnymi
grupami w Radzie Nadzorczej pozostang nieobsadzone miejsca, akcjonariusze, ktérzy nie uczestniczyli
w utworzeniu zadnej grupy beda uprawnieni do wyboru pozostatych cztonkdw Rady Nadzorczej zwykta
wiekszoscig gtoséw.

Prawo do zaskarzania uchwat Walnego Zgromadzenia

Akcjonariusze Spotki sg uprawnieni do zaskarzania uchwat podjetych przez Walne Zgromadzenie w drodze
powddztwa o uchylenie uchwaty lub powddztwa o stwierdzenie niewaznosci uchwaty.

Powddztwo o uchylenie uchwaty

Uchwata Walnego Zgromadzenia sprzeczna ze Statutem badZ dobrymi obyczajami i godzaca w interes Spétki lub
majgca na celu pokrzywdzenie akcjonariusza Spotki moze by¢ zaskarzona w drodze wytoczonego przeciwko
Spotce powddztwa o uchylenie uchwaty.

Powddztwo o uchylenie uchwaty Walnego Zgromadzenia powinno by¢ wniesione w terminie miesigca od dnia
otrzymania wiadomosci o uchwale, nie pdzZniej jednak niz w terminie trzech miesiecy od dnia powziecia uchwaty.

Powddztwo o stwierdzenie niewaznosci uchwaty

Uchwata Walnego Zgromadzenia sprzeczna z ustawg moze by¢ zaskarzona w drodze powddztwa wytoczonego
przeciwko Spétce o stwierdzenie niewaznosci uchwaty.

Powddztwo o stwierdzenie niewaznosci uchwaty Walnego Zgromadzenia powinno by¢ wniesione w terminie
30 dni od dnia jej ogtoszenia, nie pdzniej jednak niz w terminie roku od dnia powziecia uchwaty.

Podmioty uprawnione do zaskarzenia uchwat Walnego Zgromadzenia

Prawo do wytoczenia powddztwa o uchylenie uchwaty lub powddztwa o stwierdzenie niewaznosci uchwaty
Walnego Zgromadzenia przystuguje:

. Zarzadowi, Radzie Nadzorczej oraz poszczegdlnym cztonkom tych organow,

. akcjonariuszowi Spoétki, ktory gtosowat przeciwko uchwale, a po jej powzieciu zazgdat zaprotokotowania
sprzeciwu,

. akcjonariuszowi Spoétki bezzasadnie niedopuszczonemu do udziatu w Walnym Zgromadzeniu oraz

. akcjonariuszom Spatki, ktdrzy nie byli obecni na Walnym Zgromadzeniu, jedynie w przypadku wadliwego
zwotania Walnego Zgromadzenia lub tez powziecia uchwaty w sprawie nieobjetej porzgdkiem obrad.

13.3. Zmiana praw akcjonariuszy Spotki

Zamiana akcji imiennych na akcje na okaziciela nastepuje na wniosek akcjonariusza na mocy uchwaty Zarzadu.
Ponadto uchwata dotyczaca zmiany Statutu, zwiekszajaca Swiadczenia akcjonariuszy Spotki lub uszczuplajaca
prawa przyznane osobiscie akcjonariuszom Spétki, wymaga zgody wszystkich akcjonariuszy Spétki, ktorych
dotyczy.

13.4. Umorzenie Akcji

Zgodnie z § 4 ust. 16 Statutu Akcje Spétki mogg by¢ umarzane. Warunki oraz sposéb umorzenia okresla uchwata
Walnego Zgromadzenia. Akcje mogg by¢ umorzone na mocy uchwaty Walnego Zgromadzenia za zgoda
akcjonariusza, ktérego akcja ma by¢é umorzona w drodze jej nabycia przez Spoétke, za zgoda akcjonariusza, ktérego
akcja ma by¢ umorzona, w drodze jej nabycia przez Spoétke, za wynagrodzeniem lub bez wynagrodzenia, na
warunkach okreslonych w uchwale walnego zgromadzenia (umorzenie dobrowolne).

W celu realizacji umorzenia dobrowolnego akcji, Walne Zgromadzenia podejmuje uchwate upowazniajgca Zarzad
Spétki do nabycia akcji wtasnych celem umorzenia, okreslajgcg miedzy innymi akcje, ktére bedg podlegaty
nabyciu celem umorzenia oraz wynagrodzenie ptatne przez Spétke z tego tytutu (o ile ma by¢ przewidziane). Po
podjeciu uchwaty, o ktérej mowa w zdaniu poprzednim, Spdtka nabywa od akcjonariusza akcje podlegajace
umorzeniu dobrowolnemu, zas Walne Zgromadzenie Spoétki podejmuje (i) uchwate o umorzeniu akcji nabytych
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celem umorzenia oraz (ii) uchwate o obnizeniu kapitatu zaktadowego i odpowiedniej zmianie Statutu Spotki.
Obnizenie kapitatu zaktadowego przeprowadzane jest na zasadach przewidzianych przepisami Kodeksu Spoétek
Handlowych.

13.5. Prawo do zadania wyboru rewidenta do spraw szczegélnych

Zgodnie z art. 84 Ustawy o Ofercie Publicznej, na wniosek akcjonariusza lub akcjonariuszy Spétki, posiadajacych
co najmniej 5% ogodlnej liczby gtoséw, Walne Zgromadzenie moze podja¢ uchwate w sprawie zbadania przez
biegtego, na koszt Spotki, okreslonego zagadnienia zwigzanego z utworzeniem Spotki lub prowadzeniem jej
spraw. Akcjonariusze ci mogg w tym celu zgda¢ zwotania nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia lub zgdad
umieszczenia sprawy podjecia tej uchwaty w porzadku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia. Zadanie
nalezy ztozy¢ na pismie do Zarzadu najpdiniej na miesigc przed proponowanym terminem Walnego
Zgromadzenia. Jezeli w terminie dwdch tygodni od dnia przedstawienia zadania Zarzadowi nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie nie zostanie zwotane, sad rejestrowy moze, po wezwaniu Zarzadu do ztozenia o$wiadczenia,
upowazni¢ do zwofania nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia akcjonariuszy Spotki wystepujacych z tym
zadaniem. Sad wyznacza przewodniczgcego tego Walnego Zgromadzenia.

Uchwata Walnego Zgromadzenia w sprawie wyboru rewidenta do spraw szczegdlnych powinna okresla¢
w szczegolnosci:

. oznaczenie rewidenta do spraw szczegdlnych, na ktérego wnioskodawca wyrazit zgode na pismie;

. przedmiot i zakres badania, zgodny z trescig wniosku, chyba ze wnioskodawca wyrazit na piSmie zgode
na ich zmiane;

. rodzaje dokumentow, ktére Spotka powinna udostepnic biegtemu; oraz
. termin rozpoczecia badania, nie dtuzszy niz 3 miesigce od dnia podjecia uchwaty.

Jezeli Walne Zgromadzenie nie podejmie uchwaty zgodnej z trescig wniosku albo podejmie takg uchwate
z naruszeniem art. 84 ust. 4 Ustawy o Ofercie Publicznej, wnioskodawcy mogg, w terminie 14 dni od dnia podjecia
uchwaty, wystgpi¢ do sadu rejestrowego o wyznaczenie wskazanego podmiotu jako rewidenta do spraw
szczegblnych.

Rewidentem do spraw szczegdlnych moze by¢ wytacznie podmiot posiadajacy wiedze fachowg i kwalifikacje
niezbedne do zbadania sprawy okreslonej w uchwale Walnego Zgromadzenia, ktore zapewnig sporzgdzenie
rzetelnego i obiektywnego sprawozdania z badania. Rewidentem do spraw szczegdlnych nie moze by¢ podmiot
Swiadczacy w okresie objetym badaniem ustugi na rzecz Spétki, jej podmiotu dominujgcego lub zaleznego, jak
rowniez jej jednostki dominujgcej lub znaczgcego inwestora w rozumieniu Ustawy o Rachunkowosci.
Rewidentem do spraw szczegdlnych nie moze by¢ rowniez podmiot, ktéry nalezy do tej samej grupy kapitatowej
co podmiot, ktéry Swiadczyt ustugi, o ktérych mowa powyzej.

Zarzad i Rada Nadzorcza s3 obowigzane udostepni¢ rewidentowi do spraw szczegélnych dokumenty okreslone
w uchwale Walnego Zgromadzenia w sprawie wyboru rewidenta do spraw szczegdlnych albo w postanowieniu
sgdu o wyznaczeniu rewidenta do spraw szczegdlnych, a takze udzieli¢ wyjasnien niezbednych do
przeprowadzenia badania.

Rewident do spraw szczegdlnych jest obowigzany przedstawi¢ Zarzadowi i Radzie Nadzorczej pisemne
sprawozdanie z wynikdw badania. Zarzad jest obowigzany przekazaé¢ to sprawozdanie w trybie raportu
biezacego. Sprawozdanie rewidenta do spraw szczegdlnych nie moze ujawnia¢ informacji stanowigcych
tajemnice techniczna, handlowa lub organizacyjng Spétki, chyba ze jest to niezbedne do uzasadnienia stanowiska
zawartego w tym sprawozdaniu.

Zarzad zobowigzany jest ztozy¢ sprawozdanie ze sposobu uwzglednienia wynikéw badania na najblizszym
Walnym Zgromadzeniu.
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14. WARUNKI OFERTY

14.1. Podstawowe informacje o Ofercie

Dziatajgc na podstawie art. 430, 431, 432, 433 i 436 KSH, art. 5 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi,
art. 27 Ustawy o Ofercie Publicznej oraz § 12 ust. 15 pkt 7 Statutu Spotki, podjeto Uchwate Emisyjng, zgodnie z
ktérg kapitat zaktadowy Spétki moze zostaé podwyzszony o kwote nie nizszg niz 0,05 zt (pieé groszy) oraz nie
wyzszg niz 1.030.000 zt (milion trzydziesci tysiecy ztotych) poprzez emisje nie mniej niz 1 (jedna) oraz nie wiecej
niz 20.600.000 (dwadziescia milionow szeséset tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii E o wartosci nominalnej
0,05 zt (piec groszy) kazda. Zarzad na podstawie § 3 Uchwaty Emisyjnej zrezygnowat z uprawnienia do okreslenia
ostatecznej sumy o jaka kapitat zaktadowy ma zosta¢ podwyzszony, w zwigzku z powyzszym w ramach Oferty
oferowanych jest 20.600.000 nowo emitowanych akcji zwyktych na okaziciela serii E Spétki. Cena Emisyjna Akcji
Oferowanych zostata ustalona w wysokosci 1 zt za jedng Akcje Oferowanga. Na jedng Akcje posiadang przez
akcjonariuszy w Dniu Prawa Poboru przypadaé bedzie jedno Jednostkowe Prawo Poboru. Wobec powyzszego,
jedno Jednostkowe Prawo Poboru uprawnia do objecia 2 Akcji Oferowanych. W zadnym przypadku nie bedzie
mozliwe objecie niecatkowitej liczby Akcji Oferowanych. Oferta nie obejmuje sprzedazy Akcji Istniejgcych. Oferta
jest przeprowadzana z zachowaniem Prawa Poboru, tj. na zasadach prawa pierwszenstwa dotychczasowych
akcjonariuszy do objecia Akcji Oferowanych w stosunku do liczby posiadanych Akcji. Prawo Poboru nie zostato
ograniczone lub wytgczone. Dniem Prawa Poboru jest 31 lipca 2019 r.

Prospekt zostat sporzadzony ponadto w zwigzku z ubieganiem sie przez Spétke o dopuszczenie i wprowadzenie
do obrotu na rynku regulowanym (rynku podstawowym) prowadzonym przez GPW 10.300.000 Jednostkowych
Praw Poboru oraz do 20.600.000 Praw do Akcji oraz do 20.600.000 Akcji Oferowanych. Spétka zamierza ubiegaé
sie o oznaczenie Akcji Oferowanych tym samym kodem ISIN, co Akcje Istniejgce znajdujace sie w obrocie na rynku
regulowanym (rynku podstawowym) prowadzonym przez GPW, tj. kodem ISIN PLPOLWX00026. Kod ISIN, ktérym
bedy oznaczone Prawa do Akcji bedzie znany po zawarciu umowy o rejestracje Praw do Akcji pomiedzy
Emitentem a Krajowym Depozytem Papieréow Wartosciowych S.A. Notowanie Jednostkowych Praw Poboru
oznaczonych kodem ISIN PLPOLWX00034 bedzie miato miejsce pod warunkiem zarejestrowania Jednostkowych
Praw Poboru w KDPW oraz spetnienia warunkéow notowania Jednostkowych Praw Poboru na GPW, zgodnie z
regulacjami obowigzujgcymi na GPW.

Inwestorzy powinni zwréci¢ uwage na fakt, ze jedynym prawnie wigzacym dokumentem ofertowym (w
rozumieniu Rozporzadzenia Prospektowego) sporzadzonym na potrzeby Oferty, zawierajgcym informacje na
temat Spotki oraz Akcji Oferowanych jest Prospekt wraz z opublikowanymi suplementami do Prospektu, po ich
zatwierdzeniu przez KNF, i komunikatami aktualizujgcymi do Prospektu.

Walutg emitowanych papierow wartosciowych, tj. Akcji Oferowanych jest polski ztoty.
14.2. Osoby, do ktdorych kierowana jest Oferta

Oferta kierowana jest do oséb uprawnionych do zapisania sie na Akcje Oferowane w wykonaniu Prawa Poboru
oraz do ztozenia Zapisu Dodatkowego (zob. ,Osoby uprawnione do zapisania sie na Akcje Oferowane w
wykonaniu Prawa Poboru oraz do Zapiséw Dodatkowych” ponizej). Akcje Oferowane nieobjete w ramach
wykonania Prawa Poboru oraz nieobjete Zapisami Dodatkowymi Zarzad przydzieli wedtug wtasnego uznania w
uzgodnieniu z Firmg Inwestycyjng inwestorom, ktorzy ztozg zapisy w odpowiedzi na zaproszenie Zarzadu, przy
czym Zarzad moze zwrdci¢ sie z takim zaproszeniem wytgcznie do akcjonariuszy Spotki lub posiadaczy
Jednostkowych Praw Poboru. Oferta nie jest dzielona na transze. Oferta jest przeprowadzana wytgcznie na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. Poza jej terytorium niniejszy Prospekt nie moze byc¢ traktowany jako
rekomendacja, propozycja lub zacheta do sktadania propozycji nabycia jakichkolwiek instrumentéow finansowych.
Ani niniejszy Prospekt, ani papiery wartosciowe nim objete nie byty przedmiotem zatwierdzenia, rejestracji lub
notyfikacji w jakimkolwiek panstwie poza Rzeczgpospolita Polska, w szczegdlnosci zgodnie z przepisami
Rozporzadzenia Prospektowego lub zgodnie z przepisami amerykanskich regulacji dotyczacych papierow
wartosciowych. Papiery wartosciowe objete niniejszym Prospektem nie mogg by¢ oferowane poza granicami
Rzeczypospolitej Polskiej, chyba ze w danym panstwie taka oferta mogtaby zosta¢ dokonana zgodnie z prawem,
bez koniecznosci spetnienia jakichkolwiek dodatkowych wymagan prawnych. Kazdy inwestor zamieszkaty lub
majacy siedzibe poza Rzeczgpospolitg Polskg, ktory zamierza uczestniczy¢ w Ofercie, powinien zapoznac sie z
przepisami prawa polskiego oraz przepisami obowigzujagcymi w innych panistwach, ktére mogg sie do niego
stosowaé w tym zakresie. Zaréwno Jednostkowe Prawa Poboru, jak i Akcje Oferowane objete Prospektem nie
zostaty i nie zostang zarejestrowane zgodnie z Amerykarnska Ustawg o Papierach Wartosciowych ani przez zaden
inny organ regulujgcy obrdt papierami wartosciowymi jakiegokolwiek innego stanu lub jurysdykcji w Stanach
Zjednoczonych Ameryki i poza okreslonymi wyjatkami, nie mogg by¢ oferowane lub sprzedawane w Stanach
Zjednoczonych Ameryki.
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14.3. Przewidywany harmonogram Oferty

29 lipca 2019r. Ostatni dzien, w ktérym nabycie Akcji Istniejgcych na sesji GPW
umozliwiato nabycie Prawa Poboru*
31 lipca 2019 r. Dzien Prawa Poboru

Rozpoczecie przyjmowania zapiséw w wykonaniu Prawa Poboru oraz
Zapisow Dodatkowych**
1 -8 wrzesnia 2020 . Notowanie Jednostkowych Praw Poboru na GPW***

1 wrzesnia 2020 .

Zakonczenie przyjmowania zapiséw w wykonaniu Prawa Poboru oraz
Zapisow Dodatkowych
Przydziat Akcji Oferowanych objetych w ramach wykonania Prawa
Poboru oraz Zapiséw Dodatkowych
Przyjmowanie zapisow na Akcje Oferowane nieobjete w wykonaniu
23-24 wrzesnia 2020 r. Prawa Poboru i Zapisow Dodatkowych przez podmioty, ktore
odpowiedzg na zaproszenie Zarzadu
Przydziat akcji podmiotom, ktdre ztozg zapisy w odpowiedzi na
zaproszenie Zarzadu

Pazdziernik 2020 r. Notowanie Praw do Akcji na GPW****
* Poniewaz Dniem Prawa Poboru byt 31 lipca 2019 r., zgodnie z systemem rozliczeri KDPW Akcje Istniejgce nabyte na sesji
GPW po 29 lipca 2019r. (ostatni dzienr, w ktérym nabycie Akcji Istniejgcych na sesji GPW umozliwiato nabycie Prawa Poboru)
nie uprawniajg do otrzymania Jednostkowych Praw Poboru i do wykonywania Prawa Poboru. Pierwszym dniem, w ktérym
mozna byto zby¢ Akcje Istniejqgce na GPW, tak aby zachowac przystugujqgce Prawo Poboru, byt 30 lipca 2019 r.

11 wrzesnia 2020 r.

22 wrzesnia 2020 r.

Do 28 wrzesnia 2020 r.

** Zwracamy uwage, iz rozpoczecie przyjmowania zapisow w wykonaniu Prawa Poboru bedzie mozliwe dopiero po zapisaniu
Jednostkowych Praw Poboru na rachunku inwestora i moment ten moze sie rézni¢ w zaleznosci od instytucji finansowej, w
ktorej Inwestor posiada ww. rachunek. Zaleca sie sprawdzenie w firmie inwestycyjnej prowadzqcej rachunek papierow
wartosciowych, na ktorym inwestor bedzie miat zapisane Jednostkowe Prawa Poboru, doktadnej godziny rozpoczecia
przyjmowania zapisow.

*** Zgodnie z § 18 Dziatu | Szczegdétowych Zasad Obrotu Gietdowego w systemie UTP prawa poboru mogq byc¢ notowane na
GPW nie wczesniej niz od drugiego dnia sesyjnego po dniu podania przez emitenta do publicznej wiadomosci ceny emisyjnej
akcji nowej emisji, nie wczesniej jednak niz od drugiego dnia sesyjnego po dniu ziszczenia sie okreslonych w Regulaminie GPW
przestanek dopuszczenia tych praw do obrotu gietdowego. Prawa poboru sq notowane na GPW po raz ostatni na sesji
gietdowej odbywajqgcej sie trzeciego dnia sesyjnego przed dniem zakoriczenia przyjmowania zapisow na akcje. W zwigzku z
faktem, iz cena emisyjna zostata juz okreslona przez Walne Zgromadzenie Spotki, zatem dzien rozpoczecia notowarn bedzie
uwarunkowany jedynie ziszczeniem przestanek okreslonych w Regulaminie GPW.

**** termin uzalezniony od procedowania w KDPW i GPW

Zarzad, po uzgodnieniu z Firma Inwestycyjng, zastrzega sobie prawo do zmiany powyzszego harmonogramu
Oferty, jednak nie pdzniej niz dzien przed pierwotnym dniem rozpoczecia przyjmowania zapisow. Informacja o
zmianie poszczegdlnych termindw Oferty zostanie przekazana w trybie przewidzianym w art. 52 ust. 2 Ustawy o
Ofercie Publicznej, tj. w formie komunikatu aktualizujgcego w sposéb, w jaki zostat opublikowany niniejszy
Prospekt, o ile bezwzglednie obowigzujgce przepisy prawa nie bedg wymagaty upublicznienia takiej informacji w
formie suplementu do Prospektu (po jego uprzednim zatwierdzeniu przez KNF).

Zarzad, wyfacznie po uzyskaniu zgody Firmy Inwestycyjnej, moze postanowi¢ réwniez o zmianie terminéw
zakonczenia przyjmowania zapisdw. Informacja o takiej zmianie zostanie podana do publicznej wiadomosci w
trybie art. 52 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej w formie komunikatu aktualizujgcego podanego do publicznej
wiadomosci w sposdb, w jaki zostat udostepniony niniejszy Prospekt. Nastgpi to nie pdzniej niz w pierwotnym
dniu zakonczenia przyjmowania zapiséw. W przypadku gdy w ocenie Spétki zmiana ta stanowitaby nowy znaczacy
czynnik, istotny btad lub istotna niedoktadnos$¢ odnoszace sie do informacji zawartych w prospekcie mogacy
wptyna¢ na ocene papierow wartosciowych, informacja ta zostanie, obok jej udostepnienia raportem zgodnie z
art. 17 Rozporzadzenia MAR, udostepniona do publicznej wiadomosci réwniez w formie suplementu do
niniejszego Prospektu zgodnie z 23 ust. 1 Rozporzgdzenia Prospektowego, a wiec w sposdb odpowiadajacy
publikacji Prospektu (po jego uprzednim zatwierdzeniu przez KNF).

Osoby, ktdre ztozyty zapisy, bedg w takim przypadku mogty uchyli¢ sie od skutkéw swojego oswiadczenia woli
przez ztozenie o$wiadczenia w terminie dwdch Dni Roboczych od dnia udostepnienia suplementu do niniejszego
Prospektu w trybie 23 ust. 2 Rozporzadzenia Prospektowego. Zwrot wptat na Akcje Oferowane nastgpi zgodnie
z dyspozycjg wskazang przez subskrybenta w formularzu zapisu lub dokonujgcego wptaty, w terminie do 14 dni
od dnia ztozenia oswiadczenia o uchyleniu sie od skutkéw oswiadczenia woli lub od wskazania sposobu zwrotu
wptaty przez osobe, ktéra nie ztozyta jeszcze zapisu. Wptaty na Akcje Oferowane nie podlegajg oprocentowaniu,
a sktadajgcy zapisy nie sa uprawnieni do jakiegokolwiek odszkodowania lub zwrotu wydatkéw, w tym kosztow
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poniesionych przez subskrybenta w zwigzku z subskrybowaniem Akcji Oferowanych lub ceny nabycia
Jednostkowych Praw Poboru na rynku wtérnym.

Zarzad, dziatajgc wytacznie po uzyskaniu zgody Firmy Inwestycyjnej, moze zadecydowaé o odstgpieniu od
przyjmowania zapisdw na Akcje Oferowane, na ktdre nie ztozono zapiséw w wykonaniu Prawa Poboru i Zapiséw
Dodatkowych. Informacja o takiej zmianie zostanie podana do publicznej wiadomosci w drodze raportu z art. 17
Rozporzgdzenia MAR, a ponadto w formie komunikatu aktualizujgcego w sposéb, w jaki zostat udostepniony
Prospekt. Nastgpi to nie pdzniej niz w dniu rozpoczecia przyjmowania zapiséw na Akcje Oferowane, na ktdre nie
zapisano sie w wykonaniu Prawa Poboru lub Zapisow Dodatkowych.

Zmiana terminow Oferty nie bedzie stanowi¢ odwotania lub odstgpienia od przeprowadzenia Oferty. Pozostate
terminy realizacji Oferty moga ulec zmianie. Nowe terminy zostang podane do publicznej wiadomosci nie pdzniej
niz odpowiednio w dniu rozpoczecia albo uptywu danego terminu, w drodze komunikatu aktualizujgcego w
sposodb, w jaki zostat udostepniony Prospekt zgodnie z art. 52 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej, oraz, o ile bedzie
to konieczne raportem zgodnie z art. 17 Rozporzadzenia MAR.

Zmiany terminéw przeprowadzenia Oferty mogg odbywac sie tylko w okresie waznosci Prospektu.
14.4. Zawieszenie Oferty lub odstapienie od przeprowadzenia Oferty

Do dnia rozpoczecia przyjmowania zapiséw, Emitent moze podja¢ decyzje o odstgpieniu od przeprowadzenia
Oferty wytacznie z istotnych przyczyn do ktérych mozna zaliczyé w szczegdlnosci: (i) nagte lub nieprzewidziane
zmiany w sytuacji ekonomiczno-politycznej w Polsce lub w innym kraju, ktére mogtyby mie¢ istotny negatywny
wptyw na rynki finansowe, gospodarke Polski, Oferte lub na dziatalnos¢ Spétki (np. zamachy terrorystyczne,
wojny, katastrofy, powodzie); (ii) nagte i nieprzewidziane zmiany lub wydarzenia o innym charakterze niz
wskazane w punkcie (i) powyzej, mogace miec istotny negatywny wptyw na dziatalnos¢ Spoétki lub mogace
skutkowaé poniesieniem przez Spotke istotnej szkody lub istotnym zaktéceniem jej dziatalnosci; (iii) istotng
negatywng zmiane dotyczacg dziatalnosci, sytuacji finansowej lub wynikow operacyjnych Spéftki; (iv) zawieszenie
lub istotne ograniczenie obrotu papierami wartoSciowymi na GPW lub na innych rynkach gietdowych w
przypadku, gdy mogtoby to miec istotny negatywny wptyw na Oferte.

Po rozpoczeciu zapiséw, nie pdzniej jednak niz do dnia przydziatu Akcji Oferowanych, Emitent moze odstapic¢ od
Oferty tylko w sytuacji nadzwyczajnej, w ktorej kontynuowanie realizacji Oferty mogtoby stanowié zagrozenie dla
interesu Emitenta, lub w ktérej przeprowadzenie Oferty bytoby niemozliwe. Po publikacji Prospektu informacja
o odstgpieniu od przeprowadzenia Oferty oraz o rezygnacji z ubiegania sie o dopuszczenie i wprowadzenie
Jednostkowych Praw Poboru, Praw do Akcji i Akcji Oferowanych do obrotu na rynku podstawowym GPW zostanie
podana do publicznej wiadomosci raportem zgodnie z art. 17 Rozporzadzenia MAR oraz w trybie ogtoszenia,
ktére zostanie opublikowane zgodnie z art. 21 Rozporzadzenia Prospektowego.

Zarzad, wytacznie po uzyskaniu zgody Firmy Inwestycyjnej, moze w dowolnej chwili zawiesi¢ przeprowadzenie
Oferty. Zawieszenie przed rozpoczeciem przyjmowania zapisdw bedzie mozliwe wytgcznie z istotnych przyczyn
do ktérych mozna zaliczy¢ w szczegdlnosci: (i) nagte lub nieprzewidziane zmiany w sytuacji ekonomiczno-
politycznej w Polsce lub w innym kraju, ktére mogtyby miec istotny negatywny wptyw na rynki finansowe,
gospodarke Polski, Oferte lub na dziatalnos¢ Spatki (np. zamachy terrorystyczne, wojny, katastrofy, powodzie);
(ii) nagte i nieprzewidziane zmiany lub wydarzenia o innym charakterze niz wskazane w punkcie (i) powyzej,
moggce miec istotny negatywny wptyw na dziatalnos¢ Spoétki lub mogace skutkowaé poniesieniem przez Spotke
istotnej szkody lub istotnym zaktéceniem jej dziatalnosci; (iii) istotng negatywna zmiane dotyczaca dziatalnosci,
sytuacji finansowej lub wynikdw operacyjnych Spoéfki; (iv) zawieszenie lub istotne ograniczenie obrotu papierami
wartosciowymi na GPW lub na innych rynkach gietdowych w przypadku, gdy mogtoby to mieé istotny negatywny
wptyw na Oferte. Po rozpoczeciu zapisow, nie pdzniej jednak niz do dnia przydziatu Akcji Oferowanych, Emitent
moze zawiesi¢ Oferte tylko w sytuacji nadzwyczajnej, w ktorej kontynuowanie realizacji Oferty mogtoby stanowic
zagrozenie dla interesu Emitenta, lub w ktérej przeprowadzenie Oferty bytoby niemozliwe.

Zawieszenie Oferty moze zosta¢ dokonane bez jednoczesnego podania nowych termindw jej przeprowadzenia.
Podjecie decyzji o odwieszeniu Oferty nastgpi w kazdym razie w takim terminie, aby przeprowadzenie Oferty
byto dalej prawnie mozliwe, w szczegdlnosci biorgc pod uwage ograniczenia z art. 431 § 4 Kodeksu Spétek
Handlowych. Jezeli decyzja o zawieszeniu Oferty zostanie podjeta w okresie do rozpoczecia przyjmowania
zapisdw, informacja na ten temat zostanie podana w formie komunikatu aktualizujgcego, ktéry zostanie podany
do publicznej wiadomosci w ten sam sposéb, w jaki zostanie opublikowany Prospekt oraz w formie raportu
zgodnie z art. 17 Rozporzadzenia MAR. Jezeli decyzja o zawieszeniu Oferty zostanie podjeta w okresie po
rozpoczeciu przyjmowania zapisdw, informacja na ten temat zostanie podana do publicznej wiadomosci w formie
suplementu do Prospektu po jego zatwierdzeniu przez KNF (suplement ten bedzie podany do publicznej
wiadomosci w ten sam sposob, w jaki zostanie opublikowany Prospekt) oraz w formie raportu zgodnie z art. 17
Rozporzadzenia MAR. Jezeli do zawieszenia przeprowadzenia Oferty dojdzie po rozpoczeciu przyjmowania
zapisdw, wszystkie ztozone zapisy pozostang skuteczne, przy czym osoby, ktére ztozyty zapisy, bedg mogty uchylié
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sie od skutkow swojego oswiadczenia woli w terminie dwdch Dni Roboczych od dnia udostepnienia suplementu
do niniejszego Prospektu w trybie 23 ust. 2 Rozporzadzenia Prospektowego. Jezeli do odstgpienia od
przeprowadzenia Oferty oraz rezygnacji z ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu Jednostkowych Praw Poboru,
Praw do Akgcji i Akcji Oferowanych na rynku podstawowym GPW dojdzie po rozpoczeciu przyjmowania zapisow,
wszystkie ztozone zapisy bedg bezskuteczne. Wptaty na Akcje Oferowane nie podlegajg oprocentowaniu, a
sktadajacy zapisy w przypadku: (i) odstgpienia przez Spotke od Oferty oraz od ubiegania sie o dopuszczenie do
obrotu Jednostkowych Praw Poboru, Praw do Akcji i Akcji Oferowanych na rynku podstawowym GPW lub (ii) w
przypadku zawieszenia Oferty, nie s uprawnieni do jakiegokolwiek odszkodowania lub zwrotu wydatkow, w tym
kosztéw poniesionych w zwigzku z subskrybowaniem Akcji Oferowanych lub ceny nabycia Jednostkowych Praw
Poboru na rynku wtérnym. Zwrot dokonanych wptat na Akcje Oferowane objete zapisami, co do ktdérych
uchylono sie od skutkéw ztozonego oswiadczenia woli w zwigzku z zawieszeniem Oferty, nastapi zgodnie z
dyspozycja wskazang przez subskrybenta w formularzu zapisu, w terminie do 14 dni od dnia ztozenia
oswiadczenia o uchyleniu sie od skutkéw ztozonego oswiadczenia woli. Zwrot dokonanych wptat na Akcje
Oferowane w przypadku odstgpienia przez Spotke od Oferty oraz od ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu
Jednostkowych Praw Poboru, Praw do Akcji i Akcji Oferowanych na rynku podstawowym GPW po rozpoczeciu
przyjmowania zapisdw nastgpi zgodnie z dyspozycjg wskazang przez subskrybenta w formularzu zapisu w
terminie do 14 dni od dnia opublikowania informacji o odstgpieniu od przeprowadzenia Oferty oraz o rezygnacji
z ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu Jednostkowych Praw Poboru, Praw do Akgji i Akcji Oferowanych na
rynku podstawowym GPW, podanej do publicznej wiadomosci zgodnie z art. 56 ust. 1 Ustawy o Ofercie
Publicznej, w ten sam sposéb, w jaki zostat opublikowany niniejszy Prospekt. Informacja na ten temat zostanie
podana do publicznej wiadomosci réwniez w drodze raportu zgodnie z art. 17 Rozporzadzenia MAR.

14.5. Cena Emisyjna

Zgodnie z Uchwatg Emisyjng, Cena Emisyjna Akcji Oferowanych zostata ustalona w wysokosci 1 zt za jedng Akcje
Oferowang. Spotka nie bedzie pobierac zadnych optat od podmiotow sktadajgcych zapisy. Kwota wptacana przez
inwestora przy sktadaniu zapisu moze jednak zosta¢ powiekszona o ewentualng prowizje firmy inwestycyjnej
przyjmujgcej zapis, zgodnie z regulacjami takiej firmy inwestycyjnej. Cena emisyjna Akcji Oferowanych
nieobjetych zapisami sktadanymi w wykonaniu Prawa Poboru lub Zapisami Dodatkowymi, ktére zostang
zaoferowane przez Zarzagd wybranym podmiotom stosownie do art. 436 § 4 Kodeksu Spétek Handlowych, bedzie
réowna Cenie Emisyjnej.

14.6. Liczba Akcji Oferowanych objetych Oferta
W ramach Oferty oferowanych jest 20.600.000 akcji zwyktych na okaziciela serii E Spotki.
14.7. Osoby uprawnione do Prawa Poboru

Akcjonariusze Spotki wedtug stanu na koniec dnia 31 lipca 2019 r. (,Dzierr Prawa Poboru”) otrzymali jedno
Jednostkowe Prawo Poboru za kazdg jedng posiadang Akcje. W dniu nastepnym po Dniu Prawa Poboru,
Jednostkowe Prawa Poboru zostaty zarejestrowane na kontach pomocniczych do, odpowiednio, rachunkéw
papieréw wartosciowych lub rachunkéw zbiorczych, na ktérych rejestrowano akcje Emitenta w Dniu Prawa
Poboru. KDPW dokona przeniesienia Jednostkowych Praw Poboru z kont pomocniczych na, odpowiednio,
rachunki papieréw wartosciowych lub rachunki zbiorczych, po dopuszczeniu Jednostkowych Praw Poboru do
obrotu na rynku regulowanym. Akcje Istniejgce nabyte na sesji GPW po 29 lipca 2019 r. (ostatni dzien, w ktérym
nabycie Akgcji Istniejacych na sesji GPW umozliwiato nabycie Prawa Poboru) nie uprawniajg do otrzymania
Jednostkowych Praw Poboru i do wykonywania Prawa Poboru. Pierwszym dniem, w ktérym mozna byto zby¢
Akcje Istniejgce na GPW, tak aby zachowad przystugujace Prawo Poboru, byt 30 lipca 2019 r.

14.8. Liczba Akcji Oferowanych, do ktorych objecia z pierwszeristwem uprawnia¢ bedzie Prawo Poboru

Na jedng Akcje Istniejgcg posiadang przez akcjonariuszy w Dniu Prawa Poboru, przypadac bedzie jedno
Jednostkowe Prawo Poboru. Jedno Jednostkowe Prawo Poboru uprawnia do objecia 2 Akcji Oferowanych. W
zadnym przypadku nie bedzie mozliwe objecie niecatkowitej liczby Akcji Oferowanych (zob. ,Przydziat Akcji
Oferowanych” ponizej).

14.9. Obroét Jednostkowymi Prawami Poboru

Obrét Jednostkowymi Prawami Poboru odbywac sie bedzie zgodnie z regulacjami GPW. Niezaleznie od tego,
obrét Jednostkowymi Prawami Poboru moze mieé miejsce takie w drodze czynnosci cywilnoprawnych
zawieranych poza rynkiem regulowanym. Niewykonane Jednostkowe Prawo Poboru wygasnie wraz z
zakoniczeniem przyjmowania zapisow na Akcje Oferowane. Osoba, ktdérej ono przystugiwato, nie bedzie
uprawniona do jakichkolwiek $wiadczen w jego miejsce.

Jednostkowe Prawa Poboru, ktére nie zostang wykorzystane w okresie subskrypcji Akcji Oferowanych wygasng
wraz z zakonczeniem przyjmowania zapiséw na Akcje Oferowane, bez zadnego wynagrodzenia, a posiadacz
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takich Praw Poboru nie bedzie uprawniony do zadnego odszkodowania ani zwrotu wydatkéw, w tym ceny
nabycia Jednostkowych Praw Poboru na rynku wtérnym.

14.10. Osoby uprawnione do zapisania sie na Akcje Oferowane w wykonaniu Prawa Poboru oraz do Zapisow
Dodatkowych

Osobami uprawnionymi do zapisania sie na Akcje Oferowane w wykonaniu Prawa Poboru s3:

e osoby, ktére posiadaty Akcje Istniejagce na koniec Dnia Prawa Poboru i ktére nie dokonaty zbycia
Jednostkowych Praw Poboru do momentu ztozenia zapisu na Akcje Oferowane,

e osoby, ktére nabyty Jednostkowe Prawa Poboru i nie dokonaty ich zbycia do momentu ztozenia zapisu
na Akcje Oferowane.

Osoby uprawnione do zapisania sie na Akcje Oferowane w wykonaniu Prawa Poboru mogg ztozy¢ zapis
maksymalnie na liczbe Akcji Oferowanych wynikajgcych z posiadanych Jednostkowych Praw Poboru. W
powyzszych granicach dopuszczalne jest ztozenie przez jedng osobe uprawniong wielu zapiséw w wykonaniu
Prawa Poboru. Minimalng wielkoscig zapisu w wykonaniu Prawa Poboru jest 1 Akcja Oferowana. Niezaleznie od
tego wykorzystane przy takim zapisie kazde Jednostkowe Prawo Poboru jest uwazane za wykonane w catosci.

Osobami uprawnionymi do ztozenia Zapisu Dodatkowego w terminie wykonania Prawa Poboru sg osoby, ktére
byty akcjonariuszami Spétki na koniec Dnia Prawa Poboru, nawet jezeli po Dniu Prawa Poboru zbyli Akcje
Istniejgce lub Jednostkowe Prawa Poboru lub nie wykonali przystugujgcego im Prawa Poboru. Nie moga
natomiast ztozy¢ Zapisu Dodatkowego osoby, ktdre nie byty akcjonariuszami Spotki na koniec Dnia Prawa Poboru,
a ktore nabyty Jednostkowe Prawa Poboru w obrocie wtérnym. Osoby te mogg jedynie ztozy¢ zapis w ramach
wykonania Prawa Poboru. Skutecznos¢ Zapisu Dodatkowego nie zalezy od ztozenia przez dang osobe zapisu w
wykonaniu Prawa Poboru. Zapis Dodatkowy moze by¢ ztozony wytgcznie w jednym podmiocie przyjmujacym
zapisy na Akcje Oferowane i nie moze by¢ wiekszy niz wielko$é Oferty. W powyzszych granicach dopuszczalne
jest ztozenie wielu Zapiséw Dodatkowych. Minimalng wielko$cig Zapisu Dodatkowego jest 1 Akcja Oferowana.
Przydziat akcji wynikajgcy z Zapisu Dodatkowego moze nastgpic¢ jedynie w przypadku niewykonania wszystkich
Praw Poboru przez osoby uprawnione.

Zapis na Akcje Oferowane ztozony przez osobe nieuprawniong jest bezskuteczny. Zapis ztozony na liczbe Akcji
Oferowanych wiekszg niz wynikajgca z zasad opisanych powyzej jest bezskuteczny w czesci przekraczajacej te
liczbe.

14.11. Miejsce przyjmowania zapis6w w wykonaniu Prawa Poboru oraz Zapiséw Dodatkowych

Osoby uprawnione do zapisania sie na Akcje Oferowane w wykonaniu Prawa Poboru mogg dokonywac zapiséw
na Akcje Oferowane w firmach inwestycyjnych prowadzgcych rachunki papieréw wartosciowych, na ktérych
majg zapisane Jednostkowe Prawa Poboru. W przypadku oséb uprawnionych posiadajgcych Jednostkowe Prawa
Poboru zapisane na rachunkach prowadzonych przez banki powiernicze zapisy na Akcje Oferowane mogg by¢
sktadane zgodnie z zasadami banku powierniczego. W przypadku oséb uprawnionych posiadajgcych
Jednostkowe Prawa Poboru zapisane na rachunkach zbiorczych zapisy na Akcje Oferowane mogga by¢ sktadane
zgodnie z zasadami obowigzujgcymi w podmiocie prowadzgcym rachunek zbiorczy.

Osoby uprawnione do ztozenia Zapiséw Dodatkowych mogg sktada¢ zapisy na Akcje Oferowane w firmach
inwestycyjnych prowadzacych rachunki papieréw wartosciowych, w ktérych na rachunkach papieréow
wartosciowych miaty zapisane Akcje Istniejgce na koniec Dnia Prawa Poboru. W przypadku oséb uprawnionych,
ktére miaty zapisane Akcje Istniejgce na koniec Dnia Prawa Poboru na rachunkach prowadzonych przez banki
powiernicze, zapisy na Akcje Oferowane mogg byc¢ sktadane zgodnie z zasadami banku powierniczego. W
przypadku oséb uprawnionych, posiadajgcych Akcje Istniejgce na koniec Dnia Prawa Poboru zapisane na
rachunkach powierniczych, zapisy na Akcje Oferowane mogg by¢ sktadane zgodnie z zasadami obowigzujgcymi
w podmiocie prowadzgcym rachunek powierniczy.

14.12. Sposdb sktadania zapisow w wykonaniu Prawa Poboru oraz Zapiséw Dodatkowych

Zapis na Akcje Oferowane w wykonaniu Prawa Poboru oraz Zapis Dodatkowy sktadane sg na oddzielnych
formularzach, kazdorazowo w trzech egzemplarzach. Wzér formularza zapisu na Akcje Oferowane w wykonaniu
Prawa Poboru oraz wzér formularza Zapisu Dodatkowego bedg dostepne na stronie internetowej Spotki - www.
polwax. pl oraz na stronie internetowej Firmy Inwestycyjnej.

Zapis ztozony w sposdb inny, niz na formularzu lub zapis, ktéry nie zawiera wszystkich danych wymaganych przez
formularz, jest niewazny. Dodatkowe postanowienia nieprzewidziane w formularzu nie wywotujg skutkow
prawnych. Niewazny jest réwniez zapis dokonany pod warunkiem lub z zastrzezeniem terminu. Wszelkie
konsekwencje wynikajgce z niewfasciwego wypetnienia formularzy zapisu na Akcje Oferowane ponosi
subskrybent. Na dowdd przyjecia zapisu sktadajacy zapis otrzyma jeden egzemplarz wypetnionego i podpisanego
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formularza zapisu, a w przypadku ztozenia zapisu za posrednictwem internetu, telefonu, faksu lub za pomocg
innych srodkéw technicznych, jezeli takg mozliwos¢ dopuszczajg regulaminy firm inwestycyjnych przyjmujacych
zapisy, otrzyma potwierdzenie przyjecia zapisu w sposob i w formie okreslonej w tych regulaminach. Sktadajac
zapis na Akcje Oferowane w wykonaniu Prawa Poboru lub Zapisu Dodatkowego, inwestor nie sktada dyspozycji
deponowania, gdyz po wykonaniu posiadanych Jednostkowych Praw Poboru przydzielone Akcje Oferowane
zostajg zapisane na rachunku, z ktérego wykonane zostaty Jednostkowe Prawa Poboru, a w przypadku Zapisu
Dodatkowego —na rachunku, na ktérym zapisane byty Akcje Istniejgce w Dniu Prawa Poboru. Rodzaj, tres¢ i forma
dokumentéw wymaganych podczas sktadania zapisu na Akcje Oferowane w wykonaniu Prawa Poboru lub
Zapisow Dodatkowych oraz zasady dziatania przez petnomocnika powinny by¢ zgodne z procedurami firmy
inwestycyjnej przyjmujacej zapis. W celu uzyskania informacji na temat szczegétowych zasad sktadania zapiséw,
potencjalni inwestorzy powinni skontaktowa¢ sie z firmg inwestycyjna, w ktdrej zamierzajg ztozy¢ zapis. W
poszczegdlnych firmach inwestycyjnych przyjmujacych zapisy udzielane bedg techniczne informacje dotyczace
sktadania zapiséw oraz dostepne beda formularze zapisdw. Mozliwe jest sktadanie zapiséw na Akcje Oferowane
w wykonaniu Prawa Poboru lub Zapisow Dodatkowych za posrednictwem internetu, telefonu, faksu i za pomocg
innych srodkow technicznych, jezeli takg mozliwos¢ dopuszczajg regulaminy firm inwestycyjnych przyjmujgcych
zapisy.

Zgodnie z art. 437 KSH dopuszcza sie przyjecie zapisu na Akcje Oferowane w postaci elektronicznej poprzez
wypetnienie formularza udostepnionego w systemie teleinformatycznym i opatrzenie go kwalifikowanym
podpisem elektronicznym, podpisem zaufanym albo podpisem osobistym jesli pozwalajg na to regulacje firm
inwestycyjnych przyjmujacych zapisy.

14.13. Optacenie zapisow w wykonaniu Prawa Poboru lub Zapiséw Dodatkowych oraz skutki braku optacenia
zapisu

Zapisy na Akcje Oferowane w wykonaniu Prawa Poboru oraz Zapisy Dodatkowe powinny zosta¢ optacone w
kwocie wynikajacej z iloczynu liczby Akcji Oferowanych objetych danym zapisem i ich Ceny Emisyjnej,
powiekszonej o ewentualne optaty i prowizje firm inwestycyjnych przyjmujacych zapisy. Powinno to nastgpic
najpdzniej wraz z dokonaniem zapisu. Wptata na Akcje Oferowane powinna zosta¢ dokonana w srodkach
pienieznych, w walucie polskiej, zgodnie z regulaminem firmy inwestycyjnej przyjmujacej zapis. W przypadku
wptaty na Akcje Oferowane przelewem (jezeli taki sposéb dokonania wptaty na Akcje Oferowane jest zgodny z
regulaminem firmy inwestycyjnej przyjmujacej zapis) za termin dokonania wptaty przyjmuje sie date wptywu
petnej kwoty srodkéw na wiasciwy rachunek firmy inwestycyjnej przyjmujgcej zapis. Osoby zamierzajgce
dokonaé¢ wptaty na Akcje Oferowane przelewem powinny skontaktowac sie z firmg inwestycyjng, w ktérej
zamierzajg ztozy¢ zapis, w celu ustalenia numeru wtasciwego rachunku bankowego (o ile jest to zgodne z
regulaminami firmy inwestycyjnej przyjmujacej zapis). Zwraca sie uwage takim subskrybentom, ze ponoszg oni
ryzyko termindéw realizacji przelewéw dokonywanych w celu optacenia zapisu. Niezaleznie od powyzszych
postanowien, w przypadku osdb uprawnionych posiadajgcych Jednostkowe Prawa Poboru zapisane na
rachunkach prowadzonych przez banki powiernicze, zapisy na Akcje Oferowane powinny by¢ optacone zgodnie
z zasadami firmy inwestycyjnej przyjmujgcej zapis. W przypadku oséb uprawnionych posiadajacych Jednostkowe
Prawa Poboru zapisane na rachunkach zbiorczych zapisy na Akcje Oferowane powinny by¢ optacone zgodnie z
zasadami obowigzujgcymi w podmiocie prowadzacym rachunek zbiorczy. Wptaty na Akcje Oferowane nie
podlegajg oprocentowaniu. Nierozliczone naleznosci nie mogg stanowi¢ wptaty na Akcje Oferowane.
Niedokonanie wptaty na Akcje Oferowane skutkuje brakiem mozliwosci ztozenia zapisu, a w razie jego ztozenia,
bezskutecznoscig takiego zapisu w zakresie Akcji Oferowanych, na jakich petne optacenie nie wystarczyta
dokonana wptata po odjeciu ewentualnych optat i prowizji

14.14. Obejmowanie akgcji nieobjetych w wykonaniu Prawa Poboru oraz Zapiséw Dodatkowych

Akcje Oferowane nieobjete zapisami sktadanymi w wykonaniu Prawa Poboru oraz Zapisami Dodatkowymi
Zarzad, w porozumieniu z Firmg Inwestycyjng, przydzieli inwestorom, ktdrzy ztozg zapisy wytacznie na
zaproszenie Zarzadu, ktdre to zaproszenie Zarzagd moze kierowaé do inwestorow, rowniez za posrednictwem
Firmy Inwestycyjnej. Zarzagd moze skierowaé zaproszenie wytgcznie do akcjonariuszy Spétki lub posiadaczy
Jednostkowych Praw Poboru.

Akcje Oferowane nieobjete zapisami sktadanymi w wykonaniu Prawa Poboru oraz Zapisami Dodatkowymi beda
oferowane po Cenie Emisyjnej.

Zapisy na Akcje Oferowane nieobjete zapisami sktadanymi w wykonaniu Prawa Poboru i Zapisami Dodatkowymi
beda przyjmowane w Firmie Inwestycyjnej. Inwestor sktadajgcy zapis na Akcje Oferowane nieobjete zapisami
sktadanymi w wykonaniu Prawa Poboru lub Zapisami Dodatkowymi powinien ztozy¢ zapis na co najmniej jedng
Akcje Oferowang i nie wiecej niz na liczbe Akcji Oferowanych wskazang w zaproszeniu do ztozenia zapisu
wystosowanym przez Zarzagd. W przypadku ztozenia zapisu na wiekszg liczbe Akcji Oferowanych niz liczba Akcji
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Oferowanych wskazana w zaproszeniu zapis taki bedzie traktowany jako zapis na liczbe Akcji Oferowanych
wskazang w zaproszeniu. W przypadku dokonania niepetnej wptaty na Akcje Oferowane nieobjete zapisami
sktadanymi w wykonaniu Prawa Poboru lub Zapisami Dodatkowymi badz ztozenia przez inwestora zapisu na
liczbe Akcji Oferowanych mniejszg niz okreslona w zaproszeniu, temu inwestorowi zostanie przydzielona liczba
Akcji Oferowanych, na jaka inwestor dokonat wptaty, lub tez moze zostac¢ przydzielona mniejsza liczba Akcji
Oferowanych niz wynikajgca z dokonanej wptaty. Inwestor sktadajacy zapis na Akcje Oferowane nieobjete
zapisami sktadanymi w wykonaniu Prawa Poboru i Zapisami Dodatkowymi zobowigzany jest ztozy¢ nieodwotalng
dyspozycje deponowania Akcji Oferowanych, ktéra umozliwi zapisanie na rachunku Akcji Oferowanych, ktore
zostang mu przydzielone. Dyspozycja deponowania ztozona przez inwestora nie moze by¢ zmieniona. Ztozenie
dyspozycji deponowania Akcji Oferowanych jest tozsame ze ztozeniem dyspozycji deponowania Praw do Akcji.
Brak dyspozycji deponowania Akcji Oferowanych bedzie skutkowat odmowa przyjecia zapisu. Zapis na Akcje
Oferowane nieobjete zapisami sktadanymi w wykonaniu Prawa Poboru lub Zapisami Dodatkowymi sktadany jest
na formularzu. Rodzaj, tres¢ i forma dokumentéw wymaganych podczas sktadania zapisu na Akcje Oferowane
nieobjete zapisami sktadanymi w wykonaniu Prawa Poboru i Zapisami Dodatkowymi oraz zasady dziatania przez
petnomocnika powinny by¢ zgodne z procedurami obowigzujagcymi w Firmie Inwestycyjnej. Zapis ztozony w
sposob inny niz na formularzu lub zapis, ktory nie zawiera wszystkich danych wymaganych przez formularz, jest
niewazny. Dodatkowe postanowienia nieprzewidziane w formularzu nie wywotujg skutkdw prawnych. Niewazny
jest rowniez zapis dokonany pod warunkiem lub z zastrzezeniem terminu. Wszelkie konsekwencje wynikajace z
niewtasciwego wypetnienia formularza zapisu na Akcje Oferowane ponosi subskrybent. Zapisy na Akcje
Oferowane na zaproszenie Zarzadu przyjmowane bedy w 3 egzemplarzach. Na dowdd przyjecia zapisu
subskrybent otrzyma jeden egzemplarz wypetnionego i podpisanego formularza zapisu.

Zapisy na Akcje Oferowane sktadane przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych w imieniu wtasnym, odrebnie
na rzecz poszczegodlnych zarzadzanych przez to towarzystwo funduszy inwestycyjnych oraz zapisy sktadane przez
zarzadzajgcych cudzym portfelem papierow wartosciowych na zlecenie, w imieniu i na rzecz poszczegdlnych
klientéw stanowig w rozumieniu Prospektu zapisy odrebnych inwestorow.

14.15. Optacenie zapisow sktadanych na Akcje Oferowane nieobjete zapisami sktadanymi w wykonaniu Prawa
Poboru i Zapisami Dodatkowymi oraz skutki braku optacenia zapisu

Zapisy na Akcje Oferowane nieobjete zapisami sktadanymi w wykonaniu Prawa Poboru i Zapisami Dodatkowymi
powinny zostac¢ optacone w kwocie wynikajgcej z iloczynu liczby Akcji Oferowanych objetych danym zapisem i
ich Ceny Emisyjnej z zastrzezeniem ewentualnych dodatkowych optat maklerskich. Wptata na Akcje Oferowane
powinna wptyng¢ najpdzniej w ostatnim dniu przyjmowania zapisow na Akcje Oferowane nieobjete zapisami
sktadanymi w wykonaniu Prawa Poboru i Zapisami Dodatkowymi, do godziny wskazanej w zaproszeniu do
zfozenia zapisu. Niedokonanie wptaty na Akcje Oferowane skutkuje bezskutecznoscig zapisu w zakresie Akcji
Oferowanych, na jakich petne optacenie nie wystarczyta dokonana wptata.

Whptata na Akcje Oferowane powinna zosta¢ dokonana w $rodkach pienieznych, w walucie polskiej, przelewem
na rachunek Firmy Inwestycyjne;j:

Bank Ochrony Srodowiska S.A. 2 Oddziat w Warszawie

551540 1157 2115 6610 4333 0011

z podanym w tytule wptaty:

dla 0s6b fizycznych - numerem PESEL, imieniem i nazwiskiem oraz dopiskiem: ,wptata na akcje POLWAX S.A. ”
dla pozostatych - nazwg Subskrybenta oraz dopiskiem: , wptata na akcje POLWAX S.A.”

Za termin dokonania wptaty przyjmuje sie date wptywu kwoty srodkédw na rachunek Firmy Inwestycyjnej. Zwraca
sie uwage subskrybentom, ze ponoszg oni wytgczne ryzyko termindw realizacji przelewéw dokonywanych w celu
optacenia zapisu. Wptaty na Akcje Oferowane nie podlegajg oprocentowaniu.

Srodki pieniezne pochodzace z wptat nie mogg zostac przekazane Emitentowi przed zarejestrowaniem przez sad
rejestrowy podwyzszenia kapitatu zaktadowego, w ramach ktérego zostata dokonana Oferta albo przed
dopuszczeniem akcji do obrotu na rynku regulowanym, w zaleznosci od tego, ktére zdarzenie nastgpi pdzniej.

14.16. Wiazacy charakter zapisu

Ztozony zapis jest nieodwotalny. Osoba sktadajgca zapis jest nim zwigzana do dnia zapisania przydzielonych jej
Akcji Oferowanych na jej rachunku papierow wartosciowych lub odpowiednim rachunku zbiorczym, chyba ze
wczesniej zostanie ogtoszone odstgpienie od Oferty lub niedojscie emisji do skutku. Osoba, ktéra ztozyta zapis,
moze uchyli¢ sie od skutkéw prawnych ztozonego zapisu na warunkach okreslonych w art. 23 ust. 2
Rozporzadzenia Prospektowego, a wiec w przypadku udostepnienia do publicznej wiadomosci po rozpoczeciu
subskrypcji suplementu do niniejszego Prospektu, pod warunkiem ze nowy znaczacy czynnik, istotny btad lub
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istotna niedoktadno$¢, wystapity lub zostaty zauwazone przed zakonczeniem okresu oferowania lub
dostarczeniem papieréw wartosciowych, w zaleznosci od tego, ktdre z tych zdarzen nastgpi wczesniej. Uchylenie
nastepuje przez o$wiadczenie ztozone w terminie dwoch Dni Roboczych od dnia udostepnienia suplementu.
Spo6tka moze dokonaé przydziatu papieréw wartosciowych nie wczesniej niz po uptywie terminu do uchylenia sie
przez inwestora od skutkéw prawnych ztozonego zapisu. Zwrot wptat na Akcje Oferowane dokonanych na zapisy,
co do ktorych uchylono sie od skutkdw swojego oswiadczenia woli, nastgpi zgodnie z dyspozycjg wskazang przez
subskrybenta w formularzu zapisu, w terminie do 14 dni od dnia ztozenia oswiadczenia o uchyleniu sie od
skutkow oswiadczenia woli. Zwrot wptat nastgpi bez jakichkolwiek odsetek, odszkodowan lub zwrotu wydatkow,
w tym kosztdw poniesionych przez subskrybenta w zwigzku z subskrybowaniem Akcji Oferowanych lub ceny
nabycia Jednostkowych Praw Poboru na rynku wtérnym.

14.17. Przydziat Akcji Oferowanych

Osobom sktadajgcym zapisy na Akcje Oferowane w wykonaniu Prawa Poboru przydzielona zostanie petna liczba
Akcji Oferowanych wynikajaca ze skutecznie ztozonych przez nich i w petni optaconych zapiséw. W przypadku
nieobjecia zapisami ztozonymi w wykonaniu Prawa Poboru wszystkich Akcji Oferowanych, nieobjete w ten
sposob Akcje Oferowane zostang przeznaczone na realizacje skutecznie ztozonych i w petni optaconych Zapisow
Dodatkowych. Jezeli Zapisy Dodatkowe opiewaé bedg na wiekszg liczbe Akcji Oferowanych niz pozostajgca do
objecia, zostanie dokonana redukcja Zapisow Dodatkowych proporcjonalna do wielkosci takich zapiséw.
Zaokraglenia liczby przydzielanych Akcji Oferowanych bedg dokonywane w dét do najblizszej liczby catkowitej.
Akcje Oferowane nieprzyznane w wyniku zaokraglen zostang przydzielone kolejno subskrybentom, ktérzy
dokonali zapiséw na najwiekszg liczbe Akcji Oferowanych, a w przypadku réwnych zapiséw o przydziale
zadecyduje losowanie. W kazdym wypadku na zaden Zapis Dodatkowy nie zostanie dokonany przydziat wiekszej
liczby Akcji Oferowanych anizeli objeta tym zapisem.

Akcje Oferowane nieobjete zapisami w wykonaniu Prawa Poboru lub w ramach Zapiséw Dodatkowych zostang
przydzielone przez Zarzad, wytacznie w odpowiedzi na skutecznie ztozone i w petni optacone zapisy, dokonane w
odpowiedzi na zaproszenie Zarzadu.

O liczbie przydzielonych Akcji Oferowanych inwestorzy bedg informowani indywidualnie po skontaktowaniu sie
z podmiotem, za posrednictwem ktdrego zostat ztozony zapis. Informacja o zaksiegowaniu Akcji Oferowanych
zostanie przekazana inwestorowi przez podmiot prowadzacy jego rachunek papierow wartosciowych, zgodnie z
zasadami informowania klientéw, przyjetymi przez dany podmiot.

Zaksiegowanie Akcji Oferowanych przydzielonych inwestorowi na rachunku papieréw wartosciowych nastgpi
niezwtocznie po rejestracji Akcji w KDPW, przy czym do tego czasu na rachunkach papieréw wartoSciowych
inwestoréw, ktérym zostaty przydzielone Akcje Oferowane, zostang zaksiegowane Prawa do Akcji. Intencja
Emitenta jest wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym GPW Praw do Akcji (szerzej zob. pkt 14.20).

W zwigzku z powyiszg procedurg kazdy z inwestoréw bedzie miat potencjalnie mozliwos¢ uzyskania informacji o
liczbie przydzielonych mu Akcji Oferowanych jeszcze przed rozpoczeciem obrotu Akcjami Oferowanymi, przy
czym rozpoczecie obrotu Akcjami Oferowanymi nie jest w zaden sposéb warunkowane stanem wiedzy inwestora
na temat liczby przydzielonych mu Akcji. Rozpoczecia obrotu Akcjami Oferowanymi na rynku regulowanym GPW
nastgpi z dniem okreslonym w uchwale Zarzadu GPW w przedmiocie wprowadzania do obrotu na rynku
regulowanym Akcji Oferowanych.

Ponadto informacja o przydziale Akcji Oferowanych zostanie podana do publicznej wiadomosci w drodze raportu
biezacego w trybie art. 56 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publiczne;j.

14.18. Zasady zwrotu Srodkéw

Rozliczenie Oferty nastgpi za posrednictwem KDPW. Nie dotyczy to jedynie rozliczenia Oferty w zakresie zapisow
na Akcje Oferowane nieobjete w wykonaniu Prawa Poboru oraz Zapisow Dodatkowych w przypadku, gdyby
emisja nie doszta do skutku przed dopuszczeniem Praw do Akcji do obrotu na GPW, w ktérym to przypadku
rozliczenie nastgpi za posrednictwem Firmy Inwestycyjnej, u ktérego inwestor ztozyt i optacit zapis. Zwrot
srodkow pienieznych osobom, ktorym nie przydzielono Akcji Oferowanych lub ktérych zapisy zostaty
redukowane, zostanie dokonany zgodnie z dyspozycja wskazang przez subskrybenta w formularzu zapisu, w
terminie 14 dni od dnia przydziatu. W przypadku niedojscia emisji do skutku zwrot wptat nastgpi w terminie 14
dni od dnia ogtoszenia o niedojsciu emisji do skutku. W przypadku odstgpienia od Oferty przez Spotke zwrot
wpftat nastgpi w terminie 14 dni od dnia opublikowania informacji o odstgpieniu od przeprowadzenia Oferty oraz
0 rezygnacji z ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu Jednostkowych Praw Poboru lub Praw do Akcji i Akcji
Oferowanych na rynku podstawowym GPW, podanej do publicznej wiadomosci zgodnie z art. 56 ust. 1 Ustawy o
Ofercie Publicznej oraz zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa, w ten sam sposdb, w jaki zostat
opublikowany niniejszy Prospekt. Zwrot nadptat i wptat nastgpi bez jakichkolwiek odsetek, odszkodowan lub
zwrotu wydatkdéw, w tym kosztdw poniesionych przez subskrybenta w zwigzku z subskrybowaniem Akgcji
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Oferowanych lub ceny nabycia Jednostkowych Praw Poboru na rynku wtérnym. W przypadku niedojscia do
skutku emisji po dopuszczeniu Praw do Akcji do obrotu na GPW zwrot wptat dokonany zostanie na rzecz
inwestordéw, na ktdrych kontach bedg zapisane Prawa do Akcji w dniu poprzedzajgcym dzien ich wyrejestrowania
z KDPW, dokonanego na wniosek Emitenta. Kwota zwracanych w tym przypadku wptat stanowié bedzie iloczyn
liczby Praw do Akcji znajdujacych sie na rachunku inwestora oraz Ceny Emisyjnej jednej Akcji Oferowanej. Srodki
pieniezne nie sg zwracane inwestorom, w przypadku gdy wyrazit na to zgode.

Zgodnie z art. 5a Ustawy o Ofercie, w przypadku niedopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym w terminie
waznosci Prospektu srodki pieniezne sg zwracane inwestorom. Przydzielone w Ofercie Akcje Oferowane ulegajg
umorzeniu. Umorzenia dokonuje Zarzad bez zwotywania walnego zgromadzenia. Przepisy art. 359 § 7 i art. 455
§ 3 Kodeksu Spétek Handlowych stosuje sie odpowiednio. Srodki pieniezne nie sg zwracane inwestorowi w
przypadku, gdy wyrazit na to zgode. W takim przypadku przydzielone inwestorowi Akcje Oferowane nie ulegaja
umorzeniu. Ww. przepiséw nie stosuje sie, jezeli tacznie spetnione sg nastepujace warunki:

1) Spoétka ztozy w Prospekcie oswiadczenie, ze w przypadku niedopuszczenia Akcji Oferowanych do obrotu na
rynku regulowanym bedzie ubiegat sie o ich wprowadzenie ich do Alternatywnego Systemu Obrotu;

2) Akcje Oferowane zostang wprowadzone do Alternatywnego Systemu Obrotu w terminie waznosci
Prospektu.

14.19. Niedojscie Oferty do skutku

Emisja Akcji Oferowanych nie dojdzie do skutku w przypadku, gdy: (i) Zarzad podejmie decyzje o odstgpieniu od
przeprowadzenia Oferty, (ii) na dzier zamkniecia subskrypcji w terminach okreslonych w Prospekcie nie zostanie
objeta zapisem i nalezycie optacona przynajmniej jedna Akcja Oferowana, lub (iii) Zarzad w terminie 12 miesiecy
od Daty Prospektu lub w terminie jednego miesigca od daty przydziatu Akcji Oferowanych nie zgtosi do sadu
rejestrowego wniosku o zarejestrowanie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji Akgcji
Oferowanych, lub (iv) zostanie wydane i uprawomocni sie postanowienie sgdu rejestrowego odmawiajgce
zarejestrowania podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w drodze emisji Akcji Oferowanych.

14.20. Dostarczenie Praw do Akcji i Akcji Oferowanych

Zamiarem Emitenta jest, aby inwestorzy jak najwczesniej mieli mozliwosé obrotu nabytymi PDA oraz Akcjami
Oferowanymi. W tym celu planowane jest ubieganie sie o dopuszczenie i wprowadzenie PDA do obrotu na GPW
niezwtocznie po spetnieniu odpowiednich przestanek przewidzianych prawem. Po zakonczeniu przydziatu Akgcji
Oferowanych Zarzad ztozy do KDPW whniosek o rejestracje PDA oraz ztozy do GPW wniosek o wprowadzenie do
obrotu na rynku podstawowym GPW Praw do Akcji. Termin rozpoczecia notowania PDA nie zalezy wytgcznie od
Spotki.

Termin rozpoczecia notowania Akcji Oferowanych na GPW zalezy gtéwnie od terminu rejestracji podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Emitenta dokonanego w drodze emisji Akcji Oferowanych. Niezwtocznie po zakonczeniu
przydziatu Akcji Oferowanych Zarzad ztozy wniosek do sgdu rejestrowego w sprawie rejestracji podwyzszenia
kapitatu zaktadowego w drodze emisji Akcji Oferowanych. Po rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Zarzad ztozy do KDPW wniosek o rejestracje Akcji Oferowanych oraz ztozy wniosek do GPW o wprowadzenie
Akcji Oferowanych do obrotu na rynku podstawowym GPW. Po zarejestrowaniu Akcji Oferowanych w KDPW
zostang one zapisane na rachunkach inwestoréw, w zamian za posiadane na rachunkach w tym dniu Prawa do
Akcji. Za kazde jedno Prawo do Akcji na rachunku danego inwestora zapisana zostanie jedna Akcja Oferowana.
Dzierh wygasniecia Praw do Akcji bedzie ostatnim dniem obrotu nimi na GPW. Poczawszy od nastepnego dnia
sesyjnego, notowane bedg Akcje Oferowane.
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15. RYNEK KAPITALOWY W POLSCE ORAZ OBOWIAZKI ZWIAZANE Z NABYWANIEM | ZBYWANIEM AKCJI

Informacje zawarte w niniejszym rozdziale majg charakter ogdiny i opisujq stan prawny na Date Prospektu.
W zwigzku z powyZiszym, inwestorzy powinni zapoznac sie ze stosownymi regulacjami oraz zasiegng¢ opinii
wfasnego doradcy prawnego w zakresie przepisow prawnych zwigzanych z nabywaniem, posiadaniem
i zbywaniem Akcji Oferowanych.

15.1. Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Rynek gietdowy instrumentow finansowych w Polsce jest prowadzony przez Gietde Papieréw Wartosciowych
w Warszawie S.A. GPW prowadzi dziatalno$¢ na podstawie przepisow prawa, w tym Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi, oraz wewnetrznych regulacji, w tym statutu GPW i Regulaminu GPW.

Rynek gietdowy prowadzony przez GPW jest rynkiem regulowanym w rozumieniu stosownych przepisow prawa
unijnego i Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi. Ponadto GPW organizuje i prowadzi Alternatywny
System Obrotu, niebedacy rynkiem regulowanym. W ramach rynku gietdowego prowadzonego przez GPW
wyodrebniono rynek podstawowy (tzn. rynek oficjalnych notowan gietdowych) oraz rynek réwnolegty.

Wedtug danych dostepnych na stronie internetowej GPW (www .gpw .pl), na dzien 25 marca 2020 r. na GPW
notowano akcje 437 spotek, ktorych kapitalizacja rynkowa wyniosta 863.417,69 min ztotych.

Na Date Prospektu, Spdtka jest spotkg publiczng, w zwigzku z czym opisane ponizej prawa i obowigzki cigzg na
Spétce od momentu uzyskania przez nig statusu spétki publicznej w 2014 r.

Dematerializacja papierow wartosciowych

Papiery wartosciowe bedace przedmiotem oferty publicznej na terytorium Polski lub podlegajgce dopuszczeniu
do obrotu na rynku regulowanym w Polsce nie majg formy dokumentu od chwili ich zarejestrowania na
podstawie umowy z KDPW - instytucjg petnigcg funkcje depozytowe i rozrachunkowe w Polsce, tj. ich
dematerializacji, za wyjgtkiem papieréw wartosciowych bedacych przedmiotem oferty publicznej, ktore nie beda
podlega¢ dopuszczeniu do obrotu na rynku regulowanym, albo wprowadzanych wytgcznie do alternatywnego
systemu obrotu, ktére mogg zachowac¢ forme dokumentu, o ile ich emitent tak postanowi. Prawa ze
zdematerializowanych papierow wartosciowych powstajg z chwilg ich zapisania po raz pierwszy na rachunku
papieréw wartosciowych i przystuguja osobie bedacej posiadaczem tego rachunku. Wyjatkiem od wskazanej
zasady s3 papiery wartosciowe zapisane na rachunkach zbiorczych — w takim przypadku uprawnionym z takich
papieréw wartosciowych nie jest posiadacz rachunku. Za osobe uprawniong z papierow wartosciowych
zapisanych na rachunku zbiorczym uwazana jest osoba wskazana podmiotowi prowadzgcemu taki rachunek
przez jego posiadacza, w liczbie wynikajacej z takiego wskazania. Umowa zobowigzujgca do przeniesienia
zdematerializowanych papieréw wartosciowych przenosi te papiery z chwilg dokonania odpowiedniego zapisu
na rachunku papieréw wartosciowych. W odniesieniu do papieréw wartosciowych zapisanych na rachunku
zbiorczym za $wiadectwo depozytowe uwaza sie dokument o tresci tozsamej z trescia $wiadectwa
depozytowego, sporzadzony w jezyku polskim lub angielskim i wystawiony przez posiadacza takiego rachunku.

Podmiot prowadzacy rachunek papierow wartosciowych, taki jak dom maklerski czy bank powierniczy, wystawia
na zgdanie jego posiadacza imienne Swiadectwo depozytowe, oddzielnie dla kazdego rodzaju papieréw
wartoéciowych zapisanych na rachunku. Swiadectwo potwierdza legitymacje do realizacji uprawnieri
wynikajacych z papieréw wartosciowych wskazanych w jego tresci, ktére nie sg lub nie mogg by¢ realizowane
wytgcznie na podstawie zapisdw na rachunku papieréw wartosciowych, z wyfaczeniem prawa uczestnictwa
w walnym zgromadzeniu. Swiadectwo depozytowe moze byé wystawione przez domy maklerskie, banki
prowadzace dziatalnos¢ maklerskg, banki powiernicze, zagraniczne firmy inwestycyjne i zagraniczne osoby
prawne prowadzace dziatalno$¢ maklerska na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w formie oddziatu, KDPW oraz
NBP — jezeli oznaczenie tych rachunkéw pozwala na identyfikacje osdb, ktdrym przystugujg prawa z papierow
wartosciowych.

Od chwili wystawienia $wiadectwa papiery wartosciowe w liczbie wskazanej w tresci swiadectwa nie mogg by¢
przedmiotem obrotu do chwili utraty jego waznosci albo zwrotu swiadectwa wystawiajgcemu przed uptywem
terminu jego waznosci. Na okres ten wystawiajagcy dokonuje blokady odpowiedniej liczby papieréw
wartosciowych na tym rachunku. Te same papiery wartosciowe mogg by¢ wskazane w tresci kilku Swiadectw,
pod warunkiem ze cel wystawienia kazdego ze $wiadectw jest odmienny. W takim przypadku w kolejnych
Swiadectwach zamieszcza sie rowniez informacje o dokonaniu blokady papieréw wartosciowych w zwigzku
z wczesniejszym wystawieniem innych swiadectw.

Rozliczenie

Zgodnie z obowigzujgcymi przepisami wszystkie transakcje na rynku regulowanym GPW odbywajg sie na zasadzie
ptatnosci przy odbiorze (tzw. zasada delivery vs payment), a przeniesienie praw nastepuje w dwa dni po zawarciu
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transakcji. Co do zasady, kazdy inwestor musi posiada¢ rachunek papierow wartosciowych oraz rachunek
gotéwkowy w firmie inwestycyjnej lub podmiocie prowadzacym dziatalnos¢ powiernicza w Polsce, a kazda firma
inwestycyjna i podmiot prowadzacy dziatalnos¢ powierniczg musi posiada¢ odpowiednie konta irachunki
w KDPW oraz rachunek gotéwkowy w banku rozliczeniowym. Podmioty uprawnione do prowadzenia rachunkéw
papieréw wartosciowych moga réwniez prowadzi¢ w ramach depozytu papieréw wartosciowych lub systemu
rejestracji papierow wartosciowych prowadzonego przez Narodowy Bank Polski tzw. rachunki zbiorcze, czyli
rachunki, na ktérych moga byc rejestrowane zdematerializowane papiery wartosciowe nienalezgce do osdb, dla
ktorych rachunki te sg prowadzone, ale nalezgce do innej osoby lub osdb. Rachunki zbiorcze mogg by¢
prowadzone jedynie dla podmiotow wymienionych w Ustawie o Obrocie Instrumentami Finansowymi.

Zgodnie z regulacjami GPW oraz KDPW, KDPW CCP S.A, bedaca spétka zalezng od KDPW, jest obowigzana
przeprowadza¢, na podstawie listy transakcji przekazanej przez GPW (zbiory posesyjne), rozliczenia zawartych
przez cztonkdw GPW transakcji. Z kolei cztonkowie GPW koordynujg rozliczenia dla klientéw, na rachunek ktdrych
przeprowadzono transakcje.

Organizacja obrotu papierami wartosciowymi

Zgodnie z Regulaminem Gietdy sesje na GPW odbywajg sie regularnie od poniedziatku do pigtku w godzinach
8:30-17:05 czasu warszawskiego, o ile zarzad GPW nie postanowi inacze;.

Oferty, w zaleznosci od rynku notowan danych papieréw wartosciowych, sg zgtaszane w systemie notowan
ciggtych lub w systemie kursu jednolitego z jednokrotnym lub dwukrotnym okresleniem kursu jednolitego. Dla
duzych pakietow akcji mozliwe sg tak zwane transakcje pakietowe prowadzone poza systemem notowan ciggtych
lub kursu jednolitego.

Informacje o kursie, wolumenie obrotéw oraz wszelkich prawach szczegdlnych (prawie poboru, prawie do
dywidendy) w odniesieniu do poszczegdlnych akcji sg dostepne na oficjalnej stronie GPW: www. gpw. pl.

Prowizje maklerskie nie sg w Polsce ustalane przez GPW ani inne organy regulacyjne. Sg one ustalane przez dom
maklerski, ktory realizuje transakcje.

15.2. Ustawy regulujgce dziatanie rynku kapitatowego

Podstawowymi aktami prawnymi regulujgcymi polski rynek papieréow wartosciowych sg trzy ustawy z dnia
29 lipca 2005r.: (i) Ustawa o Ofercie Publicznej, (ii) Ustawa o Obrocie Instrumentami Finansowymi oraz
(iii) Ustawa o Nadzorze nad Rynkiem Kapitatowym. Od dnia 19 wrzesnia 2006 r. nadzor nad rynkiem kapitatowym
jest ponadto regulowany przez Ustawe o Nadzorze Finansowym. Ponadto polski rynek kapitatowy funkcjonuje
na zasadach okreslonych w rozporzgdzeniach do powyzszych ustaw oraz w regulacjach unijnych, ktére — tak jak
rozporzadzenia unijne — znajdujg bezposrednie zastosowanie w Polsce.

Organem nadzoru nad rynkiem kapitatowym w Polsce jest KNF.

Ustawa o Ofercie Publicznej — prawa i obowigzki zwigzane z nabywaniem oraz zbywaniem znacznych pakietow
akcji

Na Date Prospektu Spdtka jest spotka publiczna.
Obowiqzek zawiadamiania KNF o nabyciu lub zbyciu akcji
Zgodnie z Ustawg o Ofercie Publicznej, kazdy kto:

° osiggnat lub przekroczyt 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33 1/3%, 50%, 75% albo 90% ogdlnej liczby
gtosow w spodtce publicznej, albo

° posiadat co najmniej 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33 1/3%, 50%, 75% albo 90% ogdlnej liczby gtosow
w tej spétce, a w wyniku zmniejszenia tego udziatu osiggnat odpowiednio 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%,
33 1/3%, 50%, 75% albo 90% lub mniej ogdlnej liczby gtosow,

jest obowigzany niezwtocznie zawiadomi¢ o tym KNF oraz te spétke publiczna, nie pdzniej niz w terminie czterech
dni roboczych od dnia, w ktérym dowiedziat sie 0 zmianie udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw lub przy zachowaniu
nalezytej starannosci mégt sie o niej dowiedzieé¢, a w przypadku zmiany wynikajacej z nabycia akcji spotki
publicznej w transakcji zawartej na rynku regulowanym — nie pdzniej niz w terminie szesciu dni sesyjnych od dnia
zawarcia transakcji. Dniami sesyjnymi sg dni sesyjne okreslone przez spotke prowadzacy rynek regulowany
(w przypadku Spotki — GPW) w regulaminie, zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi
oraz ogtoszone przez KNF w drodze publikacji na stronie internetowej.

Obowigzek dokonania zawiadomienia KNF oraz spétki publicznej powstaje réwniez w przypadku:

. zmiany dotychczas posiadanego udziatu ponad 10% ogdlnej liczby gtoséw o co najmnie;j:
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- 2% ogolnej liczby gtoséw w spdétce publicznej, ktérej akcje sg dopuszczone do obrotu na rynku
oficjalnych notowan gietdowych (na Date Prospektu takim rynkiem jest rynek podstawowy
GPW),

- 5% ogolnej liczby gtosow — w spdtce publicznej, ktérej akcje sg dopuszczone do obrotu na
innym rynku regulowanym niz rynek oficjalnych notowan gietdowych,

. zmiany dotychczas posiadanego udziatu ponad 33% ogodlnej liczby gtoséw w spotce publicznej o co
najmniej 1% ogolnej liczby gtoséw.

Obowigzek dokonania zawiadomienia, o ktérym mowa powyzej, nie powstaje w przypadku, gdy po rozliczeniu
w depozycie papieréw wartosciowych kilku transakcji zawartych na rynku regulowanym w tym samym dniu
zmiana udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw w spdtce publicznej na koniec dnia rozliczenia nie powoduje osiggniecia
lub przekroczenia progu ogoélnej liczby gtoséw, z ktdrym wigze sie powstanie tych obowigzkdéw.

Zawiadomienie, o ktérym mowa powyzej, moze byc¢ sporzgdzone w jezyku angielskim.

Po otrzymaniu zawiadomienia, spotka publiczna ma obowigzek niezwtocznego przekazania otrzymanej informacji
rownoczesnie do publicznej wiadomosci, KNF oraz spotki prowadzacej rynek regulowany, na ktérym sg notowane
akcje tej spotki.

KNF moze zwolni¢ spdtke publiczng z obowigzku przekazania informacji do publicznej wiadomosci, jezeli
ujawnienie takich informacji mogtoby:

° zaszkodzié interesowi publicznemu, lub

. spowodowac istotng szkode dla intereséw tej spétki — o ile brak odpowiedniej informacji nie spowoduje
wprowadzenia w btgd ogétu inwestorédw w zakresie oceny wartosci papierow wartosciowych.

Przekroczenie progu 33% ogdlnej liczby gtosow w spéfce publicznej

Przekroczenie 33% ogdlnej liczby gtoséw w spdtce publicznej moze nastgpi¢ wytgcznie w wyniku ogtoszenia
wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji tej spotki w liczbie zapewniajgcej osiggniecie 66%
ogdlnej liczby gtosdéw, z wyjgtkiem przypadku, gdy przekroczenie 33% ogdlnej liczby gtoséw ma nastgpic
w wyniku ogtoszenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane wszystkich pozostatych akcji spoétki.

W przypadku, gdy przekroczenie progu 33% ogdlnej liczby gtoséw nastgpito w wyniku posredniego nabycia akcji,
objecia akcji nowej emisji, nabycia akcji w wyniku oferty publicznej lub w ramach wnoszenia ich do spétki jako
wktadu niepienieznego, potfaczenia lub podziatu spétki, w wyniku zmiany statutu spétki, wygasniecia
uprzywilejowania akcji lub zajscia innego niz czynno$¢ prawna zdarzenia prawnego, akcjonariusz lub podmiot,
ktéry posrednio nabyt akcje, jest obowigzany, w terminie trzech miesiecy od przekroczenia 33% ogdlnej liczby
gtosow, do:

. ogtoszenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji tej spotki w liczbie powodujacej
osiggniecie 66% ogdlnej liczby gtoséw, albo

. zbycia akcji w liczbie powodujgcej osiggniecie nie wiecej niz 33% ogdlnej liczby gtosow,

chyba, ze w tym terminie udziat akcjonariusza lub podmiotu, ktéry posrednio nabyt akcje, w ogdlnej liczbie
gtoséw ulegnie zmniejszeniu do nie wiecej niz 33% ogdlnej liczby gtoséw, odpowiednio w wyniku podwyzszenia
kapitatu zaktadowego, zmiany statutu spotki lub wygasniecia uprzywilejowania jego akcji.

Jezeli przekroczenie 33% ogdlnej liczby gtoséw nastgpito w wyniku dziedziczenia, obowigzek, o ktérym mowa
powyzej, ma zastosowanie w przypadku, gdy po takim nabyciu akcji udziat w ogdlnej liczbie gtoséw ulegt
dalszemu zwiekszeniu; termin wykonania tego obowigzku liczy sie od dnia, w ktorym nastgpito zdarzenie
powodujace zwiekszenie udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw.

Przekroczenie progu 66% ogdlnej liczby gfoséw w spofce publicznej

Przekroczenie 66% ogdlnej liczby gtoséw w spdtce publicznej moze nastgpi¢ wytgcznie w wyniku ogtoszenia
wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane wszystkich pozostatych akcji tej spoétki.

W przypadku, gdy przekroczenie progu 66% ogdlnej liczby gtoséw nastgpito w wyniku posredniego nabycia akgji,
objecia akcji nowej emisji, nabycia akcji w wyniku oferty publicznej lub w ramach wnoszenia ich do spétki jako
wktadu niepienieznego, potaczenia lub podziatu spotki, w wyniku zmiany statutu spétki, wygasniecia
uprzywilejowania akcji lub zajscia innego niz czynno$¢ prawna zdarzenia prawnego, akcjonariusz lub podmiot,
ktéry posrednio nabyt akcje, jest obowigzany, w terminie trzech miesiecy od przekroczenia 66% ogdlnej liczby
gtosow, do ogtoszenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane wszystkich pozostatych akgji tej
spotki, chyba ze w tym terminie udziat akcjonariusza lub podmiotu, ktéry posrednio nabyt akcje, w ogdlnej liczbie
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gtosow ulegnie zmniejszeniu do nie wiecej niz 66% ogdlnej liczby gtoséw, odpowiednio w wyniku podwyzszenia
kapitatu zaktadowego, zmiany statutu spotki lub wygasniecia uprzywilejowania akgcji.

Zasady ogtaszania wezwania

Wezwanie jest ogtaszane i przeprowadzane za posrednictwem podmiotu prowadzgcego dziatalnosé maklerska
na terytorium Polski, obowigzanego — nie pdzniej niz na 14 dni roboczych przed dniem rozpoczegcia przyjmowania
zapisow — do rdwnoczesnego zawiadomienia o zamiarze jego ogtoszenia KNF oraz spotki prowadzacej rynek
regulowany, na ktérym notowane sg dane akcje. Podmiot ten zatagcza do zawiadomienia tres¢ wezwania.
Nastepnie tres¢ wezwania jest ogtaszana w co najmniej jednym dzienniku o zasiegu ogdlnopolskim.

Ogtoszenie wezwania moze nastgpi¢ dopiero po ustanowieniu zabezpieczenia w wysokosci nie mniejszej niz
100% wartosci akcji, ktére majg by¢ przedmiotem wezwania. Ustanowienie zabezpieczenia powinno by¢
udokumentowane zaswiadczeniem banku lub innej instytucji finansowej udzielajgcej zabezpieczenia lub
posredniczacej w jego udzieleniu.

Odstgpienie od ogtoszonego wezwania jest niedopuszczalne, chyba Zze po jego ogtoszeniu inny podmiot ogtosit
wezwanie dotyczace tych samych akcji. Odstgpienie od wezwania ogtoszonego na wszystkie pozostate akcje
spotki publicznej jest dopuszczalne jedynie wtedy, gdy inny podmiot ogtosit wezwanie na wszystkie pozostate
akcje tej spotki po cenie nie nizszej niz cena w tym wezwaniu.

Po otrzymaniu zawiadomienia o ogtoszeniu wezwania KNF moze, najpdzniej na trzy dni robocze przed dniem
rozpoczecia przyjmowania zapisoéw, zgtosi¢ zadanie wprowadzenia niezbednych zmian lub uzupetnien w tresci
wezwania albo przekazania wyjasnien dotyczacych jego tresci, w terminie okreslonym w zadaniu, nie krétszym
niz dwa dni.

Rozpoczecie przyjmowania zapisow w wezwaniu ulega wstrzymaniu do czasu dokonania czynnosci wskazanych
w zadaniu, o ktdorym mowa powyzej, przez podmiot obowigzany do ogtoszenia wezwania.

Po zakonczeniu wezwania podmiot, ktéry ogtosit wezwanie, jest obowigzany zawiadomié, w trybie, o ktérym
mowa w art. 69 Ustawy o Ofercie Publicznej, o liczbie akcji nabytych w wezwaniu oraz procentowym udziale
w ogdlnej liczbie gtosdw osiggnietym w wyniku wezwania.

W okresie miedzy dokonaniem zawiadomienia a zakoriczeniem wezwania podmiot obowigzany do ogtoszenia
wezwania oraz podmioty od niego zalezne lub wobec niego dominujgce, lub podmioty bedace stronami
zawartego z nim porozumienia dotyczacego nabywania przez te podmioty akcji spotki publicznej lub zgodnego
gtosowania na walnym zgromadzeniu lub prowadzenia trwatej polityki wobec spotki:

. mogg nabywacd akcje spétki, ktorej dotyczy wezwanie, jedynie w ramach tego wezwania i w sposdb
w nim okreslony,

. nie mogg zbywac akcji spétki, ktorej dotyczy wezwanie, ani zawiera¢ umow, z ktérych maogtby wynikac
obowigzek zbycia przez nie tych akcji, w czasie trwania wezwania oraz

. nie mogg nabywac posrednio akcji spotki publicznej, ktérej dotyczy wezwanie.
Cena akcji w wezwaniu

W przypadku, gdy ktorekolwiek z akcji spétki sg przedmiotem obrotu na rynku regulowanym, cena akcji
proponowana w wezwaniu nie moze by¢ nizsza od:

. sredniej ceny rynkowej z okresu szesciu miesiecy poprzedzajgcych ogtoszenie wezwania, w czasie
ktérych dokonywany byt obrét tymi akcjami na rynku gtéwnym, albo

. sredniej ceny rynkowej z krétszego okresu — jezeli obrét akcjami spotki byt dokonywany na rynku
gtéwnym przez okres kroétszy niz okreslony powyzej.

Cena akcji proponowana w wezwaniach nie moze byc¢ rdwniez nizsza od:

. najwyzszej ceny, jaka za akcje bedace przedmiotem wezwania podmiot obowigzany do jego ogtoszenia,
podmioty od niego zalezne lub wobec niego dominujgce, lub podmioty bedace stronami zawartego
z nim porozumienia dotyczgcego nabywania przez te podmioty akcji spoétki publicznej lub zgodnego
gtosowania na walnym zgromadzeniu lub prowadzenia trwatej polityki wobec spotki, zaptacity w okresie
12 miesiecy przed ogtoszeniem wezwania, albo

. najwyzszej wartosci rzeczy lub praw, ktére podmiot obowigzany do ogtoszenia wezwania lub podmioty,
o ktérych mowa powyzej, wydaty w zamian za akcje bedgce przedmiotem wezwania, w okresie
12 miesiecy przed ogtoszeniem wezwania.
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Cena akcji proponowana w wezwaniu do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane wszystkich pozostatych akgcji
spotki publicznej nie moze by¢ réwniez nizsza od sredniej ceny rynkowej z okresu trzech miesiecy obrotu tymi
akcjami na rynku regulowanym poprzedzajgcych ogtoszenie wezwania.

W przypadku, gdy $rednia cena rynkowa akcji, ustalona zgodnie z regutami wskazanymi powyzej, znacznie
odbiega od wartosci godziwej tych akcji z powodu:

. przyznania akcjonariuszom prawa poboru, prawa do dywidendy, prawa do nabycia akcji spétki
przejmujacej w zwigzku z podziatem spotki publicznej przez wydzielenie lub innych praw majatkowych
zwigzanych z posiadaniem akcji spotki publicznej,

. znacznego pogorszenia sytuacji finansowej lub majgtkowej spoétki na skutek zdarzen lub okolicznosci,
ktorych spotka nie mogta przewidzie¢ lub im zapobiec, lub

. zagrozenia spotki trwatg niewyptacalnoscia,

podmiot ogtaszajacy wezwanie moze zwrécic sie do KNF z wnioskiem o udzielenie zgody na zaproponowanie
w wezwaniu ceny niespetniajgcej kryteriow, o ktdrych mowa powyzej. KNF moze udzieli¢ zgody, o ile
proponowana cena nie jest nizsza od wartosci godziwej tych akcji, a ogtoszenie takiego wezwania nie naruszy
uzasadnionego interesu akcjonariuszy.

W przypadku, gdy nie jest mozliwe ustalenie ceny zgodnie z zasadami wskazanymi powyzej, albo w przypadku
spotki, w stosunku do ktdrej otwarte zostato postepowanie uktadowe lub upadtosciowe — nie moze by¢ nizsza od
ich wartosci godziwej.

Cena proponowana w wezwaniu, o ktdrym mowa w art. 73-74 Ustawy o Ofercie Publicznej, moze by¢ nizsza od
ceny ustalonej zgodnie z zasadami wskazanymi powyzej w odniesieniu do akcji stanowigcych co najmniej 5%
wszystkich akcji spotki, ktore bedg nabyte w wezwaniu od oznaczonej osoby zgtaszajacej sie na wezwanie, jezeli
podmiot obowigzany do ogtoszenia wezwania i ta osoba tak postanowity.

Przymusowy wykup akcji (squeeze out)

Akcjonariuszowi spétki publicznej, ktéry samodzielnie lub wspdlnie z podmiotami od niego zaleznymi lub wobec
niego dominujacymi oraz podmiotami bedgcymi stronami zawartego z nim porozumienia w sprawie nabywania
przez te podmioty akcji spotki publicznej lub zgodnego gtosowania na walnym zgromadzeniu lub prowadzenia
trwatej polityki wobec spotki osiggnat lub przekroczyt 95% ogdlnej liczby gtosow w tej spotce, przystuguje,
w terminie trzech miesiecy od osiggniecia lub przekroczenia tego progu, prawo zgdania od pozostatych
akcjonariuszy sprzedazy wszystkich posiadanych przez nich akcji (przymusowy wykup akcji).

Cene akcji podlegajacych przymusowemu wykupowi ustala sie na zasadach okreslonych w przepisach Ustawy
o Ofercie Publicznej odnoszacych sie do ustalania ceny akcji w wezwaniu — okreslonych w art. 79 ust. 1-3 Ustawy
o Ofercie Publicznej, z zastrzezeniem ze jesli osiggniecie lub przekroczenie progu 95% ogdlnej liczby gtoséw
nastgpito w wyniku ogtoszonego wezwania na sprzedaz lub zamiane wszystkich pozostatych akcji spotki, cena
przymusowego wykupu nie moze by¢ nizsza od ceny proponowanej w tym wezwaniu.

Przymusowy wykup jest ogtaszany i przeprowadzany za posrednictwem podmiotu prowadzgcego dziatalnosc
maklerskg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, ktéry jest obowigzany — nie pdzniej niz na 14 dni roboczych
przed rozpoczeciem przymusowego wykupu —do réwnoczesnego zawiadomienia o zamiarze jego ogtoszenia KNF
oraz spotki prowadzacej rynek regulowany, na ktérym notowane sg dane akcje, a jezeli akcje spdtki notowane sg
na kilku rynkach regulowanych — wszystkich tych spétek. Podmiot ten zatacza do zawiadomienia informacje na
temat przymusowego wykupu.

Odstapienie od ogtoszonego przymusowego wykupu jest niedopuszczalne.
Przymusowy odkup akgji (sell out)

Akcjonariusz spotki publicznej moze zazgdaé wykupienia posiadanych przez niego akcji przez innego
akcjonariusza, ktéry osiagnat lub przekroczyt 95% ogdlnej liczby gtoséw w tej spétce. Zadanie sktada sie na pismie
w terminie trzech miesiecy od dnia, w ktérym nastgpito osiggniecie lub przekroczenie tego progu przez innego
akcjonariusza, a w przypadku gdy informacja o osiggnieciu lub przekroczeniu progu 95% ogdlne;j liczby gtoséw
nie zostata przekazana do publicznej wiadomosci w trybie okreslonym w Ustawie o Ofercie Publicznej. Termin na
ztozenie zgdania biegnie od dnia, w ktérym akcjonariusz spotki publicznej, ktory moze zgdaé¢ wykupienia
posiadanych przez niego akcji, dowiedziat sie lub przy zachowaniu nalezytej starannosci mogt sie dowiedziec
0 osiggnieciu lub przekroczeniu tego progu przez innego akcjonariusza.

Zadaniu temu s3 obowigzani zadoééuczynic solidarnie zaréwno akcjonariusz, ktéry osiggnat lub przekroczyt 95%
ogdlnej liczby gtosow, jak rowniez podmioty wobec niego zalezne i dominujgce, w terminie 30 dni od dnia jego
zgtoszenia. Obowigzek nabycia akcji od akcjonariusza spoczywa réowniez solidarnie na kazdej ze stron
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porozumienia w sprawie nabywania przez cztonkdéw tego porozumienia akcji spotki publicznej lub zgodnego
gtosowania na walnym zgromadzeniu lub prowadzenia trwatej polityki wobec spotki, o ile cztonkowie tego
porozumienia posiadajg wspdlnie, wraz z podmiotami dominujacymi i zaleznymi, co najmniej 95% ogdlnej liczby
gtosow.

Cene akcji podlegajacych przymusowemu odkupowi ustala sie na zasadach okreslonych w przepisach Ustawy
o Ofercie Publicznej odnoszacych sie do ustalania ceny akcji w wezwaniu — opisanych powyzej art. 79 ust. 1-3
Ustawy o Ofercie Publicznej, z zastrzezeniem ze jezeli osiggniecie lub przekroczenie progu 95% ogodlnej liczby
gtosow nastgpito w wyniku ogtoszonego wezwania na sprzedaz lub zamiane wszystkich pozostatych akcji spotki,
akcjonariusz zgdajacy wykupienia akcji jest uprawniony do otrzymania ceny nie nizej niz cena proponowana
w tym wezwaniu.

Obowiqzki ogtoszenia wezwania, w zwigzku ze wycofaniem akcji z obrotu na rynku regulowanym

Tryb wycofania akcji z obrotu na rynku regulowanym zostat uregulowany w art. 91 Ustawy o Ofercie Publicznej.
Zgodnie z tym przepisem w celu wycofania Akcji z obrotu na rynku regulowanym Walne Zgromadzenie powinno
podja¢, wiekszoscig 9/10 gtoséw oddanych w obecnosci akcjonariuszy reprezentujgcych co najmniej potowe
kapitatu zaktadowego, uchwate w sprawie wycofania akcji Spoétki z obrotu na rynku regulowanym. Umieszczenie
w porzadku obrad punktu dotyczacego podjecia uchwaty w sprawie wycofania akcji Spétki z obrotu na rynku
regulowanym moze nastgpi¢ jedynie na wniosek akcjonariusza lub akcjonariuszy reprezentujgcych co najmniej
5% kapitatu zaktadowego Spétki.

Zgodnie z art. 91 ust. 5 Ustawy o Ofercie Publicznej, akcjonariusz lub akcjonariusze zadajacy umieszczenia
w porzadku obrad Walnego Zgromadzenia punktu dotyczgcego podjecia uchwaty w sprawie wycofania akcji z
obrotu na rynku regulowanym, zobowigzani sg przed ztozeniem powyzszego wniosku ogtosi¢ wezwanie do
zapisywania sie na sprzedaz akcji Spotki przez wszystkich pozostatych akcjonariuszy.

Zgodnie z art. 91 ust. 10 Ustawy o Ofercie Publicznej, obowigzek ogtoszenia powyzszego wezwania nie powstaje,
gdy z zadaniem umieszczenia w porzadku obrad Walnego Zgromadzenia punktu dotyczgcego podjecia uchwaty
w sprawie wycofania akcji Spotki z obrotu na rynku regulowanym wystgpili wszyscy akcjonariusze Spotki.

Cena akcji Spotki w wezwaniu, o ktérym mowa w art. 91 ust. 5 Ustawy o Ofercie Publicznej, jest ustalana przy
uwzglednieniu odpowiednio przepiséw art. 79 ust. 1 — 4f Ustawy o Ofercie Publiczne;j.

W przypadku wycofania lub wykluczenia akcji z obrotu na rynku regulowanym uczestnicy KDPW sg obowigzani
przekaza¢ KDPW, w terminie przez niego wskazanym, dane osobowe akcjonariuszy, ze wskazaniem liczby akcji
posiadanych przez kazdego z nich, a takze obcigzen ustanowionych na tych akcjach oraz danych osobowych osdb,
na ktorych rzecz obcigzenia te ustanowiono. Informacje te sg sporzadzane wedtug stanu na dzien
wyrejestrowania akcji z depozytu papierdw wartosciowych, na podstawie zapisdéw dokonanych na prowadzonych
przez uczestnikdw rachunkach papieréw wartosciowych i rachunkach zbiorczych oraz na podstawie wskazan
dokonanych przez posiadaczy rachunkow zbiorczych. Krajowy Depozyt przekazuje te dane Spotce.

Podmioty objete obowigzkami zwiqzanymi ze znacznymi pakietami akcji

Obowigzki okreslone w przepisach dotyczacych zawiadomienia KNF o osiggnieciu/przekroczeniu okreslonego
progu liczby gtosow w spoétce publicznej, wezwan, przymusowego wykupu lub odkupu spoczywajg odpowiednio:

. réowniez na podmiocie, ktory osiggnat lub przekroczyt okreslony w ustawie prog ogolnej liczby gtosow
w zwigzku z nabywaniem lub zbywaniem kwitéw depozytowych wystawionych w zwigzku z akcjami
spotki publicznej,

. na funduszu inwestycyjnym — rowniez w przypadku, gdy osiggniecie lub przekroczenie danego progu
ogdlnej liczby gtosédw okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku z posiadaniem akcji facznie
przez inne fundusze inwestycyjne zarzadzane przez to samo towarzystwo funduszy inwestycyjnych oraz
inne fundusze inwestycyjne utworzone poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, zarzagdzane przez ten
sam podmiot,

. na alternatywnej spdtce inwestycyjnej - rowniez w przypadku, gdy osiggniecie lub przekroczenie danego
progu ogodlnej liczby gtoséow okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku z posiadaniem akgji
tacznie przez inne alternatywne spoétki inwestycyjne zarzgdzane przez tego samego zarzadzajgcego ASI
w rozumieniu ustawy o funduszach inwestycyjnych oraz inne alternatywne fundusze inwestycyjne
utworzone poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, zarzadzane przez ten sam podmiot;

. réwniez na podmiocie, w przypadku ktérego osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogdlnej liczby
gtosow okreslonego w przepisach Ustawy o Ofercie Publicznej nastepuje w zwigzku z posiadaniem akgcji:
(i) przez osobe trzecig w imieniu witasnym, lecz na zlecenie lub na rzecz tego podmiotu, z wytgczeniem
akcji nabytych w ramach wykonywania czynnosci polegajacych na wykonywaniu zlecen nabycia lub
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zbycia maklerskich instrumentéw finansowych, na rachunek dajgcego zlecenie; (ii) w ramach
wykonywania czynnosci polegajacych na zarzadzaniu portfelami, w sktad ktérych wchodzi jeden lub
wieksza liczba instrumentéw finansowych, zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie Instrumentami
Finansowymi oraz Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych — w zakresie akcji wchodzacych w skfad
zarzadzanych pakietéw papieréw wartosciowych, z ktérych podmiot ten jako zarzadzajacy, moze
w imieniu zleceniodawcow wykonywac prawo gtosu na walnym zgromadzeniu; (iii) przez osobe trzecig,
z ktdrg ten podmiot zawart umowe, ktdrej przedmiotem jest przekazanie uprawnienia do wykonywania
prawa gtosu na walnym zgromadzeniu,

. réowniez na petnomocniku, ktéry w ramach reprezentowania akcjonariusza na walnym zgromadzeniu
zostat upowazniony do wykonywania prawa gtosu z akcji spotki publicznej, jezeli akcjonariusz ten nie
wydat wigzgcych pisemnych dyspozycji co do sposobu gtosowania,

. na petnomocniku niebedgcym firmg inwestycyjng, upowaznionym do dokonywania na rachunku
papieréw wartosciowych czynnosci zbycia lub nabycia papieréw wartosciowych,

. réwniez tacznie na wszystkich podmiotach, ktére tgczy pisemne lub ustne porozumienie dotyczace
nabywania przez te podmioty akcji sp6tki publicznej lub zgodnego gtosowania na Walnym Zgromadzeniu
lub prowadzenia trwatej polityki wobec spoétki, chociazby tylko jeden z tych podmiotéw podjat lub
zamierzat podja¢ czynnosci powodujgce powstanie tych obowigzkéw,

. na podmiotach, ktére zawieraja porozumienie, o ktérym mowa w punkcie powyzej, posiadajg akcje
spotki publicznej, w liczbie zapewniajgcej tgcznie osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogdlnej
liczby gtoséw okreslonego w tych przepisach.

W przypadkach, o ktérych mowa w dwadch ostatnich punktach, obowigzki okreslone w przepisach dotyczgcych
znacznych pakietéw akcji spotek publicznych mogg by¢ wykonywane przez jedng ze stron porozumienia,
wskazang przez strony porozumienia.

Obowigzki okreslone w przepisach dotyczacych zawiadomienia KNF o osiggnieciu, przekroczeniu okreslonego
progu gtosdw w spotce publicznej, wezwan, przymusowego wykupu lub odkupu powstajg rowniez w przypadku,
gdy prawa gtosu sg zwigzane z papierami wartosciowymi zdeponowanymi lub zarejestrowanymi w podmiocie,
ktoéry moze nimi rozporzgdzac wedtug wtasnego uznania.

Odkup akcji od akcjonariusza mniejszosciowego, w przypadku gdy akcje Spotki zostaty wykluczone z obrotu na
rynku regulowanym

Zgodnie z art. 83 Ustawy o Ofercie Publicznej, akcjonariusz Spétki, w przypadku gdy akcje Spotki zostaty
wykluczone z obrotu na rynku regulowanym na podstawie art. 96 ust. 1, 1e, 1i, art. 96c ust. 1 albo na podstawie
art. 20 ust. 3, 4b, 4c lub 7d Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, posiadajacy bezposrednio, posrednio
lub w porozumieniu, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5, mniej niz 5% ogdlnej liczby gtoséw w spétce publicznej
na dziern odpowiednio: (1) wszczecia postepowania zakoriczonego wydaniem przez KNF decyzji o wykluczeniu,
(2) wszczecia postepowania w sprawie zgdania, o ktérym mowa w art. 20 ust. 3, 4c lub 7d Ustawy o obrocie (3)
podjecia przez spotke prowadzaca rynek regulowany decyzji o wykluczeniu akcji z obrotu na rynku regulowanym-—
moze zgdac odkupu posiadanych na ten dzien akgcji, ktére zostaty wykluczone z obrotu na rynku regulowanym.

Akcjonariusz sktada spétce pisemne zadanie odkupu akcji w terminie 3 miesiecy od dnia wykluczenia akgcji z
obrotu na rynku regulowanym. W przypadku ztozenia skargi do sadu administracyjnego na decyzje, w ktorej
Komisja wyklucza lub zada wykluczenia akcji z obrotu na rynku regulowanym, termin odkupu biegnie od dnia
uprawomocnienia sie wyroku oddalajgcego skarge. Spétka dokonuje odkupu wszystkich akcji na rachunek wtasny
lub na rachunek akcjonariuszy pozostajgcych w Spodtce, w jednym terminie po 3 miesigcach od dnia uptywu
terminu, o ktérym mowa powyzej. W przypadku braku srodkéw na zaspokojenie wszystkich roszczen odkup
nastepuje na zasadzie proporcjonalnosci.

Cena odkupu akcji Spétki jest ustalana przy uwzglednieniu odpowiednio przepiséw art. 79 ust. 1 — 4f Ustawy o
Ofercie Publicznej. Akcjonariusz nie moze zagda¢ odkupu akcji w trybie przepisu art. 83a w przypadku ogtoszenia
upadtosci spotki lub wydania postanowienia o oddaleniu wniosku o ogtoszenie jej upadtosci ze wzgledu na to, ze
majgtek spotki nie wystarcza albo wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztéw postepowania.

Ustawa o Obrocie Instrumentami Finansowymi i Rozporzgdzenie MAR

Manipulacja

Rozporzadzenie MAR zakazuje dokonywania manipulacji na rynku lub usitowania dokonania takiej manipulacji.
Manipulacjg jest:

° zawieranie transakgcji, sktadanie zlecen lub inne zachowania, ktore:

134



(i) wprowadzajg lub mogg wprowadzaé w btad co do podazy lub popytu na instrument finansowy,
lub co do jego ceny; lub

(ii) utrzymujg albo mogg utrzymywac cene jednego lub kilku instrumentéw finansowych na
nienaturalnym lub sztucznym poziomie;

chyba ze osoba zawierajaca transakcje, sktadajaca zlecenie transakcji lub podejmujgca kazde inne
zachowanie dowiedzie, iz dana transakcja, zlecenie lub zachowanie nastgpity z zasadnych powodow i sg
zgodne z przyjetymi praktykami rynkowymi;

zawieranie transakcji, sktadanie zlecen lub inne dziatania lub zachowania wptywajgce albo mogace
wptywac na cene jednego lub kilku instrumentéw finansowych, zwigzane z uzyciem fikcyjnych narzedzi
lub innych form wprowadzania w bfad lub podstepu;

rozpowszechnianie za posrednictwem medidw, w tym internetu, lub przy uzyciu innych srodkow,
informacji, ktére wprowadzajg lub mogg wprowadzac¢ w btagd co do podazy lub popytu na instrument
finansowy, lub co do jego ceny, lub zapewniajg utrzymanie sie lub moga zapewnic utrzymanie sie ceny
jednego lub kilku instrumentéw finansowych na nienaturalnym lub sztucznym poziomie, w tym
rozpowszechnianie plotek, w przypadku gdy osoba rozpowszechniajgca te informacje wiedziata lub
powinna byta wiedzie¢, ze informacje te byty fatszywe lub wprowadzajace w bfad;

przekazywanie fatszywych lub wprowadzajgcych w btad informacji, lub dostarczanie fatszywych lub
wprowadzajacych w btgd danych dotyczacych wskaznika referencyjnego, jezeli osoba przekazujaca
informacje lub dostarczajgca dane wiedziata lub powinna byta wiedzieé¢, ze sg one fatszywe i
wprowadzajace w btad, lub kazde inne zachowanie stanowigce manipulowanie obliczaniem wskaznika
referencyjnego.

Za manipulacje na rynku uznaje sie m.in. nastepujgce zachowania:

postepowanie osoby lub osdb dziatajgcych wspdlnie, majace na celu utrzymanie dominujgcej pozycji w
zakresie podazy lub popytu na instrument finansowy, ktére skutkuje albo moze skutkowad,
bezposrednio lub posrednio, ustaleniem poziomu cen sprzedazy lub kupna lub stwarza albo moze
stwarzac¢ nieuczciwe warunki transakcji;

nabywanie lub zbywanie instrumentéw finansowych na otwarciu lub zamknieciu rynku, ktére skutkuje
albo moze skutkowa¢ wprowadzeniem w btad inwestorow kierujgcych sie cenami podanymi do
wiadomosci publicznej, w tym cenami otwarcia i zamkniecia;

sktadanie zlecen w systemie obrotu, w tym ich anulowanie lub zmiana, za pomocg wszelkich dostepnych
metod handlu, w tym srodkow elektronicznych, takich jak strategie handlu algorytmicznego i handlu
wysokiej czestotliwosci, i ktdre wywotuje jeden ze skutkdw, o ktérych mowa w lit. a) lub b) powyzej:

(i) zaktécenia lub opdinienia w funkcjonowaniu transakcji w danym systemie obrotu albo
prawdopodobienstwo ich spowodowania;

(ii) utrudnianie innym osobom identyfikacji prawdziwych zlecern w danym systemie obrotu lub
prawdopodobienstwo utrudniania tej identyfikacji, w szczegdlnosci poprzez sktadanie zlecen,
ktére skutkujg przepetnieniem lub destabilizacjg arkusza zlecen; lub

(iii) tworzenie lub prawdopodobienstwo stworzenia fatszywego lub wprowadzajgcego w btad
sygnatu w zakresie podazy lub popytu na instrument finansowy lub jego ceny, w szczegdlnosci
poprzez sktadanie zlecen w celu zapoczatkowania lub nasilenia danego trendu;

wykorzystywanie okazjonalnego lub regularnego dostepu do mediéw tradycyjnych lub elektronicznych
do wygtaszania opinii na temat instrumentu finansowego (lub posrednio na temat jego emitenta) po
uprzednim zajeciu pozycji na danym instrumencie finansowym, a nastepnie czerpanie zysku ze skutkéw
opinii wygtaszanych na temat ceny tego instrumentu, bez jednoczesnego podania do publicznej
wiadomosci istniejgcego konfliktu interesdéw w sposdb odpowiedni i skuteczny.

Naruszenie zakazu manipulacji jest przestepstwem zagrozonym karg grzywny do 5.000.000 zt albo karze
pozbawienia wolnosci od 3 miesiecy do lat 5, albo obu tym karom tgcznie. Wejscie w porozumienie majgce na
celu manipulacje zagrozone jest karg grzywny do 2.000.000 zt.

Regulacje dotyczqce informacji poufnych

Jako informacje poufng definiuje okreslong w sposdb precyzyjny informacje, ktéra nie zostata podana do
wiadomosci publicznej, dotyczacg, bezposrednio lub posrednio, jednego lub wiekszej liczby emitentéw lub
jednego lub wiekszej liczby instrumentéw finansowych, a ktéra w przypadku podania jej do wiadomosci
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publicznej miataby prawdopodobnie znaczacy wptyw na ceny tych instrumentéw finansowych lub na ceny
powigzanych pochodnych instrumentéw finansowych.

Informacje uznaje sie za okreslong w sposéb precyzyjny, jezeli wskazuje ona na zbiér okolicznosci, ktére istniejg
lub mozna zasadnie oczekiwaé, ze zaistniejg, lub na zdarzenie, ktére miato miejsce lub mozna zasadnie oczekiwag,
ze bedzie miato miejsce, jezeli informacje te sa w wystarczajagcym stopniu szczegétowe, aby mozna byto
wyciggnac z nich wnioski co do prawdopodobnego wptywu tego szeregu okolicznosci lub zdarzenia na ceny
instrumentow finansowych.

Informacja, ktora w przypadku podania jej do wiadomosci publicznej miataby prawdopodobnie znaczacy wptyw
na ceny instrumentéw finansowych, oznacza informacje, ktére racjonalny inwestor prawdopodobnie
wykorzystatby, opierajac sie na nich w czesci przy podejmowaniu swych decyzji inwestycyjnych.

Etap posredni rozciggnietego w czasie procesu jest uznany za informacje poufna, jezeli sam w sobie spetnia
kryteria uznania za informacje poufna.

Kazdy, kto: (i) wchodzi w posiadanie informacji poufnej w zwigzku z petnieniem funkcji w organach Spétki,
posiadaniem w Spotce akcji lub w zwigzku z dostepem do informacji poufnej z racji zatrudnienia, wykonywania
zawodu, a takze wykonywania obowigzkéw, (ii) posiada informacje poufng w wyniku popetnienia przestepstwa,
albo (iii) posiada informacje poufng pozyskang w sposdb inny niz okreslony w dwdch poprzednich punktach, jezeli
wiedziat lub przy dotozeniu nalezytej starannosci mogt sie dowiedzie¢, ze jest to informacja poufna.

Wykorzystywanie informacji poufnej ma miejsce wéwczas, gdy dana osoba znajduje sie w posiadaniu informacji
poufnej i wykorzystuje te informacje, nabywajac lub zbywajac, na wiasny rachunek lub na rzecz osoby trzeciej,
bezposrednio lub posrednio, instrumenty finansowe, ktérych informacja ta dotyczy. Wykorzystanie informacji
poufnej w formie anulowania lub zmiany zlecenia dotyczgcego instrumentu finansowego, ktérego informacja ta
dotyczy, w przypadku gdy zlecenie ztozono przed wejsciem danej osoby w posiadanie informacji poufnej, rowniez
uznaje sie za wykorzystywanie informacji poufne;j.

Udzielanie rekomendacji, aby inna osoba wykorzystata informacje poufne, lub nakfanianie innej osoby do
wykorzystania informacji poufnych réwniez oznacza wykorzystanie informacji poufnej, jezeli osoba stosujaca
dang rekomendacje lub naktanianie wie lub powinna wiedzie¢, ze sg one oparte na informacjach poufnych, ma
miejsce woéwczas, gdy dana osoba znajduje sie w posiadaniu informacji poufnych oraz:

- udziela rekomendacji, na podstawie tych informacji, aby inna osoba nabyta lub zbyta instrumenty
finansowe, ktérych informacje te dotycza, lub naktania te osobe do takiego nabycia lub zbycia; lub

- udziela rekomendacji, na podstawie tych informacji, aby inna osoba anulowata lub zmienita zlecenie
dotyczace instrumentu finansowego, ktérego informacje te dotyczg, lub naktania te osobe do takiego
anulowania lub zmiany.

Bezprawne ujawnienie informacji poufnych ma miejsce wéwczas, gdy osoba znajduje sie w posiadaniu informacji
poufnych i ujawnia te informacje innej osobie, z wyjgtkiem przypadkdéw, gdy ujawnienie to odbywa sie w
normalnym trybie wykonywania czynnosci w ramach zatrudnienia, zawodu lub obowigzkdéw.

Wykorzystanie lub usitowanie wykorzystania informacji poufnej jest przestepstwem zagrozonym karg grzywny w
wysokosci 5.000.000 zt albo karg pozbawienia wolnosci od 3 miesiecy do 5 lat, albo obu tymi karami tacznie.

Nabywanie lub zbywanie akcji w trakcie trwania okresow zamknietych

Osoba petnigca obowigzki zarzadcze u emitenta nie moze dokonywac zadnych transakcji na swoéj rachunek ani
na rachunek strony trzeciej, bezposrednio lub posrednio, dotyczacych akcji lub instrumentéw dtuznych emitenta,
lub instrumentéw pochodnych lub innych zwigzanych z nimi instrumentéw finansowych w okresie zamknietym.

Osobg petnigcg obowigzki zarzadcze jest osoba, ktéra: (i) jest cztonkiem organu administracyjnego,
zarzadzajgcego lub nadzorczego tego podmiotu; lub (ii) petni funkcje kierownicze, nie bedac cztonkiem organdéw
wskazanych w (i), przy czym ma staty dostep do informacji poufnych dotyczgcych posrednio lub bezposrednio
tego podmiotu oraz uprawnienia do podejmowania decyzji zarzgdczych majgcych wptyw na dalszy rozwdj i
perspektywy gospodarcze tego podmiotu.

Osoba bliska oznacza: (i) matzonka lub partnera uznawanego zgodnie z prawem krajowym za rGwnowaznego z
matzonkiem; (ii) dziecko bedgace na utrzymaniu zgodnie z prawem krajowym; (iii) cztonka rodziny, ktéry w dniu
danej transakcji pozostaje we wspdlnym gospodarstwie domowym przez okres co najmniej roku; lub (iv) osobe
prawng, grupe przedsiebiorstw lub spdtke osobowa, w ktorej obowigzki zarzgdcze petni osoba petnigca obowigzki
zarzadcze lub osoba wskazana w (i) — (iii), nad ktdrg osoba taka sprawuje posrednig lub bezposrednig kontrole,
ktéra zostata utworzona, by przynosi¢ korzysci takiej osobie, lub ktorej interesy gospodarcze sg w znacznym
stopniu zbiezne z interesami takiej osoby.
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Zgodnie z Rozporzgdzeniem MAR okres zamkniety stanowi okres 30 dni kalendarzowych przed ogtoszeniem
sroédrocznego raportu finansowego lub sprawozdania na koniec roku rozliczeniowego, ktére emitent ma
obowigzek poda¢ do wiadomosci publicznej zgodnie z: (i) przepisami systemu obrotu, w ktérym akcje emitenta
sg dopuszczone do obrotu; lub (ii) prawem krajowym.

Za naruszenie zakazu dokonywania transakcji w okresach zamknietych przewidziana jest kara pieniezna w
wysokosci do 2.072.800 PLN. W przypadku, gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnietej lub straty
uniknietej w wyniku naruszen, zamiast kary pienieznej KNF moze natozy¢ kare pieniezng do wysokosci
trzykrotnosci kwoty osiggnietej korzysci lub uniknietej straty. Jezeli emitent udzielit osobie petnigcej obowigzki
zarzadcze zgody na dokonanie transakcji w okresie zamknietym z naruszeniem przepisow prawa, KNF moze
natozy¢ na emitenta kare pieniezng do wysokosci 4.145.600 PLN.

Zawiadomienia o transakcjach osob petnigcych obowiqzki zarzqdcze i osob blisko zwiqzanych

Osoby petnigce obowiazki zarzagdcze oraz osoby blisko z nimi zwigzane majg obowigzek powiadomié¢ emitenta
oraz KNF o kazdej transakcji zawieranej na ich wtasny rachunek w odniesieniu do akcji lub instrumentéw dtuznych
tego emitenta lub do instrumentéw pochodnych badz innych powigzanych z nimi instrumentéw finansowych,
gdy tgczna kwota transakcji danej osoby osiggnie w trakcie jednego roku kalendarzowego prog wartosci 5 000
euro.

Powiadomienia dokonuje sie niezwtocznie, ale nie pdzniej niz w terminie trzech dni roboczych po dniu transakgji.
Emitent zapewnia, aby informacje zgtoszone zgodnie z zasadami opisanymi powyzej zostaly podane do
wiadomosci publicznej niezwtocznie i nie pdzniej niz w terminie trzech dni roboczych od zawarcia transakcji w
sposdb umozliwiajacy szybki i niedyskryminujacy dostep do tych informacji zgodnie z wykonawczymi
standardami technicznymi regulowanymi przez Rozporzadzenie MAR.

Za naruszenie obowigzkéw zwigzanych z zawiadomieniami dotyczgcymi transakcji oséb majgcych dostep do
transakcji poufnych KNF moze natozy¢ kare pieniezng do wysokosci: (i) 2.072.800 PLN w przypadku osob
fizycznych; (ii) 4.145.600 PLN w przypadku innych podmiotow. W przypadku, gdy jest mozliwe ustalenie kwoty
korzys$ci osiggnietej lub straty uniknietej w wyniku naruszen, zamiast kary pienieznej KNF moze natozy¢ kare
pieniezna do wysokosci trzykrotnosci kwoty osiggnietej korzysci lub uniknietej straty.

Kodeks spotek handlowych — obowigzek zawiadomienia spotki o osiggnieciu stosunku dominacji

Spoétka dominujgca, w rozumieniu art. 4 ust. 1 pkt 4 Kodeksu spotek handlowych, ma obowigzek zawiadomi¢
spotke zalezng o powstaniu lub ustaniu stosunku dominacji w terminie dwdch tygodni od dnia powstania tego
stosunku, pod rygorem zawieszenia wykonywania prawa gtosu z akcji albo udziatéw spotki dominujgcej
reprezentujgcych wiecej niz 33% kapitatu zaktadowego spotki zaleznej.

Uchwata walnego zgromadzenia, powzieta z naruszeniem obowigzku zawiadomienia, jest niewazna, chyba ze
spetnia wymogi kworum oraz wiekszosci gloséw bez uwzglednienia gtoséw niewaznych.

Rozporzgdzenie Rady w Sprawie Kontroli Koncentracji

Wymogi dotyczace kontroli koncentracji wynikaja z Rozporzadzenia Rady w Sprawie Kontroli Koncentracji.
Rozporzgdzenie dotyczy tzw. koncentracji o wymiarze wspdlnotowym i stosuje sie do przedsiebiorcow
i podmiotdw z nimi powigzanych przekraczajgcych okreslone progi przychodéw ze sprzedazy towardw i ustug.
Rozporzadzenie Rady w Sprawie Kontroli Koncentracji stosuje sie wytgcznie do koncentracji przynoszacych trwatg
zmiane w strukturze witascicielskiej danego przedsiebiorcy. Koncentracje o wymiarze wspdélnotowym podlegajg
zgtoszeniu do Komisji Europejskiej przed ich ostatecznym przeprowadzeniem.

Koncentracja posiada wymiar wspélnotowy w przypadku, gdy:

. faczny Swiatowy obrét wszystkich przedsiebiorcéw uczestniczgcych w koncentracji wynosi wiecej niz
5.000.000.000 euro, oraz

. faczny obroét przypadajgcy na Unie Europejska kazdego z co najmniej dwdch przedsiebiorcow
uczestniczgcych w koncentracji wynosi wiecej niz 250.000.000 euro,

chyba ze kazdy z przedsiebiorcéw uczestniczacych w koncentracji uzyskuje wiecej niz dwie trzecie swoich
tacznych obrotéw przypadajgcych na Unie Europejskg w jednym i tym samym panstwie cztonkowskim.

Ponadto koncentracja niespetniajgca powyzszych progdéw obrotowych stanowi rowniez koncentracje o wymiarze
wspolnotowym, gdy:

. taczny Swiatowy obrét wszystkich przedsiebiorcéw uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz
2.500.000.000 euro,
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. w kazdym z co najmniej trzech Panstw Cztonkowskich UE faczny obrét wszystkich przedsiebiorcow
uczestniczgcych w koncentracji wynosi wiecej niz 100.000.000 euro,

. w kazdym z co najmniej trzech Panstw Cztonkowskich UE ujetych dla celéw wskazanych w punkcie
powyzej faczny obrét kazdego z co najmniej dwdch przedsiebiorcow uczestniczacych w koncentracji
wynosi wiecej niz 25.000.000 euro, oraz

. faczny obrot przypadajgcy na Unie Europejska kazdego z co najmniej dwdch przedsiebiorcow
uczestniczgcych w koncentracji wynosi wiecej niz 100.000.000 euro,

chyba, ze kazdy z przedsigbiorcow uczestniczacych w koncentracji uzyskuje wiecej niz dwie trzecie swoich
facznych obrotéw przypadajgcych na Unie Europejska w jednym i tym samym panstwie cztonkowskim.

Ustawa o Ochronie Konkurencji i Konsumentow

Ustawa o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw przewiduje szczegdlne obowigzki zwigzane miedzy innymi
z nabywaniem akgji.

Kontrola koncentracji

Zamiar koncentracji przedsiebiorcow podlega zgtoszeniu Prezesowi UOKIiK, jezeli tgczny swiatowy obroét
przedsiebiorcdw uczestniczgcych w koncentracji w roku obrotowym poprzedzajagcym rok zgtoszenia przekracza
réwnowartos¢ 1.000.000.000 euro, lub jezeli taczny obrét na terytorium Polski przedsiebiorcdw uczestniczacych
w koncentracji w roku obrotowym poprzedzajgcym rok zgtoszenia przekracza réwnowartosé 50.000.000 euro.
Powyiszy obroét obejmuje obrét zaréwno przedsiebiorcow bezposrednio uczestniczacych w koncentracji, jak
i pozostatych przedsiebiorcéw nalezgcych do grup kapitatowych, do ktérych naleza przedsiebiorcy bezposrednio
uczestniczacy w koncentracji.

Prezes UOKiK wydaje zgode na koncentracje, w wyniku ktdrej konkurencja na rynku nie zostanie istotnie
ograniczona, w szczegdlnosci przez powstanie lub umocnienie pozycji dominujacej na rynku.

Przepisy Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw dotyczgce kontroli koncentracji znajdujg zastosowanie
do przedsiebiorcow, ktérymi w rozumieniu Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw sg osoby bedgce
przedsiebiorcami w rozumieniu Ustawy Prawo Przedsiebiorcow, a takze miedzy innymi osoby fizyczne
posiadajace kontrole nad co najmniej jednym podmiotem poprzez dysponowanie bezposrednio lub posrednio
wiekszoscig gtosow na zgromadzeniu wspodlnikdw albo na walnym zgromadzeniu, takze jako zastawnik albo
uzytkownik, badz w zarzadzie innego przedsiebiorcy (przedsiebiorcy zaleznego), takze na podstawie porozumien
z innymi osobami, jezeli podejmujg dalsze dziatania podlegajgce kontroli koncentracji zgodnie z przepisami
Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw, choéby takie osoby fizyczne nie prowadzity dziatalnosci
gospodarczej w rozumieniu przepiséw Ustawy Prawo Przedsiebiorcow.

Obowigzek zgtoszenia Prezesowi UOKiK zamiaru koncentracji dotyczy zamiaru:
. pofaczenia dwéch lub wiecej samodzielnych przedsiebiorcéw,

. przejecia — poprzez nabycie lub objecie akc;ji, innych papieréw wartosciowych, catosci lub czesci majatku
lub w jakikolwiek inny sposéb — bezposredniej lub posredniej kontroli nad jednym lub wiecej
przedsiebiorcami przez jednego lub wiecej przedsiebiorcéw,

. utworzenia przez przedsiebiorcéw wspdlnego przedsiebiorstwa,

. nabycia przez przedsiebiorce czesci mienia innego przedsiebiorcy (catosci lub czesci przedsiebiorstwa),
jezeli obrét realizowany przez to mienie w ktérymkolwiek z dwdch lat obrotowych poprzedzajgcych
zgtoszenie przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej réwnowartosé 10.000.000 euro.

W rozumieniu Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw przez przejecie kontroli rozumie sie wszelkie
formy bezposredniego lub posredniego uzyskania przez przedsiebiorce uprawnien, ktdre osobno albo tacznie,
przy uwzglednieniu wszystkich okolicznosci prawnych lub faktycznych, umozliwiajag wywieranie decydujacego
wptywu na innego przedsiebiorce lub przedsiebiorcéw.

Ustawa o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw nie wymaga zgtoszenia zamiaru koncentracji, jezeli faczny obrot
przedsiebiorcy, nad ktérym ma nastgpic przejecie kontroli oraz jego przedsiebiorcow zaleznych nie przekroczyt
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w zadnym z dwéch lat obrotowych poprzedzajgcych zgtoszenie
réwnowartosci 10.000.000 euro.

Ponadto zgodnie z art. 14 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentow nie podlega zgtoszeniu zamiar
koncentracji: (a) jezeli obrét przedsiebiorcy, nad ktédrym ma nastapié przejecie kontroli, w drodze przejecia, , nie
przekroczyt na terytorium RP w zadnym z dwdch lat obrotowych poprzedzajacych zgtoszenie zamiaru
koncentracji rownowartosci 10.000.000 euro; (b) jezeli obrét zadnego z przedsiebiorcéw, o ktérych mowa w art.
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13 ust. 2 pkt 1 lub 3 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentdéw, nie przekroczyt na terytorium RP w zadnym
z dwdch lat obrotowych poprzedzajgcych zgtoszenie zamiaru koncentracji rownowartosci 10.000.000 euro; (c)
polegajacej na przejeciu kontroli nad przedsiebiorcg lub przedsiebiorcami nalezagcymi do jednej grupy
kapitatowej oraz jednoczesnie nabyciu cze$ci mienia przedsiebiorcy lub przedsiebiorcéw nalezacych do tej grupy
kapitatowe]j - jezeli obrét przedsiebiorcy lub przedsiebiorcédw, nad ktédrymi ma nastgpic przejecie kontroli, i obrot
realizowany przez nabywane czesci mienia nie przekroczyt tgcznie na terytorium RP w zadnym z dwodch lat
obrotowych poprzedzajgcych zgtoszenie zamiaru koncentracji rownowartosci 10.000.000 euro; (d) polegajacej
na czasowym nabyciu lub objeciu przez instytucje finansowg akcji w celu ich odsprzedazy, jezeli przedmiotem
dziatalnosci gospodarczej tej instytucji jest prowadzone na wtasny lub cudzy rachunek inwestowanie w akcje albo
udziaty innych przedsiebiorcéw, pod warunkiem, ze odsprzedaz ta nastapi przed uptywem roku od dnia nabycia
lub objecia, oraz ze (i) instytucja ta nie wykonuje praw z tych akcji albo udziatéw, z wyjgtkiem prawa do
dywidendy, lub (i) wykonuje te prawa wytgcznie w celu przygotowania odsprzedazy catosci lub czesci
przedsiebiorstwa, jego majatku lub tych akcji albo udziatéw; (e) polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu
przez przedsiebiorce akcji lub udziatéw w celu zabezpieczenia wierzytelnosci, pod warunkiem, ze nie bedzie on
wykonywat praw z tych akcji lub udziatéw, z wytgczeniem prawa do ich sprzedazy, (f) przedsiebiorcéw nalezacych
do tej samej grupy kapitatowej, (g) nastepujacej w toku postepowania upadtoSciowego, z wytgczeniem
przypadkow, gdy zamierzajacy przejac kontrole lub nabywajacy czes¢ mienia jest konkurentem albo nalezy do
grupy kapitatowej, do ktérej nalezg konkurenci przedsiebiorcy przejmowanego lub ktérego czes¢ mienia jest
nabywana.

Zgodnie z art. 97 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw przedsiebiorcy uczestniczacy w koncentracji,
ktéra podlega zgtoszeniu, sg obowigzani do wstrzymania sie od jej dokonania do czasu wydania przez Prezesa
UOKiK decyzji o wyrazeniu zgody na dokonanie koncentracji lub uptywu terminu, w jakim taka decyzja powinna
zosta¢ wydana. Realizacja publicznej oferty kupna lub zamiany akcji zgtoszona Prezesowi UOKIK nie stanowi
naruszenia ustawowego obowigzku wstrzymania sie od dokonania koncentracji do czasu wydania przez Prezesa
UOKiK decyzji o wyrazeniu zgody na dokonanie koncentracji lub uptywu terminu, w jakim taka decyzja powinna
zosta¢ wydana, jezeli nabywca nie korzysta z prawa gtosu wynikajacego z nabytych akcji lub czyni to wytgcznie
w celu utrzymania petnej wartosci swej inwestycji kapitatowej lub dla zapobiezenia powaznej szkodzie, jaka moze
powstaé u przedsiebiorcéw uczestniczacych w koncentraciji.

Sankcje administracyjne za naruszenie obowiqzujgcych przepiséw

Prezes UOKiK moze miedzy innymi natozy¢ na przedsiebiorce, w drodze decyzji, kare pieniezng w wysokosci nie
wiekszej niz 10% przychodu osiggnietego w roku rozliczeniowym poprzedzajgcym rok natozenia kary, jezeli
przedsiebiorca ten dokonat koncentracji bez uzyskania zgody Prezesa UOKIiK.
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16. OPODATKOWANIE

Emitent ostrzega, ze przepisy prawa podatkowego wiasciwe dla inwestora i przepisy prawa podatkowego,
ktérym podlega Emitent mogg mieé wptyw na dochody uzyskiwane z tytutu papieréw wartosciowych, w tym z
tytutu udziatu w zyskach Emitenta. Wszystkim inwestorom zaleca sie skorzystanie w indywidualnych przypadkach
z porad doradcéw podatkowych, finansowych i prawnych lub uzyskanie oficjalnego stanowiska odpowiednich
organéw administracyjnych wtasciwych w tym zakresie.
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17. INFORMACIE DODATKOWE

17.1. Podstawa prawna ubiegania sie o dopuszczenie i wprowadzenia Akcji do obrotu na rynku regulowanym
prowadzonym przez GPW oraz o ich rejestracje w KDPW

Podstawe prawng ubiegania sie o dopuszczenie i wprowadzenie Akcji Oferowanych, Praw Poboru oraz Praw do
Akcji do obrotu na rynku podstawowym GPW oraz o ich rejestracje w depozycie papieréw wartosciowych
prowadzonym przez KDPW stanowi Uchwata nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Polwax S.A. z siedzibg
w Jasle z dnia 25 marca 2019 roku w sprawie podjecia uchwaty w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Spotki poprzez emisje nie mniej niz 1 i nie wiecej niz 20.600.000 akcji zwyktych na okaziciela serii E, oferowanych
po cenie emisyjnej wynoszgcej 1,00 ztoty, z zachowaniem prawa poboru w stosunku do dotychczasowych
akcjonariuszy Spétki, oznaczenia dnia prawa poboru oraz zmiany statutu Spofki.

Powyzsza uchwatg zostata podjeta w zwigzku z otrzymaniem przez Spétke zgdania akcjonariusza na podstawie
art. 400 & 1 KSH, dotyczacego zwotania Walnego Zgromadzenia Spétki z projektem uchwaty dotyczacej
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki poprzez emisje nie mniej niz 1 i nie wiecej niz 20.600.000 akcji
zwyktych na okaziciela serii E, oferowanych po cenie emisyjnej wynoszacej 1,00 zt, z zachowaniem prawa poboru
w stosunku do dotychczasowych akcjonariuszy Spoétki, oznaczenia dnia prawa poboru oraz zmiany statutu Spotki.

W przekazanym zgdaniu akcjonariusz uzasadnit:

»Zgtoszona w niniejszym zqdaniu inicjatywa podwyiZszenia kapitatu zaktadowego Spdtki poprzez emisje nowych
akcji serii E z prawem poboru wynika z dostrzeganej przeze mnie koniecznosci dokapitalizowania Spotki srodkami
niezbednymi w celu dokoriczenia trwajqcych inwestycji Spotki i ustabilizowania sytuacji Spoftki. Status Spotki jako
Spotki publicznej oraz potrzeba zapewnienia obecnym akcjonariuszom mozliwosci utrzymania poziomu ich
dotychczasowego zaangazowania kapitatowego (brak rozwodnienia), uzasadnia skierowanie oferty objecia
nowych akcji do tychze akcjonariuszy na jednakowych, transparentnych zasadach, tj. z zachowaniem
przystugujgcego im prawa poboru tych akcji, stosownie do procedury wynikajqcej z przepisow KSH.

Proponowana data prawa poboru uwzglednia czas niezbedny na sporzqgdzenie i zatwierdzenie prospektu nowych
akcji, przy zachowaniu standardu upublicznienia warunkdw emisji w Prospekcie przed dniem prawa poboru.
Zaproponowany poziom ceny emisyjnej akcji nowej emisji stuZy stworzeniu akcjonariuszom atrakcyjnych
warunkdw finansowych uczestnictwa w emisji nowych akcji i zapewnieniu jej powodzenia.”.

Zamiarem Emitenta jest, aby Akcje Oferowane, Prawa Poboru oraz Praw do Akcji zostaty dopuszczone i
wprowadzone do obrotu na rynku regulowanym Gietdy Papieréw Wartosciowych

Emitent zwraca uwage na ,,Wspdlne stanowisko Rady Nadzorczej i Zarzgdu Gietdy Papieréw Wartosciowych w
Warszawie S.A. z dnia 17.12.2018 r. w sprawie zasad publicznego charakteru obrotu gietdowego”, zgodnie z
ktéorym wniosek Emitenta o wprowadzenie akcji objetych prospektem do obrotu gietdowego bedzie
rozpatrywany przy uwzglednieniu zasad w nim okreslonych.

Zgodnie z §19 Regulaminu GPW: (i) akcje emitenta, ktérego akcje tego samego rodzaju sg notowane na gietdzie,
sg dopuszczone do obrotu gietdowego, w przypadku ztozenia wniosku o ich wprowadzenie do obrotu
gietdowego, jezeli: 1) zostat opublikowany lub udostepniony zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa odpowiedni
dokument informacyjny, zatwierdzony przez wtasciwy organ nadzoru albo ktérego rownowaznos$¢ w rozumieniu
tych przepisbw prawa zostata stwierdzona przez wtasciwy organ nadzoru, chyba ze opublikowanie,
udostepnienie, zatwierdzenie lub stwierdzenie réwnowaznosci dokumentu informacyjnego nie jest wymagane,
2) ich zbywalnosc¢ jest nieograniczona, 3) zostaty wyemitowane zgodnie z zasadami publicznego charakteru
obrotu gietdowego, o ktérych mowa w § 35 Regulaminu GPW; (ii) Akcje, o ktérych mowa w ust. 1, sg dopuszczone
do obrotu gietdowego na rynku podstawowym jezeli, poza warunkami okreslonymi w ust. 1, spetniajg warunki
dopuszczenia okresSlone w Rozporzgdzeniu Ministra Finanséw z dnia 25 kwietnia 2019 roku w sprawie
szczegbtowych warunkow, jakie musi spetniaé rynek oficjalnych notowan oraz emitenci papieréw wartosciowych
dopuszczonych do obrotu na tym rynku. W przypadku stwierdzenia, ze powyzsze akcje, o ktorych mowa w ust.
1, 2 nie spetniajg (m.in.) powyzszych warunkdw, Zarzad Gietdy podejmuje uchwate o odmowie dopuszczenia ich
do obrotu gietdowego.

Stosownie do §12 Regulaminu GPW, Prawa poboru z akcji spotki, ktérej akcje co najmniej jednej emisji notowane
sg na gietdzie, s dopuszczone do obrotu gietdowego od dnia nastepujacego po dniu prawa poboru, o ile zostat
opublikowany lub udostepniony zgodnie z wiasciwymi przepisami prawa odpowiedni dokument informacyjny,
zatwierdzony przez wtasciwy organ nadzoru albo ktérego réwnowaznos¢ w rozumieniu tych przepisow prawa
zostata stwierdzona przez witasciwy organ nadzoru, chyba ze opublikowanie, udostepnienie, zatwierdzenie lub
stwierdzenie réwnowaznosci dokumentu informacyjnego nie jest wymagane. Powyisze prawa poboru s3
dopuszczone do obrotu gietdowego nie wczesniej, niz w dniu ich zarejestrowania przez Krajowy Depozyt lub
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spotke, ktérej Krajowy Depozyt przekazat wykonywanie czynnosci z zakresu zadan, o ktérych mowa w art. 48 ust.
1 pkt 1) Ustawy.

Stosownie do §13 Regulaminu GPW Prawa do nowych akcji spétki, ktérej akcje co najmniej jednej emisji
notowane s3 na gietdzie, s3 dopuszczone do obrotu gietdowego z uptywem dnia otrzymania przez GPW od spétki
zawiadomienia o dokonanym przydziale akcji, o ile: 1) skutkiem przeksztatcenia praw do akcji w nowe akcje beda
akcje tego samego rodzaju co juz notowane na gietdzie, 2) zostat opublikowany lub udostepniony zgodnie z
wtasciwymi przepisami prawa odpowiedni dokument informacyjny, zatwierdzony przez wtasciwy organ nadzoru
albo ktérego rownowazno$¢ w rozumieniu tych przepiséw prawa zostata stwierdzona przez wiasciwy organ
nadzoru, chyba ze opublikowanie, udostepnienie, zatwierdzenie lub stwierdzenie réwnowaznosci dokumentu
informacyjnego nie jest wymagane , 2a) Zarzad GPW uzna, ze obrét tymi prawami moze osiggna¢ wielkos¢
zapewniajacg odpowiedniag ptynnos¢ i prawidtowy przebieg transakcji gietdowych, interes uczestnikéw obrotu
nie bedzie zagrozony, a w chwili podejmowania decyzji o dopuszczeniu do obrotu gietdowego praw do nowych
akcji brak jest podstaw do stwierdzenia, ze wymogi Regulaminu GPW dotyczgce dopuszczenia akcji pochodzgcych
z przeksztatcenia praw do akcji nie bedg spetnione, 3) Zarzad GPW nie uzna, ze warunki emisji naruszyty zasady
publicznego charakteru obrotu gietdowego ustalone we wspdlnych stanowiskach Rady i Zarzadu Gietdy oraz w
przepisach obowigzujgcych na gietdzie. Prawa do nowych akcji, o ktérych mowa powyzej, sg dopuszczone do
obrotu gietdowego nie wczesniej, niz w dniu ich zarejestrowania przez Krajowy Depozyt lub spotke, ktorej
Krajowy Depozyt przekazat wykonywanie czynnosci z zakresu zadan, o ktérych mowa w art. 48 ust. 1 pkt 1)
Ustawy.

Zgodnie z § 3a Regulaminu Gietdy Papieréw Wartosciowych: (i) Dopuszczajac dane instrumenty finansowe do
obrotu gietdowego Zarzad Gietdy ocenia dodatkowo czy obrét tymi instrumentami bedzie prowadzony w sposéb
rzetelny, prawidtowy i skuteczny, a w przypadku papieréw wartosciowych czy zapewniona bedzie ich swobodna
zbywalnosé. Zarzad Gietdy dokonuje oceny, o ktérej mowa w ust. 1, zgodnie z wymogami okreslonymi w art. 1 —
5 Rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/568. Oceny, o ktérej mowa w ust. 1, dokonuje sie réwniez
przed wprowadzeniem do obrotu gietdowego instrumentéw finansowych, ktérych dopuszczenie do obrotu
nastepuje na mocy niniejszego Regulaminu.

17.2. Dostepne dokumenty

Nastepujgce dokumenty: (i) Statut; (ii) Wykaz informacji zamieszczonych w prospekcie przez odestanie
obejmujacy (a) sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2019 roku do 31 grudnia 2019 wraz ze
sprawozdaniem z badania niezaleznego biegtego rewidenta; (b) sprawozdanie finansowe za pierwszy kwartat
2020 roku oraz (iii) Regulamin Zarzadu i Regulamin Rady Nadzorczej bedg udostepnione do publicznej
wiadomosci w okresie waznosci Prospektu w formie elektronicznej na stronie internetowej Spotki.

Od dnia opublikowania Prospektu w okresie jego waznosci Prospekt wraz z ewentualnymi suplementami do
Prospektu oraz komunikatami aktualizujgcymi beda dostepne w szczegdlnosci na stronie internetowej Spoétki w
formie elektroniczne;j.

17.3. Biegli rewidenci

Role niezaleznego biegtego rewidenta Spotki petni BDO Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k. z siedzibg
w Warszawie ul. Postepu 12. BDO Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k. nie jest w zaden sposéb
powigzana ze Spo6tka. BDO Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k. jest wpisana na liste podmiotéw
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych prowadzong przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentow pod
numerem ewidencyjnym 3355.

BDO Spodtka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k. przeprowadzita badanie Historycznych Informacji
Finansowych oraz wydata sprawozdanie z badania zawierajgce opinie bez zastrzezen. W imieniu BDO Spédtka z
ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k. sprawozdanie z badania sprawozdania finansowego podpisat dr André
Helin (nr wpisu na liste biegtych rewidentow: 90004), natomiast kluczcowym biegtym rewidentem byta Anna
Sekulska (nr wpisu na liste biegtych rewidentéw: 11438). Dr André Helin jest réwniez wpisany na liste
ksiegowych dunskiego stowarzyszenia autoryzowanych ksiegowych publicznych pod numerem 9363.

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym znajdujacym sie w Prospekcie nie byto przypadku rezygnacji czy
zwolnienia biegtego rewidenta uprawnionego do badania sprawozdan finansowych Spétki.

Podmiot uprawniony do badania jednostkowych sprawozdan finansowych Spétki jest wybierany przez Rade
Nadzorczg Emitenta po zapoznaniu sie z rekomendacjg Komitetu Audytu.

17.4. Podmioty zaangazowane w Oferte

Spotka
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Emitentem jest POLWAX S.A. z siedzibg w Jasle przy ul. 3-go Maja 101, 38-200 Jasto.
Firma Inwestycyjna

Spétka Dom Maklerski Banku Ochrony Srodowiska S.A. z siedzibg w Warszawie i adresem: ul. Marszatkowska
78/80, 00-517 Warszawa petni funkcje Firmy Inwestycyjnej.

Firma Inwestycyjna $wiadczy na rzecz Spotki ustugi w zwigzku z Ofertg, a takze wykonuje czynnosci zwyczajowo
wykonywane przez firmy inwestycyjne w przypadku ofert publicznych akcji.

Firma Inwestycyjna i jego podmioty powigzane (takze jako czes$¢ organizacji miedzynarodowych lub o zasiegu
globalnym, swiadczacych ustugi finansowe) jest lub moze by¢ zaangazowany w dziatalno$¢ w zakresie bankowosci
inwestycyjnej, papieréw wartosciowych, zarzagdzania inwestycjami oraz indywidualnego zarzadzania majatkiem.
W zakresie dziatalnosci dotyczacej papieréw wartosciowych Firma Inwestycyjna i jego podmioty powigzane
zajmuje sie lub moze sie zajmowac subemisjg papieréw wartosciowych, obrotem papierami wartosciowymi (na
rachunek wtasny lub klientdéw), ustugami maklerskimi, obrotem walutami, obrotem na gietdach towarowych i
instrumentami pochodnymi (na rachunek wtasny lub klientow), a takze swiadczeniem ustug maklerskich, ustug
bankowosci inwestycyjnej, sporzadzaniem analiz, jak réwniez ustug finansowania i doradztwa finansowego. W
zakresie dozwolonym przez obowigzujgce przepisy prawa i zasady dotyczace konfliktu intereséw odnosnie do
prowadzenia dziatalno$ci maklerskiej i w ramach bankowosci inwestycyjnej: (a) w normalnym toku dziatalnosci
zwigzanej z dokonywaniem obrotu instrumentami finansowymi, swiadczeniem ustug maklerskich lub ustug
finansowania Firma Inwestycyjna i jego podmioty powigzane moze w dowolnym czasie posiadac inwestycje
dtugo- lub krétkoterminowe, zapewniaé finansowanie inwestycji oraz moze — na rachunek witasny lub swoich
klientéw — angazowac sie w obrot lub w inny sposéb strukturyzowac lub przeprowadzaé transakcje dotyczace
dtuznych lub udziatowych papieréw wartosciowych lub kredytéw uprzywilejowanych dowolnego podmiotu
uczestniczgcego w Ofercie lub transakcje dotyczace jakiejkolwiek waluty albo towaru zwigzanych z Oferta, lub
transakcje dotyczace dowolnych powigzanych instrumentéw pochodnych; (b) Firma Inwestycyjna i jego
podmioty powigzane, jego dyrektorzy, cztonkowie organéw zarzadzajgcych lub nadzorczych, cztonkowie kadry
kierowniczej i pracownicy mogg w dowolnym czasie inwestowaé na witasny rachunek lub zarzgdzaé funduszami
inwestujgcymi na wtasny rachunek w dtuzne lub udziatowe papiery wartosciowe emitowane przez dowolny
podmiot uczestniczacy w Ofercie, w jakiekolwiek waluty lub towary zwigzane z Ofertg lub w jakiekolwiek
powigzane instrumenty pochodne; (c) Firma Inwestycyjna i jego podmioty powigzane moze w dowolnym czasie
dokonywac w zwyktym toku czynnosci maklerskich na rzecz jakiegokolwiek podmiotu uczestniczgcego w Ofercie.

Informacje w zakresie wynagrodzenia Firmy Inwestycyjnej zamieszczono w rozdziale 17.6 Prospektu.
Firma Inwestycyjna nie posiada Akcji Spotki. Pomiedzy Firma Inwestycyjng a Spoétka nie wystepuje konflikt
intereséw.

Doradca Prawny Spotki

Ustugi prawne na rzecz Spoétki Swiadczy kancelaria prawna Gessel, Koziorowski sp.k. z siedzibg w Warszawie, przy
ul. Siennej 39, 00-121 Warszawa, Polska.

Doradca Prawny swiadczyt i moze swiadczy¢ w przysztosci ustugi prawne na rzecz Spotki w zakresie prowadzone;j
przez Spotke dziatalnosci na podstawie odpowiednich umdéw o Swiadczenie ustug prawnych.

Wynagrodzenie Doradcy Prawnego Spétki nie jest powigzane z wielkoscia wptywdw pozyskanych z Akcji
Oferowanych. Gessel, Koziorowski Sp.k. nie posiada istotnych intereséw w Spétce, w tym w szczegdlnosci na Date
Prospektu nie posiada Akgcji.

Pomiedzy Doradcg Prawnym a Spétka nie wystepuje konflikt intereséw.
17.5. Informacje pochodzace od osdb trzecich, oswiadczenia lub raporty ekspertow.

W Prospekcie nie wykorzystywano informacji stanowigcych oswiadczenia lub raporty ekspertéow. Ponadto, nie
wykorzystano informacji pochodzgcych od oséb trzecich.

17.6. Koszty Oferty

Spétka nie bedzie pobiera¢ zadnych optat od podmiotédw sktadajacych zapisy na Akcje Oferowane. Kwota
wptacana przez inwestora przy sktadaniu zapisu moze zosta¢ jednak powiekszona o ewentualng prowizje firmy
inwestycyjnej przyjmujacej zapis, zgodnie z regulacjami takiej firmy inwestycyjnej. Informacje o prowizjach i
optatach firm inwestycyjnych, przyjmujacych zapisy na Akcje Oferowane, znajdujg sie w taryfach prowizji i optat
tych firm inwestycyjnych.
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Wynagrodzenie Firmy Inwestycyjnej

Wynagrodzenie Firmy Inwestycyjnej pokrywane przez Spoétke nie jest uzaleznione od wysokosci wptywdw brutto
z Oferty i wyniesie ono okoto 70 tys. zt. Wskazane wynagrodzenie Firmy Inwestycyjnej obejmuje catos¢ ustug
Swiadczonych przez Firme Inwestycyjng, w szczegdlnosci wynagrodzenie za udziat w sporzadzaniu Prospektu,
przygotowanie i przeprowadzenie Oferty.

Pozostate koszty Oferty

Dodatkowo, na Date Prospektu, Spdtka szacowata pozostate koszty Oferty ponoszone przez Spétke na kwote
okoto 917 tys. zt (powiekszong o podatek VAT z tytutu Swiadczenia ustug danego rodzaju wchodzacych w sktad
pozostatych kosztow Oferty, jezeli bedzie nalezny).

Pozostate koszty Oferty ponoszone przez Spétke obejmuja, miedzy innymi: (i) koszt sporzgdzenia Prospektu, (ii)
koszty druku i dystrybucji dokumentacji sporzadzonej w zwigzku z Ofertg (w tym Prospektu), prezentacji lub
innych dokumentow (iii) wynagrodzenie, koszty i wydatki doradcow prawnych, (iv) koszty ustug dotyczacych
sporzadzenia sprawozdan finansowych, (v) koszty ustug badania przez biegtych rewidentéw sprawozdan
finansowych oraz inne koszty doradztwa biegtych rewidentéw, (vi) koszty rozliczenia Oferty ponoszone na rzecz
KDPW, GPW, KDPW_CCP oraz (vii) pozostate optaty KDPW, GPW i notarialne.

Po przeprowadzeniu Oferty, w terminach okreslonych przepisami prawa, Spétka poda do wiadomosci publicznej
w formie raportu biezgcego szczegdtowe informacje na temat wynikéw Oferty oraz wysokosci kosztow
poniesionych przez Spétke w zwigzku z Oferta.

17.7. Umowa z animatorem Spotki

Na Date Prospektu Spétka posiada umowe z dnia 7 listopada 2016 r. zawartg z animatorem — Trigon Dom
Maklerski S.A., na podstawie ktdrej animator zobowigzuje sie do wspomagania ptynnosci akcji oraz praw do akcji
Emitenta notowanych na GPW wedtug zasad i w trybie okreslonym w tej umowie, Regulaminie Gietdy, Ustawie
o Obrocie Instrumentami Finansowymi oraz innych regulacjach dotyczacych obrotu gietdowego. Podstawowe
warunki umowy z animatorem przewidujg, ze w ramach wykonywania zadan dotyczacych wspomagania
ptynnosci poprzez wprowadzanie ofert kupna i sprzedazy: (i) minimalna wartos¢ zlecenia kupna i sprzedazy
bedzie wynosi¢ 10.000,00 zt po kazdej ze stron, (ii) maksymalna procentowa réznica cen pomiedzy limitami ofert
(,spread”) bedzie wynosi¢ nie wiecej niz 3,5%, z zastrzezeniem iz w przypadku kurséw akcji lub praw do akgcji nie
wiekszych niz 1 zt spread wyniesie nie wiecej niz 0,04 zt, natomiast w przypadku kurséw wiekszych od 1 zt a nie
wiekszych niz 2 zt — nie wiecej niz 0,07 zi, (iii) aktualizacja ofert kupna i sprzedazy bedzie nastepowaé w czasie nie
dtuzszym niz 5 minut od czasu realizacji poprzednio wystawionego zlecenia.

17.8. Miejsce rejestracji Akcji

Akcje Oferowane, Prawa Poboru oraz Prawa do Akcji zostang zarejestrowane w depozycie papieréw
wartosciowych prowadzonym przez KDPW, ktdry bedzie uczestniczyt w obstudze realizacji praw korporacyjnych
akcjonariuszy Spoétki na zasadach okreslonych w stosownych regulacjach. Z chwilg rejestracji w KDPW, Akcje
Oferowane zostang zarejestrowane w KDPW pod istniejgcym kodem ISIN: PLPOLWX00026.

Na Date Prospektu liczba wyemitowanych przez Spétke akcji wynosi 10.300.000, z czego 8.520.327 akcji Spotki
jest zarejestrowanych w depozycie papieréw wartosciowych prowadzonym przez KDPW, oznaczona kodem ISIN
PLPOLWX00026 oraz dopuszczonych i wprowadzonych do obrotu na rynku podstawowym rynku regulowanego
prowadzonego przez GPW, natomiast pozostate 8.520.327 akcje Spotki stanowig akcje imienne serii C w formie
dokumentu uprzywilejowane co do gtosu w ten sposdb, ze kazda akcja imienna serii C daje prawo do dwdch
gtosow na walnym zgromadzeniu Spaotki.
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18. OSWIADCZENIA

18.1. Oswiadczenie Emitenta

Dziatajgc w imieniu i na rzecz spotki Polwax S.A. z siedzibg w Jasle, bedacej odpowiedzialng za informacje zawarte
w Prospekcie, niniejszym o$wiadczamy, ze zgodnie z naszg najlepszg wiedzg, informacje zawarte w Prospekcie sg
zgodne ze stanem faktycznym i ze w Prospekcie nie pominieto niczego, co mogtoby wptywad na jego znaczenie.

Dariusz Szlezak Jarostaw Swié

Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu
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18.2. Oswiadczenie Firmy Inwestycyjnej

Dziatajgc w imieniu i na rzecz spétki Dom Maklerski Banku Ochrony Srodowiska S.A. z siedzibg w Warszawie,
niniejszym oswiadczamy, ze zgodnie z naszg najlepszg wiedzg, informacje zawarte w Prospekcie w czesciach, za
ktérych sporzadzenie Dom Maklerski Banku Ochrony Srodowiska S.A. z siedzibg w Warszawie ponosi
odpowiedzialno$¢, sa zgodne ze stanem faktycznym i ze w tych czesciach nie pominigto niczego co mogtoby
wptywac na znaczenie Prospektu.

Odpowiedzialno$¢ Firmy Inwestycyjnej jako podmiotu odpowiedzialnego za sporzadzenie informacji
zamieszczonych w niniejszym Prospekcie ograniczona jest do nastepujgcych rozdziatéw Prospektu: rozdziatu
»Warunki Oferty” oraz rozdziatu ,Podsumowanie” — w zakresie sekcji dotyczacej kluczowych informacji na temat
oferty publicznej papieréw wartosciowych lub dopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym.

Radostaw Olszewski Agnieszka Wyszomirska

Prezes Zarzadu Prokurent
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18.3. Oswiadczenie Doradcy Prawnego

Dziatajgc w imieniu spétki ,Gessel, Koziorowski sp. k.”, z siedzibg w Warszawie, bedacej odpowiedzialng za
informacje zawarte w Prospekcie, niniejszym oswiadczamy, ze zgodnie z naszg najlepszg wiedzg informacje
zawarte w Prospekcie w czesciach za ktdrych sporzadzenie , Gessel, Koziorowski sp. k.”, z siedzibg w Warszawie
ponosi odpowiedzialno$é, sg zgodne ze stanem faktycznym i ze w tych czesciach nie pominieto niczego co
mogtoby wptywaé na tres¢ Prospektu.

Odpowiedzialno$¢ Doradcy Prawnego jako podmiotu odpowiedzialnego za sporzadzenie informacji
zamieszczonych w niniejszym Prospekcie ograniczona jest do nastepujacych rozdziatdéw Prospektu: ,Prawa i
obowiqgzki zwigzane z Akcjami oraz Walne Zgromadzenie”, ,,Rynek kapitatowy w Polsce oraz obowiqzki zwigzane
z nabywaniem | zbywaniem akcji” oraz odpowiadajgce wyzej wymienionym rozdziatom czesci rozdziatu
»,Podsumowanie”.

Leszek Koziorowski Krzysztof Marczuk

wspolnik wspolnik
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19. SLOWNIK POJEC BRANZOWYCH

Antyzbrylacze do nawozéw

Cerezyna biata

Emulsje parafinowe

Estry metylowe kwasow
ttuszczowych (FAME)

Filtraty z gaczu

Gacz parafinowy

Hydrorafinacja

Masa parafinowa

Masy zniczowe

srodki zabezpieczajgce granule nawozéw przed sklejaniem sie i
pyleniem w trakcie proceséw technologicznych, magazynowania i
transportu. Antyzbrylacze do nawozdéw sg mieszaning surowcow
parafinowych, w tym cerezyn, $rodka powierzchniowo-czynnego i
innych dodatkéw, Wtasciwie dobrane sktadniki zabezpieczajg granule
nawozow przed ich kruszeniem, przy jednoczesnym zaimpregnowaniu
powierzchni granuli co wydtuza okres przedostawania sie substancji
czynnych do gleby.

to rafinowany, mikrokrystaliczny wosk z odolejania
rozpuszczalnikowego ciezkich gaczy. Cerezyna biata posiada
temperature topnienia w granicach +60 - +70°C i biatg barwe.
Oczyszczanie cerezyny realizuje sie poprzez kilkukrotne poddanie
rafinacji ziemig okrzemkowg i weglem aktywnym lub poprzez rafinacje
wodorem.

mieszanina bardzo rozdrobnionych czgstek parafin z wodg. Dzieki
ptynnej formie emulsji nanoszenie parafin np.: na ptyty widrowe jest
bardzo utatwione. Emulsje parafinowe zawierajg zwykle od 30 do 70%
sktadnikéw parafinowych. Poniewaz parafiny nie mieszajg sie z woda,
do wytworzenia emulsji niezbedne jest uzycie odpowiednich
emulgatoréw.

biopaliwo do silnikow wysokopreznych (Diesla). Powstaje poprzez
reakcje kwaséw ttuszczowych z alkoholem metylowym. Do produkcji
wykorzystywany jest gtéwnie olej rzepakowy. FAME stosuje sie jako
dodatek do oleju napedowego lub jako paliwo samodzielnie.

pozostatos¢ olejowa o temperaturze krzepniecia ok. 30 °C z procesu
rozpuszczalnikowego odolejania gaczy parafinowych. W zaleznosci od
rodzaju odolejanego gaczu, filtraty charakteryzuja m.in. rding
lepkoscia.

mieszanina parafin statych w temperaturze otoczenia z olejem. Gacz
jest produktem ubocznym, powstajgcym w procesie produkcji olejow
bazowych z przerobu ropy naftowej, uzywanych do produkcji m.in.
olejow silnikowych. W zaleznosci od rodzaju frakcji olejowej gacze
parafinowe dzielg sie na lekkie, $rednie i ciezkie. Gacze lekkie
zawieraja parafiny, ktére podczas zastygania tworzg krysztaty, a olej
pozostaje w przestrzeni pomiedzy nimi i z tatwoscia moze by¢
oddzielony . W gaczach sSrednich parafiny tworzg mniejsze krysztaty, a
w gacz ciezki zawiera zwigzki mikrokrystaliczne — tzw. cerezyne i
bezpostaciowg wazeline.

metoda oczyszczania parafin z niepozadanych sktadnikdw. Zwigzki te
reagujg z wodorem pod zwiekszonym cisnieniem i temperaturg w
obecnosci katalizatora. W wyniku reakcji z parafiny usuwane sg
zwigzki siarki, azotu oraz aromaty. Hydrorafinowana parafina
charakteryzuje sie m.in. zawartosScig siarki ponizej 20 ppm, jest
bezbarwna i bezzapachowa, spetnia normy przewidziane do kontaktu
z zywnoscig i norme RAL GZ041 do produkcji swiec spalanych
wewnatrz pomieszczen.

mieszaniny roznych parafin, oczyszczonych gaczy parafinowych,
woskow syntetycznych, woskéw roslinnych, dodatkéw. Mieszaniny
parafinowe stosowane sg gtdwnie do produkcji zniczy.

synonim mas parafinowych ktdre sg kompozycjami o réznym udziale
parafin, rafinowanych gaczy parafinowych, woskéw syntetycznych,
woskow roslinnych, dodatkdw anty-utleniajgcych, stosowane gtéwnie
do produkcji zniczy.
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Odpady pofiltracyjne

Oleje bazowe mineralne (grupy
pierwszej),

Parafina

Proces
frakcjonowanej

krystalizacji

Pulweryzator

Rozpuszczalnikowe odolejanie

gaczy parafinowych

Stearyna

Wiasciwosci adhezyjne

Wosk

ziemia okrzemkowa i wegiel aktywny z pochtonietymi zwigzkami
parafinowymi. Odpad powstaje w procesie rafinacji kontaktowej
parafin i gaczy parafinowych.

zawierajg zwiekszong ilos¢ zwigzkéw chemicznych, ktére powoduja,
ze s bardziej podatne na utlenianie i ciemnienie. Produktem
ubocznym podczas produkcji olejow bazowych | grupy sg gacze
parafinowe.

mieszaniny weglowodorow statych o zawartosci oleju ponizej 2%. W
zaleznosci od rodzaju gaczu parafinowego parafiny rdznig sie budowg
czastek weglowodoréw, co powoduje zréznicowanie ich wtasciwosci
fizykochemicznych, m.in.: temperatury topnienia i lepkosci.

stosowany do odolejania lekkich gaczy parafinowych, tworzacych
duze krysztaty. Proces odbywa sie w krystalizatorach skrzyniowych,
gdzie na pionowych, naprzemiennie ogrzewanych i chtodzonych
ptytach, zanurzonych w roztopionym gaczu stopniowo osadzajg sie
krysztaty parafin. Proces jest bardziej wydajny, szybszy i mniej
energochtonny niz tradycyjne wypacanie oleju z gaczu lekkiego na
komorach potnych. Proces zostat opatentowany przez firme Sulzer. Tg
metodg nie mozna odolei¢ gaczy Srednich i ciezkich.

urzadzenie do rozpryskiwania ptynow lub proszkéw, badz bardzo
drobnego mielenia ciat statych.

proces rozdziatu mieszaniny parafin twardych od oleju,
wykorzystujacy krystalizacje parafin w obecnosci rozpuszczalnikéw. W
procesie odolejania gacz parafinowy miesza sie w okreslonej proporcji
z rozpuszczalnikami . Nastepnie mieszanine stopniowo ochtadza sie i
oddziela krysztaty parafiny na filtrach obrotowych. Z parafin i filtratu
odzyskuje sie rozpuszczalniki metodami destylacji.

nazwa handlowa mieszaniny kwasow ttuszczowych, pochodzenia
odzwierzecego (t6j wotowy), badz roslinnego (olej palmowy).
Stearyna jest stosowana jako dodatek m.in. przy produkcji swiec, w
celu utwardzenia parafin i zwiekszenia temperatury topnienia oraz
wygtadzenia powierzchni zewnetrznych.

wiasciwos¢ substancji zwigzana ze zwiekszaniem zdolnosci do
przylegania. W przypadku parafin najwieksze wtasciwosci adhezyjne
posiadajg parafiny znajduje sie w woskach mikrokrystalicznych typu
cerezyna. Stad tez cerezyna i gacze ciezkie znajdujg zastosowanie do
produkcji klejéw do opakowan wielowarstwowych oraz antyzbrylaczy
do nawozdw sztucznych.

grupa substancji statych pochodzenia naturalnego lub syntetycznego
o stosunkowo niskiej temperaturze topnienia i niskiej lepkosci w
stanie stopionym. W ramach grupy woskéw mozna wyrdéznic:

- woski syntetyczne - mieszaniny parafin i ich pochodnych: alkoholi,
ketondw, kwasow, eteréw i estréw oraz polietylenu;

- woski parafinowe - pochodzg z przerobu ropy naftowej i sg to
gtdéwnie cerezyny (z rozpuszczalnikowego odolejania gaczu ciezkiego);

- woski mineralne —produkty kopalne np.: ozokeryt (mieszanina
statych parafin);

- woski zwierzece i roslinne to estry wyzszych kwasow ttuszczowych,
np. wosk pszczeli, lanolina oraz wosk carnauba, kandelila.

149



20. SKROTY I DEFINICJE

Terminy pisane wielka literg, ktore nie zostaty zdefiniowane w Prospekcie, majg znaczenie nadane im
ponizej, o ile z kontekstu nie wynika inacze;j.

Akcje

Akcje Istniejace

Akcje Oferowane

Alternatywny System Obrotu

Amerykanska Ustawa o
Papierach Wartosciowych

Data Prospektu, Dzier Prospektu

Dobre Praktyki
Notowanych na GPW

Spotek

Dopuszczenie

Dzierr Prawa Poboru

EOG

euro, EUR

Eurostat

GPW

GUS
Jednostkowe Prawa Poboru

KDPW

KNF
Kodeks Cywilny

Kodeks spétek handlowych, KSH

KRS
GIODO

Akcje Oferowane oraz Akcje Istniejace;

10.300.000 wyemitowanych na Date Prospektu akcji Spétki serii B, Ci
D o wartosci nominalnej 0,05 zt, z czego 8.520.327 akcji Spotki
oznaczonych kodem ISIN PLPOLWXO00026 jest dopuszczonych i
wprowadzonych do obrotu na rynku podstawowym rynku
regulowanego prowadzonego przez GPW, natomiast pozostate
1.779.673 akcje Spodtki stanowig akcje imienne serii C w formie
dokumentu uprzywilejowane co do gtosu w ten sposdb, ze kazda akcja
imienna serii Cdaje prawo do dwdch glosow na walnym
zgromadzeniu Spotki;

20.600.000 nowo emitowanych akcji Spotki na okaziciela serii E o
wartosci nominalnej 0,05 zt bedacych przedmiotem Oferty;

Rynek pozagietdowy, organizowany przez firme inwestycyjng lub
spotke prowadzacg rynek regulowany;

Amerykanska Ustawa o Papierach Wartosciowych z 1933 roku (ang.
the United States Securities Act of 1933), ze zm.;

Dzien zatwierdzenia Prospektu przez KNF;

,Dobre Praktyki Spotek Notowanych na GPW” stanowigce zbior zasad
i rekomendacji dotyczacych tadu korporacyjnego obowigzujgcych na
GPW;

Dopuszczenie i wprowadzenie Akcji Oferowanych do obrotu na rynku
podstawowym GPW;

31 lipca 2019 r. — dzien, wedtug ktérego okresla sie akcjonariuszy
Spotki, ktérym przystuguje Prawo Poboru;

Europejski Obszar Gospodarczy, strefa wolnego handlu obejmujaca
kraje Unii Europejskiej i Europejskiego Stowarzyszenia Wolnego
Handlu (z wyjatkiem Szwajcarii);

Jednostka walutowa wprowadzona na poczatku trzeciego etapu
Europejskiej Unii Gospodarczej i Walutowej na mocy Traktatu
ustanawiajgcego Wspdlnote Europejskg;

Europejski Urzad Statystyczny;

Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. oraz, o ile
z kontekstu nie wynika inaczej, rynek regulowany prowadzony przez
te spotke;

Gtéwny Urzad Statystyczny;
Jednostkowe prawa poboru akcji Spotki serii E;

Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. oraz, o ile z kontekstu
nie wynika inaczej, system depozytowy prowadzony przez te spotke;

Komisja Nadzoru Finansowego;

Ustawa z dnia 23 kwietnia 1964 r. Kodeks cywilny (tekst jednolity
Dz.U.z 2019 r. poz. 1495, ze zm.);

Ustawa z dnia 15 wrzes$nia 2000 r. Kodeks spétek handlowych (tekst
jednolity Dz.U. z 2020 r. poz. 875, ze zm.);

Krajowy Rejestr Sqdowy;

Generalny Inspektor Ochrony Danych Osobowych;
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Historyczne Informacje

Finansowe

MF
MSR

MSSF

NBP

Obwieszczeniu w  Sprawie
Wysokosci Stawek Optat za
Korzystanie ze Srodowiska na
rok 2019

Oferta

Firma Inwestycyjna

Ordynacja Podatkowa

Panstwo Cztonkowskie
PKB

PLN, zt, ztoty

Prawa do Akgcji, PDA

Prawo Dewizowe

Prezes UOKiK
Prezydent RP

Projekt Future

Prospekt

Rada Nadzorcza

Regulamin Gietdy,
GPW

Regulamin

Historyczne informacje finansowe Spétki za rok obrotowy trwajacy od
1 stycznia do 31 grudnia 2019 roku, rok obrotowy trwajacy od 1
stycznia do 31 grudnia 2018 roku, a takze za okres od 1 stycznia do 31
marca 2020 roku.

Ministerstwo Finanséw;

W  zaleznosci od  kontekstu, Miedzynarodowy Standard
Rachunkowosci albo Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci
zatwierdzone przez Unie Europejska;

W  zaleznosci od  kontekstu, Miedzynarodowy Standard
Sprawozdawczosci Finansowej albo Miedzynarodowe Standardy
Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzone przez Unie Europejska;

Narodowy Bank Polski;

Obwieszczeniu Ministra Srodowiska w sprawie wysokoéci stawek
optat za korzystanie ze sSrodowiska na rok 2019 z dnia 3 pazdziernika
2018 r. (M.P. z 2018 r. poz. 1038);

Oferta publiczna Akcji Oferowanych na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej przeprowadzana na podstawie Prospektu;

Dom Maklerski
w Warszawie;

Banku Ochrony Srodowiska S.A. z siedziba

Ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 r. Ordynacja podatkowa (tekst
jednolity Dz.U. z 2020 r. poz. 1325 ze zm.);

Panstwo cztonkowskie Europejskiego Obszaru Gospodarczego;
Produkt krajowy brutto;
Ztoty polski, waluta obowigzujaca w Polsce;

Papier wartosciowy w rozumieniu art. 3 pkt 29 Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi, z ktérego wynika prawo do otrzymania
akcji Spoftki serii E;

Ustawa z dnia 27 lipca 2002 r. Prawo dewizowe (tekst jednolity Dz.U.
22020 . poz. 284);

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow;
Prezydent Rzeczypospolitej Polski;

Inwestycja realizowana przez Spétke polegajaca na budowie instalacji
odolejania rozpuszczalnikowego gaczy parafinowych, budynku
socjalno-technicznego ze stacja transformatorowg, pochodni wraz z
estakadg i podporami pod rurociggi oraz drdg i sieci w Zaktadzie
Produkcyjnym Polwax S.A. w Czechowicach-Dziedzicach ze srodkow
wtasnych oraz finansowania pochodzgcego z kredytu udzielonego
przez ING Bank Slaski S.A.;

Niniejszy prospekt Spodtki, stanowigcy prospekt w rozumieniu
Rozporzadzenia Prospektowego

Rada Nadzorcza Spotki;

Regulamin Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. (tekst
ujednolicony wedtug stanu prawnego na dzien 4 17 marca 2020 r.)
w brzmieniu przyjetym Uchwatg Nr 1/1110/2006 Rady Gietdy z dnia
4 stycznia 2006 r., z pozniejszymi zmianami;

151



Regulamin KDPW

Regulamin Walnego
Zgromadzenia
Rozporzadzenie delegowane

Komisji (UE) 2017/568

Rozporzadzenie delegowane
Komisji (UE) 2019/979

Rozporzadzenie delegowane
Komisji (UE) 2019/980

Rozporzadzenie MAR

Rozporzadzenia Rady w Sprawie
Kontroli Koncentracji

Rozporzadzenie REACH

Rozporzadzenie 2017/1129,
Rozporzadzenie Prospektowe

Regulamin Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych S.A.
w Warszawie, (stan prawny poczawszy od dnia 13 marca 2019 r.)
Zmiany Regulaminu KDPW dokonane m. in. uchwatg Rady Nadzorczej
Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych S.A. Nr 28/665/17 z
dnia 20 czerwca 2017 r. oraz uchwatg Nr 63/763/18 z dnia 13 grudnia
2018r.;

Regulamin Walnego Zgromadzenia w Spotce POLWAX S.A. z siedzibg
w Jasle przyjety uchwatg Walnego Zgromadzenia nr 5 z dnia
29.05.2014 r.;

Rozporzgdzenie delegowane Komisji (UE) 2017/568 z dnia 24 maja
2016 r. uzupetniajgce dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady
2014/65/UE  w odniesieniu do regulacyjnych standardow
technicznych w zakresie dopuszczania instrumentéw finansowych do
obrotu na rynkach regulowanych (Dz. Urz. UE L 2017 Nr 87, str. 117);

Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2019/979 z dnia 14 marca
2019 r. uzupetniajgce rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i
Rady (UE) 2017/1129 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw
technicznych dotyczacych kluczowych informacji finansowych w
podsumowaniu prospektu, publikacji i klasyfikacji prospektow, reklam
papieréw wartosciowych, suplementéw do prospektu i portalu
zgtoszeniowego oraz uchylajgce rozporzadzenie delegowane Komisji
(UE) nr 382/2014 i rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2016/30
(Dz.U. L 166 2 21.6.2019, str. 1—25)

Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2019/980 z dnia 14 marca
2019 r. uzupetniajgce rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i
Rady (UE) 2017/1129 w odniesieniu do formatu, tresci, weryfikacji i
zatwierdzania prospektu, ktéry ma by¢ publikowany w zwigzku z
ofertg publiczng papieréw wartosciowych lub dopuszczeniem ich do
obrotu na rynku regulowanym, i uchylajgce rozporzgdzenie Komisji
(WE) nr 809/2004 (Dz.U. L 166 z 21.6.2019, str. 26—176)

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z
dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie
w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajace dyrektywe 2003/6/WE
Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE,
2003/125/WE i 2004/72/WE (Dz. U. UE L 2014 Nr 173, str. 1);

Rozporzadzenie Rady (WE) nr 139/2004 z dnia 20 stycznia 2004 r.
w sprawie kontroli koncentracji przedsiebiorstw (Dz. U. UE L 24 z dnia
29 stycznia 2004 r.);

Rozporzadzenie (WE) Parlamentu Europejskiego i Rady 1907/2006 z
dnia 18 grudnia 2006 r. w sprawie rejestracji, oceny, udzielania
zezwolen i stosowanych ograniczen w zakresie chemikaliéw (REACH),
utworzenia Europejskiej Agencji Chemikalidw, zmieniajgce dyrektywe
1999/45/WE oraz uchylajgce rozporzadzenie Rady (EWG) nr 793/93 i
rozporzadzenie Komisji (WE) nr 1488/94, jak réwniez dyrektywe Rady
76/769/EWG i dyrektywy Komisji 91/155/EWG, 93/67/EWG,
93/105/WE i 2000/21/WE (Dz. U. UE L 2006 Nr 396, str. 1);

Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 z
dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktéry ma by¢
publikowany w zwigzku z ofertg publiczng papieréw wartosciowych
lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz
uchylenia dyrektywy 2003/71/WE (Dz.U. L 168 z 30.6.2017, str. 12—
82)
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Rozporzadzenie o Raportach

Rozporzagdzenie o Rynku i
Emitentach

Rozporzadzenie w  Sprawie
Katalogu Odpadoéw
Rozporzagdzenie w  Sprawie

Oceny Zanieczyszczenia
Powierzchni Ziemi

Rozporzadzenie w
Stabilizacji

Sprawie

RP

Sad Ochrony Konkurencji i
Konsumentow

Sejm RP
Spotka, Emitent, Polwax
Statut

Strefa Euro

Szczegotowe Zasady Dziatania
KDPW

Szczegétowe Zasady Obrotu
Gietdowego w systemie UTP

Uchwata w sprawie
dopuszczenia, Uchwata Emisyjna

UE
UOKiK
Urzad Patentowy

Ustawa o Biegtych Rewidentach

Rozporzadzenie Ministra Finanséw 29 marca 2018 r. w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéow
papieréw wartosciowych oraz warunkdéw uznawania za réwnowazne
informacji wymaganych przepisami panstwa niebedgcego panstwem
cztonkowskim (tekst jednolity Dz.U. z 2018 r. poz. 757);

Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 25 kwietnia 2019r. w
sprawie szczegdotowych warunkéw, jakie musi spetniaé rynek
oficjalnych  notowan gietdowych oraz emitenci papieréw
wartosciowych dopuszczonych do obrotu na tym rynku (Dz. U. z
2019 ., poz. 803);

Rozporzadzenie Ministra Srodowiska w sprawie katalogu odpadéw z
dnia 9 grudnia 2014 r. (Dz.U. z 2014 r. poz. 1923);

Rozporzadzenie Ministra Srodowiska w sprawie sposobu prowadzenia
oceny zanieczyszczenia powierzchni ziemi z dnia 1 wrzesnia 2016 r.
(Dz.U. z 2016 r. poz. 1395);

Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2016/1052 z dnia 8 marca
2016 r. uzupetniajgce rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i
Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw
technicznych dotyczgcych warunkéw majacych zastosowanie do
programéw odkupu i sSrodkéw stabilizacji;

Rzeczpospolita Polska;

Sad Okregowy w Warszawie, XII Wydziat Ochrony Konkurencji
i Konsumentow;

Sejm Rzeczypospolitej Polski;
Polwax S.A. z siedzibg w Jasle;
Statut Spofki;

Grupa panistw, ktorych walutg jest euro, obejmujaca nastepujace
kraje: Austria, Belgia, Cypr, Estonia, Finlandia, Francja, Grecja,
Hiszpania, Holandia, Irlandia, Luksemburg, Litwa, totwa, Malta,
Niemcy, Portugalia, Stowacja, Stowenia, Wtochy;

Szczeg6towe Zasady Dziatania Krajowego Depozytu Papieréow
Wartosciowych (stan prawny poczgwszy od dnia 19 listopada 2018 r.);

Szczeg6towe Zasady Obrotu Gietdowego w systemie UTP (tekst
ujednolicony wedtug stanu prawnego na dzien 1 czerwca 2020 r.)
w brzmieniu przyjetym Uchwatg Nr 1038/1012 Zarzadu Gietdy z dnia
17 pazdziernika 2012 r. z pdzniejszymi zmianami;

uchwata nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Polwax S.A. z
siedzibg w Jasle z dnia 25 marca 2019 roku w sprawie podjecia
uchwaty w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki
poprzez emisje nie wiecej niz 20.600.000 akcji zwyktych na okaziciela
serii E, oferowanych po cenie emisyjnej wynoszacej 1,00 zitoty, z
zachowaniem prawa poboru w stosunku do dotychczasowych
akcjonariuszy Spétki, oznaczenia dnia prawa poboru oraz zmiany
statutu Spotki;

Unia Europejska;
Urzad Ochrony Konkurencji i Konsumentéw;
Urzad Patentowy Rzeczypospolitej Polskiej;

Ustawa z dnia z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach
audytorskich oraz nadzorze publicznym (tekst jednolity Dz.U. z 2020 .
poz. 568 ze zm.);
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Ustawa o
Opakowaniami

Gospodarce

Ustawa o Nadzorze nad Rynkiem
Kapitatowym

Ustawa o Obrocie
Instrumentami Finansowymi

Ustawa o Ochronie Danych
Osobowych

Ustawa o Ochronie Konkurencji i
Konsumentow

Ustawa o Odpadach

Ustawa o Ofercie Publicznej

Ustawa o Podatku od Towardow i
Ustug

Ustawa o Prawie Budowlanym

Ustawa o Rachunkowosci

Ustawa o Systemie Zarzadzania
Emisjami

Ustawa o
kolejowym

Transporcie

Ustawa Prawo przedsiebiorcéw

VAT

Walne Zgromadzenie, WZ

WIBOR

Zalecenie KE

Zapis Dodatkowy

Zarzad
Zarzad GPW
Zarzad KDPW

Ustawa z dnia 13 czerwca 2013 r. o gospodarce opakowaniami i
odpadami opakowaniowymi (Dz.U. z 2020 r. poz. 1114, ze zm.);

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o nadzorze nad rynkiem kapitatowym
(tekst jednolity Dz.U. z 2019 r. poz. 2217, ze zm.);

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi
(tekst jednolity Dz.U. z 2019 r. poz. 2217, ze zm.);

Ustawa z dnia 10 maja 2019 r. o ochronie danych osobowych (tekst
jednolity Dz.U. z 2019 r. poz. 1781 ze zm.);

Ustawa z dnia 16 Ilutego 2007r. o ochronie konkurencji
i konsumentow (tekst jednolity Dz.U. z 2020 r. poz. 1086, ze zm.);

Ustawa z dnia 14 grudnia 2012 r. o odpadach (Dz.U. z 2020 r. poz.
875);

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spdétkach publicznych (tekst jednolity Dz.U. z
2019 r. poz. 2217);

Ustawa z dnia 11 marca 2004 r. o podatku od towaréw i ustug (tekst
jednolity Dz.U. z 2020 r. poz. 1106 ze zm.);

Ustawa z dnia 7 lipca 1994 r. o prawie budowlanym (tekst jednolity
Dz.U. z 2020 r. poz. 1086 ze zm.);

Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity
Dz.U.z 2020 r. poz. 568 ze zm.);

Ustawa z dnia z dnia 17 lipca 2009 r. o systemie zarzgdzania emisjami
gazow cieplarnianych i innych substancji (Dz.U. z 2020 r. poz. 284 ze
zm.);

Ustawa z dnia 28 marca 2003 r. o transporcie kolejowym (tekst
jednolity Dz.U. z 2020 r., poz. 1043 ze zm.);

Ustawa z dnia 6 marca 2018 r. - Prawo przedsiebiorcow (tekst
jednolity Dz.U. z 2020 r. poz. 1086 ze zm.);

Podatek od towardw i ustug, naktadany na zasadach i w zakresie
okreslonym w Ustawie o Podatku od Towardw i Ustug;

Walne zgromadzenie Spotki;

(ang. Warsaw Interbank Offered Rate) — dzienna stopa referencyjna
oparta na oprocentowaniu, na jakim banki pozyczajg od innych
niezabezpieczone $rodki na  hurtowym rynku pienieznym
w Warszawie;

Zalecenie Komisji Europejskiej z dnia 15 lutego 2005 r. dotyczace roli
dyrektorow niewykonawczych Ilub bedacych cztonkami rady
nadzorczej spotek gietdowych i komisji rady (nadzorczej) (Dz. U. UE L
2005.52.51);

Zapis na akcje Spofki serii E nieobjete w ramach zapiséw w wykonaniu
Jednostkowego Prawa Poboru, do ktérego uprawniona jest osoba
bedaca akcjonariuszem Emitenta na koniec Dnia Prawa Poboru;

Zarzad Spotki;
Zarzad Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.;

Zarzad Krajowego Papierow Wartosciowych S.A.

w Warszawie;

Depozytu
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Zatwierdzenie Prospektu

ZUs

Zatwierdzenie Prospektu przez KNF, w ramach ktdorego zatwierdzajgc
Prospekt, KNF nie weryfikuje ani nie zatwierdza modelu biznesowego
Emitenta, metod prowadzenia dziatalnosci gospodarczej oraz sposobu
jej finansowania. W postepowaniu w sprawie Zatwierdzenia
Prospektu ocenie nie podlega prawdziwosé¢ zawartych w tym
prospekcie informacji, ani poziom ryzyka zwigzanego z prowadzong
przez Emitenta dziatalnoscia, oraz ryzyka inwestycyjnego zwigzanego
z nabyciem tych papieréw wartosciowych.

Zaktad Ubezpieczen Spotecznych.
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SPOLKA

Polwax Spétka Akcyjna
ul. 3-go Maja 101, 38-200 Jasto
Polska

FIRMA INWESTYCYJNA

Dom Maklerski Banku Ochrony Srodowiska S.A.
ul. Marszatkowska 78/80
00-517 Warszawa
Polska

DORADCA PRAWNY SPOLKI

Gessel, Koziorowski sp.k.,
ul. Sienna 39, 00-121 Warszawa
Polska

BIEGLY REWIDENT

BDO Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k.
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa
Polska
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